A FIZETESIMERLEG- ES A KULFOLDDEL SZEMBENI BEFEKTETESIPOZICIO-STATISZTIKAK OSSZEALLITASA
SORAN ALKALMAZOTT MODSZERTAN — BPM6 (2014. juniustdl)

Altaldnos megjegyzések

A fizetési mérleget, valamint a nem rezidensekkel szemben fenndlld kdvetelések és tartozdsok allomanyanak nagysa-
gat, illetve azok valtozasat tartalmazo statisztikdk Osszeallitasaért Magyarorszagon a jegybank a felelGs. A fizetési-
mérleg-statisztika 0sszedllitdsa azonban mar tébb mint egy évtizede a Kdzponti Statisztikai Hivatallal szoros egyiitt-
mUkodésben torténik. Tobb fizetésimérleg-instrumentum esetében a KSH altal gydjtott adatok atvétele torténik,
ezek: aruforgalom (2003-tél), Uzleti szolgaltatasok és utazas (2004-t6l), egyéb szolgaltatasok (2005-t6l), munkavalla-
16i jovedelem, valamint az EU- és lakossagi transzferek (2008-t6l) (lasd a 1. tablat).

A statisztikak Osszeallitasahoz sziikséges adatgylijtések altalanos jogszabalyi hatterét a jegybanktorvény (2001. évi
LVIII. térvény a Magyar Nemzeti Bankrdl), valamint a statisztikardl sz6l6 (1993. évi XLVI.) torvény biztositjak. Az éves
adatszolgaltatasi kotelezettségeket az évente frissil6 MNB-rendelet, valamint az Orszagos Statisztikai Adatgydjtési
Program (OSAP) tartalmazza. A jelentések tablazatainak tartalma, valamint a kitoltéslikhoz szlikséges részletes méd-
szertani leirasok elérhet6k az MNB honlapjan.

Az MNB-vel szemben tamasztott nemzetkdzi adatszolgaltatdsi kotelezettségekbdl ered6 adatigények béviilése, a
pénzigyi kapcsolatok névekvé bonyolultsaga, illetve a nemzetkézi szabalyozasi kdrnyezet valtozasa miatt a statiszti-
kai adatgyUjtésben is modszertani valtast kellett véghezvinni. 2008-t6l a Magyar Nemzeti Bank a K6zponti Statiszti-
kai Hivatal (KSH) egyuttm(kodésével uj, kozvetlen jelentéseken alapuld adatgydijtési rendszert vezetett be a fizetési-
mérleg-statisztikdk Ssszedllitasara’. A fizetési mérleg dsszeallitdsaban kdzponti szerep jut az MNB &ltal elrendelt
adatszolgaltatasokat havi gyakorisaggal teljesité nagyvallalatoknak, a negyedévente vagy évente jelentG kis- és ko-
zépvallalati mintanak (értékhatar alapjan), a mindezeket kiegészit§ terilet-specifikus kérdGives felméréseknek, va-
lamint a kiilonb6z6 becslési eljarasoknak.

A nemzetkdzi mdédszertan 2014-es bevezetéséhez az adatgydjtésekben kisebb valtoztatasokat kellett végrehajtani, a
feldolgozasi eljardsokat modositani kellett és a publikacidkat at kellett alakitani az Gj informdcidigényeknek megfele-
I6en.

1. tabla

Munkamegosztas a KSH és az MNB ko6zott
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! a fizetési mérleg korabbi 6sszedllitasa nagyrészt a pénzatutalasok jogcimezésén alapulé hitelintézeti jelentésekre tdmaszkodott.
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MNB

MNB

MNB
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A statisztika 6sszeallitdsa soran a devizanemenként jelentett havi forgalmi (flow) adatok az MNB hivatalos napi devi-
za kozéparfolyamainak munkanapokkal sulyozott havi atlagan keriilnek forintra atszamitasra és nemzetgazdasagi
szintl Osszegzésre. A halmozott, illetve negyedéves forgalmi adatok az egyedi havi adatok 6sszeadasaval szamitha-
tok. Az ugyancsak devizanemenként jelentett allomanyi (stock) adatokat az MNB id6szak végi hivatalos napi deviza
kozéparfolyamain szamitjuk at forintra és 0sszegezziik. Az eurdban publikalt adatok a forintadatok havi atlagos (for-
galmi statisztikak), illetve negyedév végi (dllomanyi adatok) HUF/EUR arfolyamon térténé atszamitasaval adédnak (az
1999 el6tti statisztikakban az ecu azonos az eurdval).

A kozzétett fizetésimérleg-statisztika a mddszertannal egyezéen négy f6 intézményi szektort kiilonbdztet meg:

e az MNB-t mint monetaris hatésagot,

e az egyéb monetdris intézményeket (bankok, szakositott hitelintézetek, szévetkezeti hitelintézetek és a pénz-
piaci alapok),

e  az allamhaztartast (kozponti kormanyzat, a helyi 6nkormanyzatok és a tarsadalombiztositasi alapok), valamint

e az egyéb szektorokat (a nem pénzlgyi vallalatok, az egyéb pénzlgyi kozvetit6k, a pénzigyi kiegészit6 tevé-
kenységet végzbk, a haztartasok és a haztartasokat segité nonprofit intézmények, zartkord pénziigyi kdzveti-
t6k).

A publikacidkban is ez a standard szektorbontas jelenik meg:
A. Magyar Nemzeti Bank (S.121)
B. Egyéb monetdris intézmények (S.12T)
B.1. Hitelintézetek (S.122)
B.2. Pénzpiaci alapok (S.123)
C. Allamhéaztartés (5.13)
D. Egyéb szektorok (S.1P)
D.1. Egyéb pénziigyi intézmények (S.12M)
D.2. Nem pénziigyi intézmények, haztartasok és haztartasokat segité nonprofit intézmények (S.1V)

Magyarorszagon az MNB 2006. januar 6ta allitja 6ssze kilon a specidlis célu vallalatokkal (SCV-k) egyiitt és a specialis
célu vallalatok nélkil a fizetési mérleget és a hozza kapcsolddo allomanyi statisztikakat az SCV-adatok torzité hatdsa-
nak kikliszobolésére.

A specialis célu vallalatok (SCV-k) multinacionalis vallalatcsoportokba tartozé lednyvallalatok, amelyek tevékenysé-
giiket alapvet6en kiilfoldon folytatjak, a hazai gazdasaghoz valé kapcsolédasuk elhanyagolhatd. ElsGsorban pénzigyi
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forrasok vallalatcsoporton beliili kozvetitésében érintettek, a rajtuk keresztiil folyé pénzek iranyat és nagysagat
anyavallalataik szabdlyozzak. A befektetéseiknek nem a hazai kdzvetlent6ke-befektetések a tényleges célpontjai: a
kilonb6z6 pénzigyi instrumentumokon megjelend nettd befektetésiik hosszabb periddust tekintve kozel nulla.
Ugyanakkor nagy 0sszegeket mozgatnak rajtuk keresztil, igy a tranzakcidik elszamolasa kiilondsen a pénziigyi mérleg
brutté szarait noveli meg, ezzel torzitva a nemzetgazdasag pénzugyi folyamatait leird statisztikakat.

A rezidens vallalatokon beliil a specialis célu vallalatok korének meghatarozasat az MNB a KSH-val kdzosen végzi. Az
SCV-regiszter 6sszeallitdsdhoz ezen vallalatok legfébb jellemz8it megragadd mutatdkat hasznaljuk fel:

o Meérlegiikben a redleszk6zok sulya elhanyagolhatd a pénziigyi eszkozokhoz képest, s ez utdbbiakat alapve-
t6en részesedések, tartdsan adott kolcsondk és értékpapirok testesitik meg.

e Arbevételiik dontéen exportbdl szarmazik és éves szinten nem haladja meg az 500 millié Ft-ot.

o JellemzGen alacsony a foglalkoztatott létszam (1-3 f6).

e Jellemz8en nagy jegyzett t6kével (t6ketartalékkal birnak), amelyet azonnal kihiteleznek, vagy részesedést
vasarolnak kulféldon, vagy kulfoldi fiokvallalatot hoznak Iétre.

e Nincs magyar lednyvallalatuk. Amennyiben azonban egy rezidens vdllalatra és rezidens leanyvallalatdra
egyltt igazak az SCV-kritériumok, azaz hogy tevékenységiik dontéen a kilféldhéz kapcsolddik, abban az
esetben a két vallalatot egyutt tekintjik SCV-nek.

e Anyagkoltségik elhanyagolhato.

e Avallalkozas neve utal az ,off-shore jellegl” tevékenységre.

A nemzetkdzi mddszertan szerint 2014-t6l elvaras, hogy (a kozvetlent6ke-befektetés adatokon belil) az egyes orsza-
gok adjak meg az SCV-kre vonatkozd adatokat is elkllonitve.

2012 szeptembere 6ta az MNB kiilon tablaban publikalja a tulnyomorészt kozvetlentbke-befektetések kozott megje-
lend, a nemzetgazdasag kiilsé finanszirozasat kozvetlenil nem érint6 t6kemozgdsokat, az ugynevezett atfolyd téke
tranzakcidkat is (2008-ig visszamendgen).

Atfoly6 t6kének egy nemzetkdzi vallalatcsoporton beliili olyan tranzakcidkat neveziink, amelyek dtaramlanak a gaz-
dasagon anélkil, hogy hatassal lennének ra, ugyanakkor tulajdonosi szerkezetiik miatt specialis célinak nem ming-
sithet6 vallalatok tranzakcidi. Mikézben a vallalatoknak egyébként van a magyar gazdasagi teljesitmény szempont;ja-
bdl relevans tevékenysége, ezek az atfolyd téke tranzakciok nem magyarorszagi fejlesztéseket, beruhdzasokat, egyéb
tevékenységeket finansziroznak torzitva a kézvetlent6ke-befektetések egyes GsszetevGirdl készitett statisztikdkat.”
igy a statisztikai adatokra gyakorolt hatasuk nagyon hasonlé a specialis célt vallalatok hatasdhoz, ugyanakkor a nor-
mal, nem-specialis célu vallalati korben fordulnak el6.

Atfolyo t6keként keriil tobbek kdzott kimutatdsra, ha egy magyar vallalat kiilfldi befektet6tsl kapott részvény és
egyéb részesedés befektetését kiilfoldi érdekeltség megszerzésére, létrehozdsara, t6keemelésére forditja, vagy a
részvény és egyéb részesedés formajaban a kilfoldi befektet6tdl kapott forrasbdl hitelt helyez ki kilféldre. Itt kerdil
kimutatasra a kilfoldi befektet&ktél, egyéb vallalatcsoport tagoktdl kapott hitelbél torténd kilfoldi részesedésszer-
zés, vagy a kulfoldi leanyvallalathoz, kiilféldi vallalatcsoport taghoz torténé hitelkihelyezés is. Nem tekintjuk atfolyd
t6kének a kulfoldi hiteltartozds/kovetelés atvaltasat tékeemelésre, vagy t6keemelésbdl kilfoldi hiteltarto-
zés/kovetelés visszafizetését, kilfoldi vevs kovetelések szallitoi tartozasok rendezését, tovabba a kiilfolddel kapcso-
latos eszkozportfolid atrendezését (hitelkovetelés helyett részvénykovetelés).

A Magyar Nemzeti Bank mar 1996-ban csatlakozott a Nemzetk6zi Valutaalap kilonleges adat-kozzétételi szabvanya-
hoz (SDDS)?, s ennek keretében a fizetési mérlegre (és a szabvdnyban elGirt tobbi makrogazdasagi statisztikai kategé-
ridra) vonatkozéan metaadatokat, atfogd metodoldgiat és publikacids naptarat kozol.

Az SDDS magyar oldala itt talalhatd: http://dsbb.imf.org/Pages/SDDS/DQAFBase.aspx?ctycode=HUN&catcode=BOP00
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Hazai publikacio

A kilfolddel kapcsolatos statisztikait az MNB forintban és eurdban teszi k6zzé az elére meghirdetett publikacids nap-
tar szerint a sajtéban és az internetes honlapjan keresztiil. A publikdciés naptar évente kétszer, juniusban és decem-
berben kerl frissitésre. Az MNB a fizetésimérleg-statisztikakat havonta és negyedévente publikalja.

A negyedéves statisztikdk megjelenését megel6z6 id6szakban az MNB kozzéteszi az adott aktualis, még nem publikalt
negyedév havi fizetésimérleg-statisztikdit. A havi adatkozlés célja, hogy a targyidGszakot koveté leheté legrovidebb
id6n beliil adjon tdjékoztatast a felhaszndldk szamara a kiilfélddel kapcsolatos realgazdasagi és finanszirozasi folya-
matok alakulasardl. A havi adatok csak a vonatkozé negyedéves adatok kozléséig elérhetSk a honlapon, belélik id6-
sort nem tesz kdzzé az MNB, az adat-felllvizsgalatok soran azokat nem médositja.

A negyedéves adatok publikdldsaval egyidejlileg - a targynegyedévet kévet6 85. napon - keriil sor a targyidG6szakot
megel6z6 id&szakok revidealasara. Mivel a fizetésimérleg-statisztikdhoz az MNB a KSH adatgydjtéseibdl atvesz ada-
tokat, a revizids politika fligg a kiilonb6z6 adatforrasok revizids ciklusatél. Marciusban és szeptemberben hosszabb a
revizids id6szak (3 év), juniusban és decemberben azonban csak a ,,nyitott év” adataira vonatkozik. A fizetésimérleg-
statisztika revizids politikajara nézve mindez azt jelenti, hogy egy normal revizids ciklust tekintve a fizetési mérleg
adatai gyakorlatilag a targyévet kévets 11 negyedév elteltével tekinthetSk véglegesnek.

Eves fizetésimérleg-adatot el§szor a targyévet kovets kilencedik hénapban kézol az MNB, amely mér tartalmazza a
vallalati kérdGivek alapjan elkészilt részletes, agazati és orszagbontast is tartalmazo el6zetes miikodétéke - statiszti-
kakat, valamint az éves kérd&ivekbdl szarmazd eredményadatok alapjan el6zetes adatot az Ujrabefektetett jovedel-
mekre vonatkozdéan.

Az éves adatok el6szor a targyévet kovetd 15. hdnapban keriilnek revidealasra, a végleges fizetésimérleg-adatok
pedig a targyévet kdvets 33. hdnapban kerililnek kdzzétételre.

A fizetési mérleg és a kilfolddel szembeni befektetési pozicid f6 részei és instrumentumai

A fizetésimérleg-statisztika és a hozza kapcsolddd kiilfélddel szembeni befektetési pozicio dllomanyi statisztika alkotja
egy adott gazdasag kiilfélddel kapcsolatos tranzakcidinak és pozicidinak koherens médon 6sszeallitott elszamolasat.
Tulajdonképpen megfelel a nemzeti szamlak rendszerében a kiilfold szektor szamlajanak azzal a kiilonbséggel, hogy
mig a fizetésimérleg-statisztikak a rezidens (belféldi) gazdasagi szektorok kilfoldiekkel szembeni tranzakcidit, kovete-
|éseit és kotelezettségeit mutatja be, addig a kiilféld szdmla a nem rezidensek perspektivajabol szamolja el azokat.

Az 2. abran bemutatjuk a Nemzeti szamlak rendszerét. Ebben beszineztiik azokat a szamlakat, amelyek megfelelGje
megtaldlhato a fizetési mérleg és a hozza kapcsolddd allomanyi statisztikdban is, és az egyes szamlaknal vastagitott
betlivel jeleztlik a szdamla egyenlegezé tételét.
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2. abra

A makrogazdasagi statisztikak részeként a fizetésimérleg-statisztikakat is tartalmazo nemzeti szamlak rendszeré-

nek legfontosabb szamlai és egyenlegezé tételei

Redleszkozok

Pénziigyi
instrumentumok

Tranzakiok/Fizetési mérleg

Aru-és szolgaltatas szamla
X-M

Termelési szamla
Hozzaadott érték/GDP

Jovedelem keletkezesi
szamla
Miikodési eredmény

Elsédleges jovedelmek
elosztdsa szamla
Nemzeti jovedelem GNI

Masodlagos jovedelmek
elosztasa
Rendelkezésre éllo
jovedelem DI

Jovedelmek felhasznalasa

Megtakaritds S

Nyito mérleg

Felhalmozasi szamlak

Tékeszamla
Nettd finanszirozasi

képesség/igény NL

Atértékelodés szamla

Egyéb volumen
valtozas szamla

Zéaro mérleg

Nettd vagyon
Nwo

Pénziigyi szamla
Nettd finanszirozasi

képesség/igény NL

dNW

dNW

Nettd vagyon
NWc

Alloma’nyok

GDP

S

NL

Tranzakcidk

= bruttd hazai termék
= megtakaritds

= nettd hitelnyujtas

Atértékelsdések

részeket, illetve vastagitva jeleztiik az egyenlegez6 mutatod nevét.

NWO = nettd vagyon az idGszak elején

NWC = nettd vagyon az idGszak végén

dNW1= 3tértékel6désbdl szarmazé nettd vagyonvaltozas

Egyéb
volumenvaltozasok

dNW2= egyéb volumenvaltozasbdl szarmazd nettd vagyonvaltozas

A nemzeti szamla aggregatumok és a fizetési mérleg 6sszefiiggései

Alloma’nyok

ahol szinezéssel jeloltiik a fizetési mérleghez és a hozza kapcsolddo allomanyi statisztikahoz ( tartozé

A nemzeti szamlak termelés szamlajan a forrasok és felhasznalasok egyensulyban vannak. Ez a brutté kibocsatas és
az import, illetve a fogyasztds, termel6 felhaszndlds és felhalmozas kozotti egyensulyt jelenti. A brutté hazai termék
(GDP) a gazdasagi teljesitmény egyik legjellemzébb, széles korlien hasznalt mérdszama, amelyet egyfelSl a bruttd
kibocsatas és a folyd termel6felhasznalds kiilonbozeteként hatdaroznak meg. Ugyanakkor olyan teljesitmény méré-
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szam, amely egyben j6vedelmi kategodria is, mivel a mért produktummal azonos jévedelemtomeget fejez ki. A GDP
nem tartalmazza az orszdgok kozotti jovedelem-atutalasokat, egy adott orszag rezidensei altal elGallitott jévedelmet
méri, és nem azt, hogy hol kapjdk meg a jévedelmet. Amennyiben a GDP értékét korrigdljuk az elsédleges jovedel-
mek egyenlegével (BPI), akkor megkapjuk a brutté nemzeti jévedelmet (GNI).

Ha a kiilfélddel kapcsolatos tranzakcidkat vessziik szamba, azaz az aruk és szolgdltatasok nettd exportjahoz hozzaad-
juk a nem rezidensekhez tartozo elsGdleges jovedelmeket, valamint a nettd kilféldi folyd transzfereket, eljutunk a
folyd fizetési mérleg egyenlegéhez (CAB).

A nemzeti szamla aggregatumok és a fizetési mérleg 6sszefiiggései

Forras = Felhasznalas (1a)
GO+M = C+G+Il+X+IC (1b)
GDP GO-IC (2a)

= C+G+1+(X-M) (2b)

GNI = GDP+BPI " (3)
GNDI =  GDP + BPI + BSI (4a)
C+G+1+(X-M) +BPI +BSI (4b)
C+G+1+CAB (4¢)

CAB = (X - M) + BPI + BSI (5a)
GNDI - (C+ G + 1) = GNDI - A (5b)

S = GNDI-C-G (6a)

I + CAB (6b)

CAB = S-I (7a)
(SH - IH) + (SE - IE) + (SG - IG) (7b)

KAB = NKT - NPNNA g (8)
CAB + KAB = S -1+ NKT - NPNNA = NFI g 9)

Ahol

GO = bruttd kibocsatas

IC = termel6 felhasznalas

C = maganfogyasztds (haztartasok fogyasztasi kiadasai)
CAB = foly¢ fizetési mérleg egyenlege

G = dllamhdztartds fogyasztasi kiadasai

GDP = bruttd hazai termék

GNI= brutté nemzeti jovedelem

A= belfoldi felhasznalds

GNDI = brutté nemzeti rendelkezésre all6 jovedelem
I = brutté hazai (nem pénziigyi) beruhazas

M = aruk és szolgaltatasok importja

BSI = masodlagos jovedelmek egyenlege

NFI = nettd kilfoldi (pénzigyi) beruhdzas (nettd hitelnyujtas kilfold felé)
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NKT = nett6 t6ketranszfer kilfoldrél

NPNNA = nem termelt, nem pénziigyi eszk6zok nettd felhalmozasa
KAB = t6kemérleg egyenlege

BPI = elsédleges jovedelmek egyenlege

S = brutté megtakaritas

X = aruk és szolgaltatasok exportja

(SH-IH) = haztartasok nettd pénzigyi megtakaritasa

(SE-IE) = vallalatok nett6 pénziigyi megtakaritasa

(SG-IG) = az 4llamhaztartas nettd pénziigyi megtakaritdsa

A folyo fizetési mérleg egyenlege az orszag kilfélddel szembeni megtakaritdi pozicidjat tikrozi (7a), azt, hogy a brut-
t6 megtakaritasok és beruhazasok egymdshoz viszonyitott értéke kiilfoldi forrasbevondast (folyo fizetési mérleg defi-
cit) vagy ellenkezdleg, forraskihelyezést (folyé fizetési mérleg tobblet) eredményez-e.

A rendelkezésre allé jovedelembdl belféldon fel nem hasznalt rész automatikusan kulféldi kihelyezésként, illetve a
rendelkezésre 4116 jovedelmet meghaladd belfoldi felhaszndlas kulfoldi forrdsbevondsként jelenik meg a fizetési mér-
legben (5b). Ahhoz, hogy Osszességében meg tudjuk mondani, hogy az orszag az adott id&szakban a kulfélddel
szemben nettd hitelnyljté vagy hitelfelvevd pozicidoban volt-e, a folyd fizetési mérleg és a t6kemérleg egylttes
egyenlegére van szikség (9). A szektoronkénti nettd pénziigyi pozicidk és a folyo fizetési mérleg egyenlegének 6ssze-
flggését mutatja a (7b) egyenlet.

Az aldbbiakban az egyes instrumentumok keriilnek bemutatasra az alkalmazott statisztikai gyakorlatnak megfelelGen.
A pénziligyi mérleg tételei esetében a tranzakcids és allomanyi megallapitasokat egyiitt, az adott instrumentumon
belll targyaljuk. Minden tétel esetében standard szempontokat kovetilink a leirasnal: rovid ismertetés az adott inst-
rumentumrol, a felhaszndlt adatforras(ok)rdl, az esetlegesen alkalmazott becslés(ek)rél. Ismertetjik az instrumen-
tum madszertani specialitdsait, az alkalmazott revizidos politikat, valamint, hogy a standard publikdciokban hogyan

jelenik meg az instrumentum.

Folyd fizetési mérleg
I. Folyo fizetési mérleg (1.A.+1.B.+1.C.)

1.A. Aruk és szolgaltatasok
1.B. Els6dleges jovedelmek
1.C. Masodlagos jovedelmek

A fizetési mérleg részeként a foly¢ fizetési mérleg a redlgazdasagi tranzakciokat (az aruforgalomhoz és a szolgaltata-
sokhoz kapcsolédé Ugyleteket), a munkavégzésbdl szarmazo jovedelmeket, a befektetésekhez kapcsolddd — részese-
déshez kot6d6 és kamat — és egyéb elsGdleges jovedelmeket, valamint a mdasodlagos jovedelmeket veszi szamba.
Minden instrumentum megjelenik bevétel, kiadas, egyenleg bontasban.

1.A. Aruk és szolgaltatasok

1.A.a. Aruk
1.A.b. Szolgaltatasok 6sszesen
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Aruk

Az 1.A.a arukon belil a nemzetkdzi médszertannak megfelelGen kilén mutatjuk be az altalanos termékforgalmat, a
kozvetitd kereskedelmet és a nem monetaris aranyat. Az altaldnos termékforgalom az aru export és import mellett
magaban foglalja a nem rezidens szallitdeszkdzok altal a statisztikat 6sszeallitd orszagban igénybe vett Gizemanyagot
és egyéb ellatmanyt (illetve a rezidens szallitbeszkozok altal kiilfoldon igénybe vett hasonld tartalmu arukat) is. A
kozvetit6 kereskedelem esetében a beszerzések negativ exportként jelennek meg.

A fizetési mérleg aruk soranak elsédleges forrasa a KSH altal 6sszeallitott kilkereskedelmi statisztika.

A kilkereskedelmi és a fizetésimérleg-statisztika (illetve nemzeti szdmlak szerinti kilkereskedelem) kdz6tti moédszer-
tani eltérések miatt azonban a fizetési mérleg (és a nemzeti szamlak) részére atadott kiilkereskedelmi adatokon a
KSH az aldbbi médositasokat végzi el:

o A fizetési mérlegben az aruforgalmi adatoknak az exportalé orszag hataran vett értéken (f.o.b. paritason) kell
szerepelnilik, ezért a fizetési mérlegben a kiilkereskedelmi statisztika altal Magyarorszag hataran vett értéken
(c.i.f. paritasu) elszamolt import adatat annak f.o.b. paritdsu értékével kell helyettesiteni.

e A kilkereskedelmi adatgylijtés sajatossagai kovetkeztében a Magyarorszagon létrehozott afa-regisztraciokhoz
kapcsolddo aruforgalom az esetek nagy tobbségében olyan hozzaadott értéket tartalmaz, amely nem a rezidens
gazdasdghoz tartozik, ezért a fizetési mérlegbdl — és a nemzeti szamlakbdl — ezt a hozzdadott értéket egy becsilt
korrekcio keretében el kell tavolitani. Ezzel parhuzamosan a kiilkereskedelmi adatok nem tartalmazzak a rezi-
dens vallalatok altal kiilfoldon Iétrehozott afa-regisztracidkon keresztiil elszamolt hozzdadott értéket, amely a
rezidens gazdasaghoz tartozik, igy a fizetési mérleghez — és a nemzeti szamlakhoz - ezt egy becsiilt korrekciéval
hozza kell adni.

o A kiilkereskedelmi termékforgalomban bruttdé mddon jelenik meg a tértidaruk forgalma, amely a fizetési mérleg
maodszertana szerint storno tétel, ezért ezzel kapcsolatban szintén korrekciora kertl sor a KSH-tél kapott arufor-
galmi adatokon. A statisztika tértiaruként kezeli azokat a termékeket, amelyek a hataratlépést kdvetGen vialto-
zatlan allapotban visszakeriilnek az eladéhoz, a vevé nem tart rajuk igényt (nem azonos igy ez a kor példaul a ki-
16nb6z6 termékkiallitasokra kiszallitott, majd visszavitt drukra, amelyek esetében eleve nem tortént adasvétel).
A tértiaruval kapcsolatos korrekcié az aruforgalmi egyenleget nem érinti (exportbdl import stornd, importbdl
pedig export stornd lesz).

e A KSH-tdl kapott kilkereskedelmi adatok tartalmazzak a bérmunka forgalmat, amely a szolgaltatdsok kozott
keril elszamolasra. A kiilkereskedelmi forgalomnak ezt a részét ezért athelyezziik a szolgaltatasok kdzé.

A fizetési mérleg druforgalom bizonyos tételei nem szerepelnek a kilkereskedelmi termékforgalomban. Ezekre a
forgalmakra a negyedéves szolgaltatas kérdGivek alapjan szintén a KSH-tdl vessziik at az adatokat, s egészitjiik ki
vellk a jelentett aruforgalmi adatokat. Ezek koziil jelentés a kdzvetitd kereskedelem tétele, de ide tartozik még a
jarm(ivek Gzemanyagtartalydban [évé un. bunker Gizemanyag is.

Az aruk kozott elszamolt pénzigyi lizing a lizingelt aru piaci értékén az aruforgalom altaldnos elszamolasi elveinek
megfelelGen keriil szambavételre. A pénziigyi lizinghez kapcsoléddan finanszirozo tételként az egyéb befektetések
kozott hitelkdveteléseket vagy -tartozasokat szamolunk el.

Az Uj mbdszertannak megfelel6en a KSH-tél kapott kilkereskedelmi adatok tartalmazzak még a drogkereskedelem és
a csempészaruk becsilt forgalmat, illetve a maganforgalomban behozott nagy értéki javakat, amely az utazas he-
lyett az aruk kozott kerdl elszamolasra.

Az aruk esetében marciusban revidealja a KSH az el6z6 év 1-12. hdnapjat, szeptemberben az el6z6 év 1-12. hdnapjat
és a targyév 1-6. hénapjat. Ezeket a reviziokat az MNB sajat marciusi és szeptemberi publikacidjaban figyelembe
veszi.
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Szolgaltatasok

1.A.b. Szolgaltatasok

1.A.b.1. Masok tulajdonaban Iévé fizikai inputokon végzett feldolgozasi szolgaltatasok
1.A.b.2. Mashova nem sorolt karbantartasi és javitasi szolgaltatasok
1.A.b.3. Szallitas
1.A.b.4.Utazas
1.A.b.5. Epités-szerelési szolgaltatasok
1.A.b.6. Biztositasi és nyugdijszolgaltatasok
1.A.b.7. Pénziigyi szolgaltatasok
1.A.b.7.1 Kllon felszamitott és mas pénzligyi szolgéltatasok
1.A.b.7.2 A pénziigyi kdzvetitési szolgaltatasok kozvetetten mért dija (FISIM)
1.A.b.8. Szellemi termék hasznalatdanak mashova nem sorolt dija
1.A.b.9. Tavkozlési, szamitastechnikai és informatikai szolgaltatasok
1.A.b.10 Egyéb Uzleti szolgdltatdsok
1.A.b.11. Személyes, kulturalis és szérakoztatassal kapcsolatos szolgaltatasok

1.A.b.12. Kormanyzati aruk és szolgaltatasok

A szolgaltatasok az aruktol elsGsorban termelésiik (megel6zi egy megéllapodas) és nemzetkozi kereskedelmik (egyi-
dejlileg torténik a termeléssel) jellemzéiben térnek el.

Az adatatvétel ebben az esetben is a KSH-t6l torténik. Az utazas adatok f6 forrdsa a KSH altal végzett hatarfelmérés,
melynek soran a kilfoldrél hazatéré magyarokat és a hazautazo kiilfoldieket kérdezik meg az utazasok finanszirozasa
soran felmerdlt kiadasokrol. Ez kiegésziil egy regresszids becsléssel a schengeni hatarokra. A tdbbi szolgdltatasadat f6
forrasa egyrészt a kiilkereskedelmi szolgaltatasokat nyujto, illetve igénybe vevd vallalkozasok altal kitoltott kérdd-
ivek, masrészt adminisztrativ forrasok (pl. a kormanyzati és a biztositasi szolgaltatasok esetében).

Az utazas a kordbbi idegenforgalom elnevezés helyére lépett, mivel ez a forditas jobban tikrdzi az instrumentum
angol megfelel6jét (travel), azonban tartalmi valtozas nem tortént a kategdriaban. Az utazds adatoknal egy adott
id6szakra vonatkozdan egyszeri kérdGives adatfelvétel térténik, mig a szolgaltatas-kiilkereskedelemre vonatkozdan
marciusban és szeptemberben revidedlédhatnak visszamendlegesen az adatok. Az MNB marciusi és szeptemberi
publikacidjaban ezeket figyelembe veszi.

A kilkereskedelmi termékforgalomban beérkezd bérmunka a szolgaltatasok kozott keril elszamolasra (lasd Masok
tulajdonaban |évé fizikai inputokon végzett feldolgozasi szolgaltatasok). Az Gj mddszertannak megfelel6en a szolgal-
tatdsok kozott kerilnek elszamolasra a javitasok is, amelyek ezt megelGz6en is a szolgdltatas adatok kozott érkeztek
a KSH-tél, de a BPMS5 keretében még atsorolasra kertltek az aruk kozé.

A széllitmanyozasi szolgaltatasok gy(jtott adatain az druforgalom f.o.b./f.0.b. paritdsa kdvetkeztében még egy plusz
korrekcids tétel is sziikséges, hiszen a gylijtott adatokban csak az explicit médon megjelené szallitmanyozasi dijak
talalhatoak, azonban az druforgalom kotott paritasa kdvetkeztében még implicit médon megjelend szallitmanyozasi
dijakkal is szamolnunk kell. A pénziigyi mérlegben elszamolando finanszirozasi tétel egyenlegét az druforgalom és a
hozza kapcsolédé szallitmanyozasi szolgaltatasok esetében ugyanis a ténylegesen szamlazott értékek 6sszege, azaz a
szerzGdéses paritas hatdrozza meg. A szerzGdéses paritas és a f.o.b. paritas kilonbozetében pedig megjelennek olyan
szallitmanyozasi tételek, amelyek rezidensek és nem rezidensek kozotti tranzakcioként szamolanddk el. A KSH ezen
korrekcids tételekre becslést készit, és a szallitmanyozasi szolgaltatasok kozott adja at a fizetési mérleg részére.

A korabban nem-termelt, nem pénziigyi javak k6zott megjelend, K+F eredményeképpen elGallé szabadalmak és ipari
folyamatok forgalma, szamitastechnikai szoftverek és alkalmazasok eredeti példanyainak és tulajdonjoganak adasvé-
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tele, valamint audiovizudlis termékekhez kapcsolédé tulajdonjogok addsvétele az Uj mdédszertannak megfeleléen a
szolgaltatasok kozott keriil elszamolasra.

Hasonléképpen Uj elemként keriil a pénziigyi szolgdltatasok kdzé az eredményszemléletli kamatbevételekben és —
kiadasokban implicite megjelend szolgaltataselem (FISIM), amelynek az eladdja a hitelintézeti szektor, vevéi a hitelin-
tézeten kivili szektorok. Az adatszolgdltatok altal jelentett kamatok ennek megfelel6en tartalmazzak a FISIM hatdasat.
A szamitas nemzetgazdasagi szinten torténik, a jelentett adatok orszag-, szektor- és devizabontasat figyelembe véve.

A biztositasi szolgaltatasok elszamoldsakor csak a biztositasi dijba foglalt szolgaltatas, s nem a teljes biztositasi dij
keril elszdmoldsra a szolgaltatasok kozott (a fennmarado rész a masodlagos jovedelmek kozé kerdl).

A szolgdltatdsadatok mindezeken kivil tartalmazzak a becsiilt prostittcios ,szolgaltatasok” adatait is.

A maganforgalomban behozott nagy érték( javak az utazas helyett az Uj mddszertan alapjan az aruk kozott kertilnek
elszamoldsra.

Els6dleges jovedelmek

1.B. Els6dleges jovedelmek
1.B.1. Munkavallaléi jovedelmek
1.B.2. Befektetések jovedelmei
1.B.3. Egyéb elsédleges jovedelmek
Az elsGdleges jovedelmeken belll megkilonboztetjilk a munkabdl szarmazé jovedelmeket (munkavallaléi jévedel-
mek), a befektetések jovedelmeit (kdzvetlentSke-befektetésekhez, portfdlidbefektetésekhez, egyéb befektetések-
hez, valamint a tartalékeszk6zokhoz kapcsolodo jovedelmeket), illetve az egyéb elsGdleges jovedelmeket. A jovedel-

meket 2004 6ta eredményszemléletben szdmoljuk el a fizetésimérleg-statisztikakban, mig kordbban ez pénzforgalmi
szemléletben tortént.

Munkavallaléi jovedelmek

Itt, az 1.B.1 soron kell elszamolni a rezidensek munkavallaldként kapott, illetve nem rezidens munkavallalék szdmara
fizetett bruttd jovedelmeket.

A munkabdl szarmazé jovedelmekre vonatkozdan 2008-t6l a KSH adminisztrativ forrasok (személyi jovedelemadod,
stb.) alapjan készitett becslését hasznalja fel az MNB. Ez |ényegesen magasabb, mint a korabbi években a pénzfor-
galmi adatok alapjan szamitott értékek (melyekben csak az addzas utani nettod jovedelem jelenhetett meg).

Az egy évnél rovidebb ideig alkalmazottak dijazdsdra vonatkozé adatok 3 évre visszamendleg revidedlddnak, azaz az
adat a targyévet kovet6 11. negyedévben lesz végleges.

Befektetések jovedelmei

1.B.2. Befektetések jovedelmei
1.B.2.1. Kozvetlent6ke-befektetések jovedelmei
1.B.2.2. Portféliébefektetések jovedelmei
1.B.2.3. Egyéb befektetések jovedelmei

1.B.2.4. Tartalékeszk6zok jovedelmei

A befektetések jovedelmei kozott tartjuk szamon a kdzvetlent6ke-befektetések jévedelmeit, a portfolidbefektetések
jovedelmeit, az egyéb befektetések jovedelmeit, valamint a korabbiakban az el6z6 sorokban megjelend tartalékesz-
kozok jovedelmeit.
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Kozvetlent6ke-befektetésekhez kapcsolddd jovedelmek

1.B.2.1. Kozvetlent6ke-befektetések jovedelmei
1.B.2.1.1. Részesedések jovedelmei
1.B.2.1.1.1. Osztalék és kvazi vallalatokbdl torténé jovedelemkivonas

1.B.2.1.1.2. Ujrabefektetett jovedelem
1.B.2.1.2. Addssag tipusu instrumentumok jovedelmei

A kozvetlent6ke-befektetések jovedelmei tartalmaznak minden olyan jovedelmet, amelyek rezidensek és nem rezi-
densek kozotti kozvetlent6ke-befektetési viszony eredményeként szarmazo allomanybdl keletkeznek. (A kozvetlen-
t6ke-befektetési viszonyt az Uj mddszertan pontositotta, sor kerilt a befektetési lancolat meghatarozdsaban az ira-
nyitds — 50% feletti — és a befolyas — 10-50% — szerepének tisztazasara, valamint a tarsvallalatokkal valé viszony —
10% alatti — szabdlyozasara. A tulajdonosi részesedés helyett a szavazati jogban vald részesedés valt a kapcsolat kri-
tériumava. A keretrendszer kiterjed az egy végsé befektetS ellenérzése alatt I1évG, de akar mas lancolatokon |évé
vallalatok kozotti kapcsolatokra, a vallalatcsoportra, amely 6sszes véllalata kozott kozvetlentSke-befektetési viszony
all fenn. Az 4j médszertanban sokkal nagyobb hangsuly keriilt a tarsvallalatokkal kapcsolatos tranzakcidk és pozicidk
elszdmoldsara.) A kozvetlentSke-befektetések jovedelmein belll 2013-t6l a 10% alatti szavazati joggal bird tarsvalla-
latokra is elszdamolunk osztalékot, mig Ujrabefektetett jovedelmet csak a 10%-ot elérd szavazati jog utan kell elsza-
molni.

A kozvetlent6ke-befektetések jovedelmei a részesedések jovedelmébdl, valamint az addssag tipusu instrumentu-
mokhoz kapcsolodé kamatjovedelmekbdl allnak. A részvény- és egyéb részesedés jovedelmeinek meghatarozasahoz
a vallalati jovedelmek mérésében két megkozelités ismeretes: a jovedelem elszamolasa minden eredményelemet —
igy pl. az arfolyamnyereséget, illetve — veszteséget, a kovetelés leirashoz kapcsolddo veszteséget is — magaban fogla-
16 (all inclusive concept), illetve csak az ezek nélkili, normal lizletmenethez kapcsolodé véllalati eredményt figyelem-
be vevd (current operating performance concept — COPC). 2008-ig a fizetésimérleg-statisztika a minden eredmény-
elemet tartalmazé jovedelemelszamoldast alkalmazta. A 2008-t6l bevezetett, részletesebb informacidkat begydijt6é
vallalati kérdGivek révén valt lehetségessé a normal lzletmenethez szorosan nem kapcsolddd jovedelemelemek
kiszlirése. A megtisztitott jovedelmet korrigalt addzott eredménynek nevezziik.

A részesedések jovedelme tartalmazza az osztalékot és a fidkvallalatokbdl kivont jovedelmet, illetve az
Ujrabefektetett jovedelmet.
Osztalék és a fiokvadllalatokbdl kivont jévedelem

Az osztalék a befektetések tulajdonosdnak jaro felosztott jovedelem. A fidkvallalatoktdl kivont forrdsrdl, ha feltéte-
lezhetd, hogy osztalék jelleg(i, akkor az adatszolgaltato ekként jelenti le és igy osztalékként szamoljuk el.

Ugyanakkor a kivételes(en nagy) kifizetéseket,nem osztalékként, hanem t6kekivonasként kell megjeleniteni (kiugré
osztalék - superdividend). Kiugrd osztaléknak tekintjik a vallalat eredménytartalékbdl fizetett osztalékat, illetve a
korrigalt addzott eredménynél nagyobb osztalékot.

Az osztalékot abban az idGszakban kell elszamolni, amikor a tulajdonosok az osztalék megszavazasardl dontenek. A
2008-t6l bevezetett adatgy(ijtési rendszer tette lehetévé, hogy a havi és negyedéves kérdGivek alapjan a megszava-
zas id6pontjaban keriljon sor az osztalék elszamolasra.

A publikacids tablakban az osztalék és fiokvallalatokbdl kivont jévedelem soron a bevételen a rezidens befektet6k
kilfoldrél kapott osztaléka, mig a kiadason a kilfoldi befektet6knek jard osztalék Iathato.

Az osztalékra a havi és a negyedéves kérdGivekbdl, illetve a csak éves jelent6k esetén az éves adatszolgaltatasokbol
szarmazik, amelyet a TASA adatok alapjan teljeskor(Gsittnk.
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Ujrabefektetett jévedelem

Az Ujrabefektetett jovedelem a részvény és egyéb tulajdonosi részesedés utan a tulajdonosoknak jaré, felosztott
jovedelmen (osztalékon) fellli jovedelemrész, az adott idGszakban keletkezett pozitiv vagy negativ adézott eredmény
és az adott id6szakban megszavazott osztalék kiilénbsége.

Az eredményszemléletl elszamolads kovetkeztében a részesedéshez kapcsolédé jovedelem értéke kizardlag az adott
évben megtermelt jovedelemtdl fligg — lehet negativ is, ha a vallalat veszteséges volt —, tehat fuggetlen a tulajdono-
sok osztalékfizetés mértékére vonatkozo dontésétdl. Az adott id6szakban keletkezett pozitiv vagy negativ korrigalt
addzott eredmény és az adott id6szakban megszavazott osztalék kiilonbsége az Ujrabefektetett jovedelem. Az elsza-
moldas technikajabdl kovetkezik, hogy a jovedelemmérleg egyenlegét nem befolydsolja a jovedelem felosztdsardl
hozott dontés, mivel ellenkezé elGjellel jelenik meg ugyanaz az 6sszeg osztalékként és Ujrabefektetett jovedelem-
ként.

A negyedéves adat megértésében sokszor problémat okoz az ujrabefektetett jovedelem szintjének éven beliili meg-
oszlasa. Az Ujrabefektetett jovedelem havi/negyedéves értéke megegyezik az egy hdonapra/negyedévre jutd rész-
vényjovedelemnek és az abban a hdnapban/negyedévben megszavazott osztaléknak a kiilénbségével. A részvénybe-
fektetések jovedelme (ami megegyezik a korrigdlt addzott eredménnyel) forrdsat tekintve éves adat, aminek éven
bellli megoszlasat azt feltételezve hatarozzuk meg, hogy a jévedelem nagyjabdl egyenletesen keletkezik: a kilfoldiek
magyarorszagi befektetéseinek jovedelménél a GDP szezondlis megoszlasat hasznaljuk fel az elosztashoz, a reziden-
sek kiilfoldi befektetéseinél pedig egyenletesen osztjuk szét az éves jovedelmet negyedéves, illetve havi adatta. Ez
utdébbi azt jelenti, hogy egy honapra/negyedévre az éves adat tizenketted/negyed része jut. Ugyanakkor az osztalé-
kot akkor kell elszdmolni, amikor megszavazzak. Mivel a vallalatok tébbsége normal Gzleti éves, a kozgy(ilések és az
osztalékmegszavazasok féképp aprilis-majusban torténnek meg, ezért a masodik negyedévre esik az éves osztalék-
mennyiség dontd része. Emiatt negyedéves bontasban a masodik negyedévben mindig negativ az Ujrabefektetett
jovedelem. Azonban ez a negativ negyedéves Ujrabefektetett jévedelem kizardlag technikai okok miatt negativ, és
nincsen semmi ,negativ” kdzgazdasagi tartalma. Nem jelent mast, mint hogy ,természetesen” nagyobb a masodik
negyedévre juto osztalék, mint a negyedévre jutd részvényjovedelem.

A mddszertan szerint Ujrabefektetett jovedelmet csak a kézvetlen befektetének jaré 10%-nal nagyobb szavazati
er6 utan kell elszamolni, igy nem szamolunk el sem a kereszttulajdonlas, sem a tarsvallalatok esetén.

Az Ujrabefektett jovedelem elszamolasnak ugyanakkor tartalmaznia kell a tulajdonosi lancon végig haladva a kodzve-
tett tulajdon utan ,jard” Ujrabefektett jovedelmet is. A kozvetett tulajdon utdn ,jard” djrabefektett jévedelem el-
szamolasanak megvaldsitasahoz elsé l1épésként a kilfoldi tulajdonban 1évé anyavallalatokra a kilfoldi leanyvallalat-
oktdl jutd jovedelmet szamoljuk el.

A kozvetett tulajdonlas utan jaré jovedelem a kilfoldi lednyvallalat kifizetett osztalékkal (osztalékelGleggel) csok-
kentett megtermelt jovedelmébdl a kilfoldi anyavallalatra jutd rész. (A megtermelt jovedelmet azért a kifizetett
osztalékkal (osztalékelGleggel) kell csokkenteni, mert csak a ténylegesen kifizetett osztalék (osztalékelGleg) jelenik
meg az anyavallalatndl jovedelemként.) A fenti médon meghatarozott jovedelmet a kozvetlentSke-befektetések
jovedelme, részvény és egyéb jovedelem, Ujrabefektetett j6vedelem soron kiadasi oldalon szamoljuk el.

Az Ujrabefektetett jovedelem addzott eredmény un. COPC (current operating performance concept) korrekcié kom-
ponensére az éves vallalati beszamoldk alapjan készil§ éves adatszolgdltatasokbdl lesz adat a targyévet kovetd szep-
tember végére, amelyet a tarsasagi addbevallasok alapjan teljeskordsitink.

A térgyévet kovetd év szeptember végéig a részesedések jovedelmének ezen komponense becsiilt adat.

Az addssdg tipusu eszkézkhdz kapcsolodd kamatjévedelmek

A kozvetlentSke-befektetésen beliil a tulajdonosi részesedésen kiviili egyéb kdveteléseken és tartozasokon keletkezé
kamat tipusu jovedelmek az eredményszemléletli elszamolasnak megfelel6en folyamatos jovedelemaramlasként
jelennek meg a folyd fizetési mérlegben. Az adott id6szakra elszamolt, de még ki nem fizetett kamatok a megfelel6
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instrumentumkdvetelés vagy -tartozas sordn ezzel parhuzamosan allomanynoévekedésként keriilnek elszamoldsra. A
kamatfizetés (pénzlgyi rendezés) idGpontjdban az adott pénziigyi eszk6zon pedig allomanycsdkkenté tranzakciot
mutat ki a statisztika a pénzligyi mérlegben.

Az egyéb jovedelmek tartalmazzak a hitelekre, a hitelviszonyt megtestesité értékpapir-kévetelésekre és tartozasokra
elhatdarolt kamatokat, tovabba az elszamolasi, cash-pool szamldkra kapott és fizetett kamatokat. A bevételek mindig
a kovetelésekhez kapcsolddo, mig a kiadasok a tartozashoz kapcsolédd kamatokat mutatjak.

A jovedelmeket az alapjan is megbontjuk, hogy a kamat alapjaul szolgald kdvetelés vagy tartozas az allomanyi statisz-
tikdkban melyik irdnyu befektetésen (Magyarorszagon vagy kilfoldon) kerilt elszamolasra.

Ugyanakkor a pénzigyi kozvetit6k kozotti adossag tipusu jovedelem nem része a kdzvetlentGke-befektetések jove-
delmének, azokat a portfélio, vagy az egyéb befektetések jovedelmei kozott kell elszamolni.

A kamatjovedelmeket a havi és a negyedéves adatszolgaltatasok alapjan szamoljuk el.

A portfélidbefektetések jovedelmei

1.B.2.2. Portfélidbefektetések jovedelmei
1.B.2.2.1. Részvények és befektetési jegyek jovedelmei
1.B.2.2.1.1. Részvények
1.B.2.2.1.2. Befektetési jegyek
1.B.2.2.1.2.1. Osztalékok
1.B.2.2.1.2.2. Ujrabefektetett jovedelem
1.B.2.2.2. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
1.B.2.2.2.1. Egy évnél nem hosszabb lejaratu
1.B.2.2.2.2. Even tuli lejarati

A portfélidbefektetések jovedelmei kdzott a 10 % alatti tulajdoni hanyaddal rendelkez6 vallalatcsoporton kiviili t6zs-
dei és t6zsdén kivili részvények pénziigyileg rendezett osztalékat, a befektetési jegyek osztalékat és Ujrabefektetett
jovedelmét, tovabba az eredeti lejaratuk szerint egy évnél nem hosszabb és éven tuli hitelviszonyt megtestesit6 ér-
tékpapirok eredményszemléletl kamatjovedelmeit mutatjuk ki rezidens szektoronkénti bontasban.

Bevételi oldalon a rezidensek tulajdonaban 1évé kiilfoldi értékpapirok, kiadasi oldalon pedig a kulféldiek tulajdona-
ban Iév6 magyar értékpapirok jovedelmeit szamoljuk el.

A portfélidbefektetések jovedelmeit — a valtok kivételével - az értékpapir-statisztikdbol vessziik at. A valtok megfigye-
lése a fizetésimérleg-adatgyjtésekbdl, kozvetlen vallalati kérddivek segitségével torténik.

A 10% alatti tulajdonosi részesedést megtestesit6 részvények jovedelmeinek elszdmolasara az osztalék kifizetésének
id6pontjaban keril sor, Ujrabefektetett jovedelmeket itt nem szamolunk el.

A pénzpiaci- és egyéb befektetési alapok befektetési jegyeinek id6aranyos jovedelmeit Gjrabefektetett jovedelem-
ként mutatjuk ki. Az osztalék kifizetésekor az Ujrabefektetett jovedelmet az osztalék 6sszegével csokkentjlik.

Az egy évnél nem hosszabb eredeti lejaratu hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok kamatai k6zott a korabban
pénzpiaci eszkdzok kozott kimutatott kincstarjegyek, rovid kétvények, stb., mig az éven tuli papirok jévedelmei ko-
z0tt a korabbi kotvény sorokon elszamolt eredményszemléletl kamatok jelennek meg.

Az egyéb befektetések jovedelmei

1.B.2.3. Egyéb befektetések jovedelmei

1.B.2.3.1. Kvazi vallalatokbdl torténé jovedelemkivonas
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1.B.2.3.2. Kamat
1.B.2.3.3. Biztositasok, nyugdijrendszerek és szabvanyositott garancidk biztositottainak tulajdonosi jovedelmei

Az egyéb befektetések jovedelmeinek donté részét a nem értékpapirban megtestesild kovetelésekre jaré kamatbe-
vételek, és a tartozasokra fizetend6 kamatkiaddsok teszik ki. llyen kamatozé instrumentumok a kilonféle hitelek,
betétek, folydszamlak.

Itt mutatjuk a 10 % alatti, nem értékpapirban megtestesil6, vallalatcsoporton kivili befektetések jovedelmeit, to-
vabba a biztositottak, nyugdij- és szabvanyositottgarancia-rendszerekben résztvevék tulajdonosi jovedelmeit is.

Az eredményszemléletli kamatokat a pénziigyi kdzvetitési szolgaltatasok kozvetetten mért dija (angol roviditéssel
FISIM) nélkiil mutatjuk ki, de kiilon tablaban rezidens szektoronkénti bontasban bemutatjuk ennek 6sszegét, vala-
mint a teljes eredményszemlélet(i kamatot is.

Az adatok forrasat az érintett gazdasagi szerepl6k havi és negyedéves jelentései szolgaltatjak.

A haztartasok jovedelembevételei és -kiadasai az egyes jegybankok és a BIS dltal rendelkezésiinkre bocsatott adatok
alapjan, valamint a magyar maganszemélyek éves kamatjovedelmeirdl informdacidt szolgaltatd orszagok altal a NAV
részére a 2003/48/EK tandcsi iranyelv alapjan atadott adatok felhasznalasaval készulnek.

A tartalékeszkozok jovedelmei

1.B.2.4. A Tartalékeszkdzok jovedelmei valamennyi jegybanki tartalékeszk6z eredményszemlélet(i kamatbevételét
mutatja.

A tartalékeszkozok jovedelmeit kordbban a befektetett instrumentumok (portfélio- és egyéb befektetések) kamatbe-
vételei k6zott mutattuk ki.

Egyéb elsédleges jovedelmek

1.B.3. Egyéb elsédleges jovedelmek
1.B.3.1. Tamogatasok, termelési és importaddk
1.B.3.1.1. Allamhéztartés
1.B.3.1.2. Egyéb szektorok
1.B.3.2. Bérleti dijak

Ide keriilt 4t a kordbbi viszonzatlan folyo transzferek kozil az EU-transzferek egy része, a termék- és termelési adok,
illetve tamogatasok, valamint a bérleti dijak is. Ezek a bérleti dijak a természeti eréforrasok (fold, haldszati jogok,
erdd, legeld, folyovizek) tulajdonosanak jard, a természeti eréforras rovid id&szakra torténd rendelkezésre bocsata-
sabdl szarmazé jovedelmek.

Masodlagos jovedelmek

1.C. Masodlagos jovedelmek
1.C.1. Allamhaztartas (S.13)
1.C.2. Egyéb szektorok (S.1-S.13)
1.C.3. Nyugdij jogosultsagok miatti korrekcid

A masodlagos jovedelmek kdzvetlenil a rendelkezésre allé jovedelem nagysagat érintik. Egyarant 6lthetnek pénzbeli
vagy dologi format. Altaldban kis 6sszeg(i, rendszeres atutaldsokrél van sz6. A masodlagos jovedelmek tartalma a
korabbi viszonzatlan folyd transzferek kategoriatdl annyiban tér el, hogy kevesebb az elsGdleges jovedelmek kozé
atkerilt termék-, termelési addkkal és tamogatasokkal.
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Az allamhaztartas és a lakossag masodlagos jovedelmeire a KSH szolgaltat adatokat (segélyszallitmanyok a kiilkeres-
kedelmi termékforgalmi statisztikabol), mig a tdbbi szektor esetében a KSH adatszolgaltatdsa mellett a kdzvetlen
vallalati jelentésekbdl szarmazé adatok keriilnek be a fizetési mérlegbe.

A fizetési mérleg 2009 szeptemberéig az Eurdpai Uniétdl kapott atutalasokat pénzforgalmi szemléletben tartalmazta,
azaz a Bizottsagtdl érkez6 forrasok beérkezésik id6pontjaban egyéb elsédleges jovedelemként, masodlagos jovede-
lemként vagy tGketranszfer bevételként keriltek elszamolasra. Ekkor azonban e terileten is eredményszemlélet(i
elszamoldsra tértlink at, ami azt jelenti, hogy az EU-transzfereket a felhasznaldsuk id6pontjaban szdmoljuk el. Ezt az
elszamoldst 2004—ig visszamendlegesen vezettiik at az adatokon. Egy masik fontos valtozas az adatok szektorbonta-
sat érintette: az EU-transzfereket kdzvetlenil a végsé kedvezményezett bevételeként kell elszdmolni. Mindez igaz az
elsédleges jovedelmek kozott szerepld, Eurdpai Uniotdl kapott atutalasokra is.

A KSH a munkavallaloi jovedelmekhez kapcsolddé masodlagos jovedelmeket (jovedelem- és vagyonadok, tb-
hozzajarulasok, munkavallaldi hazautalasok, illetve pénzbeni tarsadalmi juttatasok) a revizids politikdja szerint csak 3
év utan tekinti véglegesnek, vagyis a targyévet kdvet6 11. negyedévben, addig azok adatai modosulhatnak.

Tékemérleg

2. T6kemérleg (2.1+2.2)
2.1. Nem-termelt, nem pénziigyi javak forgalma
2.2. T6ketranszferek
2.2.1. Allamhaztartds viszonzatlan téketranszferei
2.2.2. Egyéb szektorok viszonzatlan t6ketranszferei

A felhalmozasi szamlak részét képez6 t6kemérleg egyrészt a viszonzatlan tGkeatutaldsokat, masrészt a nem-termelt,
nem-pénziigyi eszk6zok tulajdonjogdnak értékesitéséhez kapcsolddd tranzakcidkat tartalmazza. A folyé fizetési mér-
leg és a t6kemérleg egylittes egyenlege az orszag kilfélddel szembeni finanszirozasi igényét vagy finanszirozasi ké-
pességét fejezi ki.

Nem-termelt, nem pénziigyi javak forgalma

E tétel az immaterialis vagyonelemek (természeti er6forrasok, szerz6dések, lizingek, licenszek, marketing eszk6zok és
goodwill) tulajdonjoganak adasvételéhez kapcsolodd tranzakcidk elszamoldsara szolgal. A legfontosabb valtozas a
korabbi mdédszertanhoz képest, hogy most mar nem itt jelenik meg a kutatas és fejlesztés eredményéhez kapcsolddo
tulajdonjogok forgalma, a szamitastechnikai szoftverek és alkalmazdsok eredeti példanyainak és tulajdonjoganak
adasvétele, valamint az audiovizualis termékekhez kapcsolddo tulajdonjogok adasvétele, hanem atkeril a megfelel6
szolgaltataskategoriaba.

Az adatok forrasat a kiilfolddel kapcsolatban all6 gazdasagi szerepl6k altal az MNB részére nyujtott kozvetlen jelenté-
sek adjak. Ezért ezekre az adatokra az MNB fizetésimérleg-statisztikajanak normal revizids politikaja az iranyado.

Viszonzatlan t6keatutalasok

T6ketranszferként a beruhdzasi tamogatasokat, az ingyenesen juttatott alldeszkdzoket, illetve azon
addssagelengedést szamoljuk el, amely az adds és hitelez6 kozotti kdlcsénoés megallapodas alapjan torténik. A téke-
transzfer a tranzakcidban részt vevé felek redl vagy pénziigyi vagyondnak allomdanyat véltoztatja meg. S bar nem
kizarélagos jellemzéjiik, de a t6ketranszferek altaldban nagy 6sszegli, nem rendszeres atutalasok.

Az dllamhaztartas esetében a KSH jelentése biztositja az adatforrast, mig az egyéb szektorokndl a gazdasagi szereplSk
kozvetlen adatszolgaltatasai. Az itt elszamolt EU-transzferekkel kapcsolatos informacidkat lasd a Masodlagos jove-
delmek alfejezet alatt.

A téketranszfer-adatok jelent8s részét a KSH adja at az MNB-nek, igy a revizids politikaja némileg eltér az MNB alta-
Ianos revizids politikajatol. Az éves adatok marciusban és szeptemberben revidealédnak az EDP jelentés 6sszeadllitasa
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miatt, dltaldnos reviziéra 3 évig van méd. A negyedéves adatok a targyév negyedéveire vonatkozdan visszamendleg
minden negyedévben revidealhatdk, ezek Uj, pontosabb informacidk vagy hibajavitas miatt kovetkezhetnek be.

Ezen tulmenden alkalmi vagy nagy revizidkra is sor keriilhet, Uj médszertani el6irdsok, fogalmak, Uj osztalyozasok,
stb. bevezetésekor, ezekre nincs sem gyakorisag, sem idGszaki korlat meghatarozva.

A pénziigyi mérleg és a kiilfélddel szembeni befektetési pozicio

3. A Pénzligyi mérleg (nettd kovetelés) (3.1+3.2+3.3+3.4+3.5)
3.1. KozvetlentSke-befektetések (nettd kovetelés)
3.2. Portfélidbefektetések (nettd kovetelés)
3.3. Pénziigyi derivativak és munkavallaldi részvényopciok (nettd kovetelés)
3.4. Egyéb befektetések (nettd kovetelés)
3.5. Tartalékeszkozok

4. Tévedések és kihagyasok egyenlege

A pénziigyi mérleg azt mutatja, hogy a folyo fizetési mérleg és a t6kemérleg egyiittes aktivuma (netto finanszirozasi
képesség) milyen pénziigyi eszkdzok valtozasaban testesiil meg, illetve hidnyat (nettd finanszirozasi igény) mely
pénzlgyi eszkdzok finanszirozzak. A pénziigyi mérleg funkcionalis bontasban tartalmazza a t6kemdlveleteket, azaz
megkllonbozteti a kozvetlentbke-befektetésekhez, a portfélidbefektetésekhez, a pénziigyi derivativdkhoz, az egyéb
befektetésekhez és a tartalékeszk6zokhoz kapcsolddd tranzakcidkat. A folyd fizetési mérleg és a tGkemérleg egytit-
tes aktivuma/passzivuma elméletben megegyezik a pénzigyi mérleg egyenlegével, a gyakorlatban a NEO kozottiik az
eltérés.

A pénziigyi mérleg azt mutatja, hogy milyen mdédon térténik a folyd és t6kemérlegben szereplé tranzakcidk finanszi-
rozasa. Amennyiben példaul a folyé fizetési mérleg és a t6kemérleg egyenlege deficites (azaz a finanszirozasi képes-
ség negativ, finanszirozasi igény lép fel), akkor a pénziigyi mérleg alapjan a rezidens gazdasag hitelt vesz fel nem
rezidensektdl (valamely - esetleg tobb - pénzligyi instrumentum netté kovetelését kell csokkenteni, vagy a tartalék-
eszkdzoket kell igénybe venni). Ellenkezé esetben, amennyiben a folyd fizetési és t6kemérleg egyenlege alapjan a
nem rezidensekkel szembeni nettd finanszirozasi képesség pozitiv, akkor a pénzligyi mérleg alapjan a rezidens gazda-
sag ugyanakkora mértékd nettd hitelt nyujtott a nem-rezidensek szamara.

A fizetésimérleg-mddszertan a tartalékeszk6zok kozé azon likvid eszkdzoket sorolja be, amelyek a monetdris hatdsag
altal ellendrzottek és szamara azonnal elérhetdk: fizetési problémak esetén kozvetlendl fizetésre fordithatdk, illetve
kdzvetett médon — devizapiaci intervencid utjan a nemzeti valuta arfolyamanak befolydsoldsaval — felhaszndlhaték
ezen fizetési nehézségek intenzitasanak csokkentésére, vagy ezektdl eltérd egyéb célokra szabadon igénybe veheték.
A fizetési mérleg tartalékeszkdzok nélkiili egyenlege mutatja meg, hogy tdbblet vagy hidany keletkezett a finansziro-
zasban, és az egyenlegnek megfelelGen a tartalékok szintjének valtozasaval all vissza az egyensuly.

A kiilfolddel szembeni befektetési pozicid pénziigyi instrumentumok szerinti szerkezete megegyezik a pénzigyi
mérleg szerkezetével, és 6sszhangban van a folyd fizetési mérleg befektetések jovedelme kategdridjanak csoportosi-
tasaval. Ezzel biztosithato a forgalmi és allomanyi adatok kozotti 6sszhang, illetve az egyes befektetési kategoridkhoz
kapcsolddo jovedelmek konzisztens elszamolasa.

A publikalt dllomanyi tabla a pénziigyi mérleg strukturajanak megfeleld pénziigyi instrumentumokat tartalmazza:
1. akozvetlentGke-befektetéseket (részesedések; egyéb téke),

a portfélidbefektetéseket (részvény és befektetési jegy, hitelviszonyt megtestesité értékpapir),

a pénzlgyi derivativakat és munkavallaloi részvényopciokat,

az eredeti lejarat szerint bontott egyéb befektetéseket, valamint

vk wnn

a tartalékeszkozoket (ebbdl: monetaris arany).
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A pénziigyi mérleg instrumentumainak adatforrasa a MNB dltal elSirt adatszolgaltatéi kérdGivek, ezért ezek esetében
az MINB fizetésimérleg-statisztikajanak normal revizids politikaja az irdnyadé.

Koézvetlentéke-befektetések

A modszertani valtozdsok egyik Iényeges eleme a kozvetlentbke-befektetési viszony keretrendszerének vilagosabb,
pontositott meghatarozasa kiilonos tekintettel az iranyitas (50% feletti szavazati erd) és a befolyas (10-50% szavazati
er6) szerepének tisztazasara a befektetési lanc meghatarozasaban, valamint a tarsvallalatokkal valé viszony (10%
alatti szavazati erG@) szabalyozasa. A tulajdonosi részesedés helyett a szavazati er6ben valé részesedés valt a kozvet-
lent6ke-befektetés kapcsolat kritériumdva. A keretrendszer kiterjed az egy végs6 befektets ellenGrzése alatt 1évé, de
akar mas lancolatokon |évé vallalatok kozotti kapcsolatokra, a vallalatcsoportra, amely 6sszes vallalata kozott kozvet-
lent6ke-befektetési viszony all fenn. Az Gj mdédszertanban sokkal nagyobb hangsuly kerdilt a tarsvallalatokkal kapcso-
latos tranzakcidk és pozicidk elszamolasara, illetve elkiilonitésére a publikacidkban. Megnétt a vallalati mérlegadatok
felhaszndldsdnak a szerepe. Légyeges kiilénbség, hogy a vdllalatcsoportba tartozd 10% alatti szavazati jogok is a
kozvetlentGke-befektetéseken belil keriilnek elszamolasra (részesedés tarsvallalatokban).

zik meg (pl. részesedések leanyvdllalatban, a kereszttulajdonlas (részesedés az anyavallalatban) és a tarsvallalatok
kozotti tranzakcidk/poziciok kilon soron torténd bemutatdsaval). A fizetésimérleg-statisztika standard prezentacio-
jaba a kovetelés-tartozas szerinti megbontas kerlt beillesztésre a befektetés irdnya szerinti megbontas kiegészitd
jellegli megjelenitése mellett.

A kozvetlent6ke-befektetéseknél az Uj modszertan adatait visszavezetni nem lehet, hiszen sem a szavazati jog
adott szazalékanak meglétét id6ben visszavezetni, sem a vallalatcsoport tagjait id6ben visszafelé masképp beso-
rolni nem lehet. Ezért ezekben az idésorokban sortorés kévetkezhet be.

Ko6zvetlent6ke-befektetések kdvetelés-tartozas szerinti megbontas:

3.1. Kozvetlent6ke-befektetések, nettd kovetelés

3.1.k. Kozvetlent6ke-befektetések, kovetelések dsszesen
3.1.1.k.  Részesedések

3.1.1.1.k.  Részvény és egyéb részesedés

3.1.1.1.1.k. KozvetlentSke-befektetéssel |étrehozott vallalatokban
3.1.1.1.2.k. KozvetlentSke-befektet6kben (kereszttulajdonlas)
3.1.1.1.3.k. Tarsvallalatokban

3.1.1.2.k. Jovedelmek Ujrabefektetése
3.1.2.k.  Addssag tipusu instrumentumok

3.1.2.1.k. KozvetlentSke-befektetéssel |étrehozott vallalatokkal
3.1.2.2.k. KozvetlentSke-befektetSkkel (kereszttulajdonlas)
3.1.2.3.k. Tarsvallalatokkal

3.1.t.  KozvetlentGke-befektetések, tartozasok 6sszesen
3.1.1.t. Részesedések
3.1.1.1.t. Részvény és egyéb részesedés

3.1.1.1.1.t. KozvetlentSke-befektetéssel |étrehozott vallalatokban
3.1.1.1.2.t. KozvetlentSke-befektet6kben (kereszttulajdonlds)
3.1.1.1.3.t. Tarsvallalatokban

3.1.1.2.t. Jovedelmek Ujrabefektetése
3.1.2.t. Adodssag tipusu instrumentumok

3.1.2.1.t. KozvetlentGke-befektetéssel |étrehozott vallalatokkal
3.1.2.2.t. KozvetlentSke-befektet6kkel (kereszttulajdonlas)
3.1.2.3.t. Tarsvallalatokkal
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igy a fizetési mérlegben a kozvetlentéke-befektetéseknél is az alapvetd megbontas a kovetelés-tartozas szerinti. A
kovetelés-tartozas szerinti megbontdsban aggregaldsra keril minden tartozas és minden kdvetelés. Emellett a publi-
kaciokban megmarad tovabbra is a befektetés iranya szerinti besorolas is. A korabbiakhoz képest a kiilonbség az,
hogy a tdrsvallalatok k6zotti tranzakcidk és poziciok kézil a nem-rezidens végsé befektet6vel rendelkez6k kerllnek a
kilfoldiek Magyarorszagi befektetései kozé, mig a rezidens végsé befektet6vel rendelkez6k a rezidensek klfoldi
befektetései kozé. Azon tarsvallalatoknak, akiknek nem ismert vagy nincs végs8 befektetdjiik, a tartozasai a kilféldi-
ek magyarorszagi befektetései kozé keriilnek, mig a kdvetelései a rezidensek kilfoldi befektetései kozé. A befektetés
irdnya szerinti megbontasban a kereszttulajdonlas és a befektetési irdnyokkal ellentétes irdnyu tarsvallalati t6kemoz-
gasok csokkentik a nettd befektetés nagysagat.

Kozvetlent6ke-befektetések befektetések iranya szerinti megbontas:

3.1.ki KozvetlentSke-befektetések kulféldén
3.1.1.ki Részesedések
3.1.1.1.ki  Részvény és egyéb részesedés, egyenleg — csak tranzakcidk

3.1.1.1.1 ki Részvény és egyéb részesedések - kozvetlentGke-befektetéssel Iétrehozott vallalatokban
3.1.1.1.2.ki Részvény és egyéb részesedések - tarsvallalatokban (a végsé befektetd rezidens)

3.1.1.2.ki Jovedelmek Ujrabefektetése — csak tranzakciok
3.1.2.ki Addssag tipusu instrumentumok
3.1.2.1.ki  Addssag tipusu instrumentumok, kdvetelés

3.1.2.1.1.ki Adodssag tipusu instrumentumok - kdzvetlent6ke-befektetéssel 1étrehozott vallalatokkal
3.1.2.1.2.ki Addssag tipusu instrumentumok - tarsvallalatokkal (a végsé befektetd rezidens)
3.1.2.2.ki  Addssag tipusu instrumentumok, tartozas

3.1.2.2.1.ki Addssag tipusu instrumentumok - kdzvetlent&ke-befektetéssel Iétrehozott vallalatokkal
3.1.2.2.2 ki Addssag tipusu instrumentumok - tarsvallalatokkal (a végsé befektetd rezidens)

3.1.be Kozvetlent6ke-befektetések Magyarorszagon
3.1.1.be Részesedések

3.1.1.1.be Részvény és egyéb részesedés, egyenleg — csak tranzakciok

3.1.1.1.1.be Részvény és egyéb részesedések - kozvetlentGke-befektetéssel Iétrehozott vallalatokban
3.1.1.1.2.be Részvény és egyéb részesedések - tarsvallalatokban (a végsd befekteté nem rezidens)

3.1.1.2.be Jovedelmek Ujrabefektetése — csak tranzakcidk
3.1.2.be Addssag tipusu instrumentumok
3.1.2.1.be  Addssag tipusu instrumentumok, kdvetelés

3.1.2.1.1.be Addssag tipusu instrumentumok - kdzvetlent6ke-befektetéssel Iétrehozott vallalatokkal
3.1.2.1.2.be Adodssag tipusu instrumentumok - tarsvallalatokkal (a végsd befekteté nem rezidens)
3.1.2.2.be  Addssag tipusu instrumentumok, tartozas

3.1.2.2.1.be Addssag tipusu instrumentumok - kdzvetlent&ke-befektetéssel Iétrehozott vallalatokkal
3.1.2.2.2.be Addssag tipusu instrumentumok - tarsvallalatokkal (a végsé befektetd nem rezidens)

A kozvetlentSke-befektetéseket érintik leginkabb a globalizacié okozta statisztikat torzité hatasok, amelyeket az (j
moddszertani ajanlasok szerint célszer( elkuloniteni. A kdzvetlentSke-befektetések adatainak elemzd8it az érdekli leg-
féképpen, hogy a statisztikdban megjelend befektetések kozil mekkora a friss t6kebearamlds, amely aztan kifejti
munkahelyteremtd, Uj tudast (know-how) add, gazdasagbdvité hatdsat. A globalizacid kovetkezményeként azonban
egyre tobb az olyan tranzakcid, ami ugyanannak a t6kének egyik orszaghdl a masikba athelyezése valamilyen multi-
nacionalis vallalati szintl optimalizacié vagy szakosodas valamely egyéb megfontolas kévetkeztében. Jellemzé az is,
hogy ezekben a t6kedthelyezésekben elmosddik a hatar a részvénybefektetések és az addssag tipusu instrumentu-
mok kozott. Sok esetben részvénybefektetés érkezik az orszdgba és hitelként megy tovdbb a téke egy masik kulfoldi
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lednyvdllalatba. Ezért bizonyos szempontbdl érdemesebb lehet az aggregdlt adatot elemezni és nem az instrumen-
tumbontast, mert az aggregatumban kinettézddnak az instrumentumok kdzoétti tGkeatrendezések.

Statisztikai szempontbdl éppen a friss, gazdasagbd6vit6 hatasat kifejtd tékebefektetés az, amit nehéz definialni, elki-
I6niteni, amirdl igy nem lehet adatot gydjteni. Ezért a nemzetkdzi modszertani megkdzelités az ellenkezd irdnyba
indult: a befektetések adatabdl megprébalunk minden olyat elkiildniteni, amirdl tudjuk, hogy nem a magyar gazda-
sagot érint6 téke, és a maradékrdol mondjuk azt, hogy ez all legkbzelebb ahhoz, ami az ,igazi” kdzvetlent6ke-
befektetés.

Az elkllonitendé részek kozott elsGdleges a specialis célu vallalatok (SCV) tevékenységének az elkiilonitése. Magya-
rorszagon mar 2006-t6l ugy kozoljik a fizetési mérleg — és benne a kdzvetlentGke-befektetés adatokat, hogy elérhetd
az SCV-k nélkili adat, illetve az SCV-ket is tartalmazé adat. Az Uj mddszertan bevezetésével mar minden orszadgnak el
kell kiiloniteni a specialis célu vallalatok tranzakcioit és pozicidit, igy az egyes orszagok adatai jobban 6sszehasonlit-
hatdk lesznek.

Az atfolyo tGke és az eszkozportfolido atrendezés két olyan jelenség, amely az SCV nélkili, normal vallalati kérén
beliil okoz torzitast az adatokban, jelent olyan nagymérték( t6kemozgdsokat, amelyek a multinacionalis vallalaton
beliili t6kemozgatasok egyik orszagbdl a masikba, anélkiil, hogy annak kdzgazdasagi hatasa keletkezne az orszagban.
Magyarorszagon a magyar gazdasag kis méretébdl és egy-egy multinacionalis vallalat nagysdgabdl kovetkez6en ezen
vallalatok t6kedthelyezési tranzakcidinak nagysaga oly mértékben torzitja az adatokat, hogy ha nem kiilonitenénk el
6ket, nem lennének értelmezhet6k a publikalt tranzakciok. 2008-ig visszamenden publikaljuk az atfolyd téke és esz-
kozportfélio atrendezés tranzakciokat, illetve az ezekt6l megtisztitott kbzvetlentéke-befektetés adatokat.

A nemzetkozi moddszertani ajanldsok szerint elkiilonithet6ek a hatdron atnyulé egyesilések és felvasarlasok
(mergers and acquisitions — M&A) is, mert ezekkel sem keletkezik Uj t6ke, hanem az eddigi tGkebefektetéseknek lesz
Uj tulajdonosa. Az Uj mddszertan bevezetésével a nemzetkozi intézmények egyelére dnkéntes alapon kérnek adato-
kat a részvénybefektetéseken beliili hataron atnyuld egyesiilésekrél és felvasarlasokrdl. 2008-t6l a kulféldi befekte-
t6k kozotti tulajdonoscserék tranzakcidként keriilnek elszamolasra (egyik befektetd esetén dllomanynévekedésként,
a masik befektet6 esetén pedig dllomanycsokkenésként), illetve tranzakcidként szamoljuk el a hatdron atnyulod egye-
suléseket is, azonban ezeket az aggregalt szamban nem kilonitettiik el.

Részesedések (kordbban részvény, eqgyéb részesedés és jovedelmek ujrabefektetése)

e Kozvetlentéke-befektetések kiilféldén részesedés forgalomként szamoljuk el a rezidens befektet6 kalfoldi valla-
latban torténd jegyzett tGke és tGketartalék emelését, illetve csokkentését, tovabba ha a rezidens befekteté
nem-rezidens tdrsasagban részesedést szerez vagy értékesit. Itt keril publikdldsra a nem-rezidens érdekeltség
rezidens befektetSben térténé 10% alatti részesedésszerzése és -értékesitése is (kereszttulajdonlds). A kapott
kiugro osztalék miatti t6kekivonasokat is ezen a fizetési mérleg soron rogzitjik.

e Kozvetlentéke-befektetések Magyarorszdgon részesedés forgalomként szamoljuk el a kiilfoldi befektet6 Magya-
rorszagon létrehozott véllalatban torténd jegyzett t6ke és t6ketartalék emelését, illetve csokkentését, tovabba
ha a kilfoldi befektetd rezidens tarsasagban részesedést szerez vagy értékesit. Itt kertl publikaldsra a magyaror-
szagi vallalat kilfoldi befektetGben torténd 10% alatti részesedésszerzése és -értékesitése is (kereszttulajdonlas).
A fizetett kiugré osztalék miatti tGkekivonasokat is ezen a fizetési mérleg soron rogzitjik.

A részesedés soron elszamoldsra keriil6 ingatlanbefektetés-adatok 2008-t6l becsléssel allnak el6.

A vdllalatcsoporton beliili addssdgelengedéseket is a kozvetlent&ke-befektetések részesedések soron szamoljuk el a
viszonzatlan t6ketranszferek helyett.

KézvetlentGke-befektetések Magyarorszdgon részesedés allomanyoknal kerll kimutatasra a kozvetett tulajdonlas
miatt keletkezett jovedelmekbdl kumulalt allomany.
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A részesedés kovetelés és tartozas allomanyok értékelése a t6zsdei vallalatok esetében piaci értéken torténik, a nem
t6zsdei vallalatok esetén az értékelés alapja a rezidensek kulfoldi befektetésénél a kilfoldi vallalkozas, a nem-
rezidensek magyarorszagi befektetésénél pedig a magyar vallalkozds mérlegében szerepl§ sajat téke.

A kozvetlent6ke-befektetések részesedések tranzakcids adatai havi és negyedéves adatszolgaltatoi kérdGiveken, mig
az adllomdnyi adatok éves kérd8iven alapulnak. Az éves kérdGivek alapjan becsliink tranzakciés adatokat is.

A kulfoldiek magyarorszagi részesedések formajaban megvaldsult befektetések dllomanyanal a kérd8ivek adatait
teljeskorsitjiik azon cégek adataival, amelyek esetén a tarsasagi adobevallas (TASA) adatbazisaban a nem rezidens
tulajdoni hanyad eléri a 10%-ot, de a cég nem kildott éves kérdbivet. A magyarok kiilfoldi befektetéseinél a kérdGiv
értékhataranak ugyanakkor olyan alacsony hatarértéket (10 millié forint) alkalmazunk, ami azt jelenti, hogy gyakorla-
tilag teljeskord a megfigyelés, nem jelent torzitast, hogy itt nincs olyan kilsé adatforrds, ami alapjan teljeskordsiteni
lehetne a kérddivek adatait.

Jévedelmek djrabefektetése

A kézvetlentbke-befektetések kiilféldon jovedelmek Ujrabefektetése egyenlegként kimutatott értéke megegyezik a
folyd fizetési mérlegben bevételként elszamolt Ujrabefektetett jovedelemmel, mig a kdzvetlentGke-befektetések
Magyarorszdgon jévedelmek ujrabefektetése egyenlegének értéke a folyo fizetési mérlegben kiadasként elszamolt
Ujrabefektetett jovedelemmel egyezik meg.

Jovedelmek Ujrabefektetését csak a 10%-ot elérd szavazati jog utan kell elszdmolni, sem a tarsvallalatok kdzotti kap-
csolatokban, sem a kereszttulajdonlas esetén nem kell Ujrabefektetett jovedelmet elszamolni.

A jovedelmek Ujrabefektetésében szerepl6, addzott eredmény nagysagat korrigald6 COPC korrekcidval azonos 6sz-
szegben, de ellentétes elbjellel a részesedéseken arvaltozast, deviza arfolyamvaltozast vagy egyéb allomanyvaltozast
szamolunk el a korrekcid tipusatdl fliggéen.

Az addssdg tipusu instrumentumok

A kategodria tartalma ugyanaz maradt, mint a régi mddszertan szerinti elnevezésnél: egyéb téke (még régebbi koz-
kedvelt elnevezése volt a kategoridnak a tulajdonosi hitelek). Az elnevezés jeldli, hogy itt az lgyletek jellege addssag
tipusu: azaz tartalmazza a hiteleket, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat (de mar nem csak a tulajdonosi hitele-
ket, hanem a kozvetlentSke-befektetési viszonyon (vallalatcsoporton) belili csoporttagok kozotti hiteleket is). Ide
soroljuk tovadbba az osztalék miatti koveteléseket, tartozdsokat, a vallalatcsoporton belili napi pénzigyi elszamola-
sok keretében mozgd rovid lejaratu pénzeket (cash-pooling, zero balancing), a kereskedelmi hiteleket és ideértve a
befizetett, de be nem jegyzett téke miatti tartozasokat és kéveteléseket is.*

Az addssdg tipusu instrumentumokndl a forgalmi és allomanyi adatok a havi és a negyedéves kérddivek alapjan allnak
el6. A negyedéves kérddivet kitolt6k mintajaba értékhatar alapjan keriilnek be a vallalatok.

A tdrsvdllalatokkal kapcsolatos kdveteléseket és tartozasokat az Uj mdédszertan szerint az alapjan soroljuk be az egyes
befektetési iranyokhoz, hogy az adatszolgaltatonak rezidens vagy nem-rezidens a végsé befektetdje.

Ha az adatszolgaltaténak
e nem-rezidens a végsé befektetdje, akkor a kdveteléseket és a tartozdsokat is a kdzvetlentSke-befektetés
Magyarorszagon,
e ha rezidens a végs6 befektetdje, akkor a koveteléseket és a tartozasokat is a kdzvetlentSke-befektetés kiil-
foldon,

Az addssag tipusu instrumentumok tartalmanak bévilése: 1995-t6l az anya- és lednyvallalatok kozotti — alaptékétsl fuggetlen — egyéb hitelkap-
csolatokat tartalmaztdk. 2002-t6l a vallalatcsoporton beliili elszamoldk6zponttal szembeni pénzmozgasok is e soron keriilnek kimutatdsra. 2008-
tdl pedig a vallalatcsoporton belili, egyéb cégcsoporttagokkal kapcsolatos kovetelések és tartozasok teljes egészében itt keriilnek szdmbavételre.
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e ha a végsé befektetSje nem ismert, akkor a koveteléseket a kdzvetlent6ke-befektetés kilfoldon, a tartoza-
sokat pedig a kdzvetlent6ke-befektetés Magyarorszagon
instrumentumcsoporton szamoljuk el.

Ezt megel6z6en 2013-ig nem a végsd befektetd, hanem a kozvetlentGke-befektetS/befektetés rezidensi statusza
alapjan kulonitettiik el a szereplGket: az egyéb cégcsoporttagokkal (testvérvéllalatokkal) kapcsolatos kdveteléseket
és tartozasokat az alapjan soroltuk be az egyes befektetési iranyokhoz, hogy van-e kulfoldi kdzvetlent6ke-befektetdje
(anyavallalata), kilfoldi kozvetlentSke-befektetése (lednyvallalata) az adatszolgaltaténak.

Ha az adatszolgdltaténak

e van kilfoldi anyavallalata, de nincs kilféldi lednyvallalata, illetve ha kiilfoldi anya- és ledanyvallalata is van,
akkor a kdveteléseket és a tartozasokat is a kozvetlent6ke-befektetés Magyarorszagon,

e csak kiilfoldi leanyvallalata van, akkor a koveteléseket és a tartozdsokat is a kdzvetlentke-befektetés kiil-
foldon,

e nincs sem kulféldi anyavallalata, sem kiilfoldi lednyvallalata — példaul a vallalat kilfoldi tulajdonu rezidens
cég tulajdondban van —, akkor a kéveteléseket a kozvetlentGke-befektetés kilfoldon, a tartozasokat pedig a
kozvetlentGke-befektetés Magyarorszagon instrumentumon szamoltuk el.

Az addssag tipusu instrumentumokat 2008 el6tt csak a pénzforgalom alapjan lehetett elszamolni, az dllomanyok a
forgalom és atértékel6dések kumuldlasaval, 6sszegzésével keletkeztek. Ezért az dllomanyokra 2008 el6tt nem allt
rendelkezésre orszag- és dgazati bontdsu adat. 2008-tdl, a kdzvetlen adatszolgaltatdi jelentéseken alapuld adatgy(j-
tési rendszer bevezetésétdl az addssag tipusu instrumentum allomanyok adata is az adatszolgaltatdk altal jelentett
adat, igy az orszdg- és agazati bontas elGallithatd.

A nemzetkozi modszertani elvarasoknak megfelelGen, a publikalt kozvetlentéke-befektetés adatok agazati bontasa az
Uj modszertan szerint egységesen - a tranzakcioknal és az dllomanyoknal is - a befektetések dgazati bontasat jelenti
(azaz a kulfoldiek magyarorszagi befektetéseinél a magyar fél tevékenysége alapjan torténik a besorolds, mig a ma-
gyarok kulfoldi befektetéseinél a kilféldi lednyvallalatok tevékenysége szerinti az dgazati bontds).

A bankok és egyéb pénzlgyi kozvetit6k anyavdllalataikkal, illetve ledanyvallalataikkal szembeni kéveteléseik és tarto-
zasaik mar 2008-t6l nem a kdzvetlentGke-befektetések, hanem az egyéb befektetések kozott keriilnek elszamoldasra
megegyez6en az Uj modszertani ajanldsokkal.

Portféliobefektetések

3.2. Portfélidbefektetések
3.2.1. Részvény és befektetési jegy
3.2.1.1. Részvény
3.2.1.2. Befektetési jegy
3.2.2. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir
3.2.2.1. Egy évnél nem hosszabb lejaratu
3.2.2.2. Even tdli lejératu

A portfolidbefektetések kategoridja a t6zsdéken és egyéb pénziigyi piacokon forgalmazott értékpapirokat tartalmaz-
za (a kozvetlentSke-befektetésen belil elszamolt és a tartalékeszkozok részét képezé6 forgathatd pénzigyi eszkdzok
kivételével).

A kovetelések kozott a nem-rezidensek altal kibocsatott, a tartozasok kozott pedig a rezidensek altal kibocsatott
értékpapirokat szerepeltetjlk, fliggetlendl attdl, hogy a kibocsatas hazai vagy kilfoldi piacon tértént-e. A publikacio-
ban a rezidens szektor szerinti bontas az értékpapir kovetelés tulajdonosat, illetve az értékpapir tartozas kibocsatojat
mutatja.
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A repd tipusu lgyletek keretében atmeneti id6re tulajdonost valté értékpapirok letéti tulajdonosuk helyett kézgaz-
dasdgi tulajdonosuknal keriilnek elszamolasra, azaz az ilyen esetben a portféliébefektetés helyett az egyéb befekte-
tések kozott mutatunk ki hitel kovetelés/tartozas allomanyt és tranzakciot.

A részvény és befektetési jegy soron a 10% alatti, nem vallalatcsoporttal szemben fennallé t6zsdei és nem tézsdei
részvényeket, valamint — szazalékos hatartdl fuggetlenll — a pénzpiaci és nem pénzpiaci alapok befektetési jegyeit
mutatjuk ki.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat eredeti lejaratuk szerint egy évnél nem hosszabb lejaratu (pl. kincstarje-
gyek, rovid kétvények) és éven tuli lejaratu (pl. kotvények, jelzalogkdtvények) papirokra bontjuk.

Az adatok elsGdleges forrasa az értékpapir-statisztika, amely a magyar letétkezelGk és kdzvetlen vallalati kérd&ivek
jelentései alapjan értékpapironként figyeli meg a kulfoldi tulajdonban lev6 magyar, illetve a magyar tulajdonban levé
kilfoldi értékpapir dllomanyokat. A letéti adatok kiegésziilnek a rezidens tulajdonosok kiilfoldon letétkezelt értékpa-
pirjainak allomanyardl sz616 jelentéssel. A tranzakcidk az allomanyvaltozasbdl szamolddnak, az ar- és arfolyamvalto-
z4sok hatdsanak kisz(irésével.

A valték megfigyelése a fizetésimérleg-adatgylijtésekbdl, kdzvetlen vallalati kérdGivek segitségével torténik.

A haztartasok kilfoldi értékpapir-tulajdona esetében — a haztartdsok kdzvetlen haztartasi megkérdezésének hianya-
ban — csak a belfoldi letétkezel6knél megjelené értékpapir-kévetelésekrdl van jelentett informacid, ezért a kiilfoldon
letétkezelt vagy egyéb mddon 6rzott értékpapirok dllomanyat és forgalmat becsléssel egészitjiik ki.

Pénzigyi derivativak és munkavallaléi részvényopcidk

3.3. Pénziigyi derivativak és munkavallaldi részvényopcidk
3.3.k Kovetelések
3.3.t Tartozasok

A nemzeti szamlakban a pénziigyi derivativak instrumentum tartalma és elnevezése is bévilt a munkavallaléi rész-
vényopcidkkal. Ezt a valtozast tikrozi a fizetési mérleg pénziigyi derivativak funkcionalis kategdriaja esetében is az
elnevezés kiegésziilése a munkavallaldi részvényopcidkkal. A fizetési mérleg szempontjabdl azonban ennek a vélto-
zasnak a gyakorlati jelent6sége elhanyagolhatd.

A derivativak esetében a pozitiv és negativ érték( poziciokhoz (kbvetelés és tartozas) kapcsolddo tranzakcidk egyen-
legét kulon, szektoros bontasban jelenitjiik meg a publikacidkban.

Az adatok forrasat a gazdasagi szerepl6k sajat dllomanyaira és tranzakcidira vonatkozo jelentések képezik. 2008-tdl
az egyéb szektorok nem rezidensekkel szemben fennallé derivativa kdvetelései és tartozasai tartalmazzdk a pénzpiaci
alapok nélkili befektetési alapok 6sszesitett mérlegadataibdl (FO4 jelentés) becsilt tranzakcidkat is. Az adllamhaztar-
tas, a hitelintézetek és az MNB a pénziigyiderivativa- dllomanyokat mar kordabban is az tgyletek piaci dron torténé
kiértékelése alapjan jelentették. Az egyéb szektorok pénziigyiderivativa-pozicidinak értékérél 2008-t6l rendelkeziink
hasonlé informacidval.

Pénziligyiderivativa-tartozasként mutatjuk ki a kiirt opcidért kapott prémiumot, a pozicio kiértékeléskor negativ érté-
ket mutaté derivativakkal kapcsolatos tranzakcidkat, a negativ érték(i derivativ pozicid végleges lezdrdsa miatti tran-
zakcidkat és a kiirt opcid érvényesitése folytan fizetett 6sszegeket.

Pénzligyiderivativa-kovetelésként szamoljuk el a vasarolt opcidért fizetett prémiumot, a pozicio kiértékeléskor pozitiv
értéket mutatd derivativakkal kapcsolatos tranzakcidkat, a pozitiv értékd derivativ pozicié végleges lezarasa miatti
tranzakcidkat és a vasarolt opcid érvényesitése folytan kapott 6sszeget.

Nyitott hatdrid6s lgylet esetén kovetelést kell kimutatni, ha az idGszak végén érvényes piaci dron torténd lezarasakor
a derivativ pozicid értéke pozitiv lenne, s tartozast, ha negativ. Az opcid lejartaig az opcid jogosultja mindig kdvete-
Iést mutat ki, mig az opcid kiirdja tartozast.
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Egyéb befektetések

3.4. Egyéb befektetések
3.4.1. Egyéb részesedés
3.4.2. Készpénz és betét
3.4.3. Hitelek
3.4.4. Biztositas, nyugdij és standardizalt garanciak
3.4.5. Kereskedelmi hitelek
3.4.6. Egyéb

3.4.7. Kullonleges lehivasi jogok (SDR allokacié miatti tartozas) — csak a tartozasoknal

Az egyéb befektetések a kdzvetlent&ke-befektetések, a portfoliobefektetések, illetve a tartalékeszk6zok kbzé be nem
sorolt pénziigyi instrumentumokat tartalmazzak rezidens szektorok szerinti bontasban.

Az egyéb részesedések koziil a 10 % alatti vallalatcsoporton beliili részesedéseket a kdzvetlentGke-befektetések ko-
z6tt, mig a vallalatcsoporton kivili, nem értékpapirban megtestesilé részesedéseket, tovabba a nemzetkozi szerve-
zetekben 1évé tulajdoni hanyadot az egyéb befektetések kdzott mutatjuk ki.

A betéteket, hiteleket, kereskedelmi hiteleket és egyéb koveteléseket/tartozdsokat eredeti lejaratuk szerint egy
évnél nem hosszabb és éven tuli kategdridkra bontjuk. A betétek kozott szerepelnek a folydszamladk, lekotott és
egyéb betétek, a hitelek kozott mutatjuk ki a pénzkolcsonok mellett a pénzigyi lizing és repd Ugyleteket is.

Az Uj médszertannal bevezetett biztositas, nyugdij és standardizalt garanciadk sorokon a kilénb6z6 biztositastechnikai
tartalékok, a nyugdijalapokkal szemben fenndllé kdvetelések és kotelezettségek, valamint a standardizalt garancidk
tartaléka jelenik meg.

A kereskedelmi kovetelések és tartozasok az aruk és szolgaltatasok halasztott fizetéseit, illetve az elGre- és el6legfize-
téseket tartalmazzak. Kbvetelések az exporthoz kapcsolddo halasztott fizetések, valamint a szallitoknak tortént elGre-
és elblegfizetések, tartozasok a szdllitdkkal szembeni halasztott fizetések és a vevik elére- és elSlegfizetései.

Az egyéb kovetelések/tartozdsok kozott az arukon és szolgdltatdsokon kiviil keletkezett Gton Iévé tételeket mutatjuk
ki. Itt szerepelnek az EU-transzferek eredményszemlélet(i elszamolasa miatt keletkezett kovetelések és tartozasok is.

A 3.4.2. soron szerepl6 készpénz (valutakészlet) csak a kovetelések, a 3.4.7. Kulénleges lehivasi jogok (SDR allokacid
miatti tartozas) csak a tartozasok kozott szerepelhet.

Az adatok forrdsat a kiilfolddel kapcsolatban all6 gazdasagi szereplSk kdzvetlen jelentései biztositjak, melyet kiilon-
b6z6 becslések egészitenek ki. Az egy évnél nem hosszabb lejdratu betéti kovetelések adatait kiegészitjik a pénzpiaci
alapok nélkili befektetési alapok Osszesitett mérlegadatai alapjan.

A haztartasok esetében a kilfoldi jegybankok monetaris statisztikajaban szerepl6, magyar haztartasok hitel- és betét
allomanydra vonatkozo adatok felhasznalasaval becsiilt adatok allnak rendelkezésre.

Tartalékeszk6z6k

3.5 Tartalékeszk6zok
3.5.1.k. Monetaris arany
3.5.2.k. SDR

3.5.3.k. Tartalékpozicié a Nemzetk6zi Valutaalapnal (RPF)

23/24



3.5.4.k. Készpénz és betét
3.5.5.k. Ertékpapirok

3.5.6.k. Egyéb tartalékeszkdz6k

A tartalékeszk6zok a jegybank azon nem rezidensekkel szembeni likvid devizaeszkdzeit tartalmazzak, amelyeket fize-
tési problémak esetén kozvetlenil felhasznalhat, illetve kozvetett mdédon a devizapiaci intervencio keretében a nem-
zeti valuta arfolyamanak befolyasoldsara fordithat, vagy ezektdl eltérd egyéb célokra szabadon igénybe vehet.

A tartalékeszk6zok a nemzetkozi médszertannak megfelelGen tartalmazzak

e a monetaris aranyat, ezen belll a tombaranyat és a nem allokalt aranyszamlakat,
e azSDR-t,

e az IMF-fel szembeni tartalékpoziciot,

e a kilénboz6 likvid devizakoveteléseket (valuta, folydszamla, likvid betétek, értékpapirok és egyéb tartalékba
sorolhaté eszk6zok).

Az adatok forrasa az MNB mérlege.

A tartalékvaltozas az értékpapirok esetében az atértékelGdéstdl és egyéb allomanyvéltozastdl megtisztitott allo-
manyvaltozas alapjan szamitddik, mig a folydszamla, monetaris arany, SDR, betét, egyéb kovetelések esetében a
tranzakciok egyenlege az MNB altal kdzvetleniil jelentett adat. Az aranyat és az értékpapirokat is piaci értéken publi-
kaljuk.
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