Modszertani megjegyzések

I. Altalanos megjegyzések

1.

A fizetési mérleget, valamint a nem-rezidensekkel szemben fennalld kovetelések és
tartozdsok allomanyanak nagysagat, illetve azok valtozasat tartalmazo statisztikak
osszeallitasaért Magyarorszagon a jegybank felelos.

A fizetési mérleg statisztikak legfontosabb informacios forrasaul a bankrendszer
(hitelintézetek és MNB) havi jelentései szolgalnak. Kiilon jelentést adnak a nem
hitelintézeti (valuta)atvaltohelyek, a kiilfoldrol kozvetleniil hitelt felvevo, illetdleg a
kiilfoldre kozvetleniil hitelt nyujto, valamint a kiilfoldon szamlat tarto rezidens
vallalkozasok. A kiilfoldon kozvetlen tOkebefektetéssel, illetve kiilfoldi tulajdonossal
rendelkezd vallalkozasok és az értékpapir-forgalmazok, valamint a Keler MNB-nek
kiildatt jelentéseit is felhasznélja a fizetési mérleg statisztika.

A bankrendszerbdl szarmazé adatok, tablazatok tartalma, valamint a kitoltésiikhoz
szilkséges részletes modszertani leirdss az MNB ,Utmutat6 a jegybanknak
nyujtandd informaciok elkészitéséhez” cimili kiadvanyanak masodik — illetve
részben az elsé — kotetében talalhato. (A dokumentum let6ltheté formaban elérhet6
az MNB honlapjan keresztiil: http://www.mnb.hu/hungarian/2 tudni/utmutato.htm
.) A kiilon jelentésekkel kapcsolatos tudnivalok az adatgyiijtés elrendelésétol
fliggben a megfeleld jogforrasi helyen, illetéleg az Orszagos Statisztikai
Adatgytijtési Programban (OSAP) érhetdk el.

Az adatgyiijtés altalanos jogszabalyi hatterét a jegybanktorvény (2001. évi LVIIL
torvény a Magyar Nemzeti Bankrdl), a devizakodex (1995. évi XCV. torvény a
devizardl) valamint a statisztikarol szolo (1993. évi XLVI) torvény, illetve a
kapcsolodo kormanyrendeletek és jegybanki rendelkezések biztositjak.

A hitelintézetek, a nem hitelintézeti atvaltohelyek és az értékpapir letétkezeldk jelentési
kotelezettségét jegybanki rendelkezések részletezik. A kiilfoldon szamlat tartod
rezidensek, tovabba a rezidensek kiilfoldi hitelfelvételeirdl és nyuajtasairdl, valamint a
rezidensek kiilfoldi kozvetlen tokebefektetéseirdl, illetve a kiilfoldiek magyarorszagi
tokebefektetéseirdl szolo fizetési mérleg adatszolgaltatdsokat a statisztikarol szolo
1993. évi XLVI. torvény alapjan az Orszagos statisztikai adatgytijtési programban
(OSAP nyilvantartasi szamok: 1644, 1910, 1808, 1809, 1597, 1807) 2001. évre a
173/2000.

(X. 18.) Korm.rendelet - az 2001. évre sz6ldo Orszagos Statisztikai Adatgytijtési
Programrdl - irja el6. A mellékletek a Statisztikai Kozlonyben jelennek meg.

A kiilfolddel kapcsolatos statisztikait az MNB forintban és — a 2000. januari adatoktol
kezdédben — eurdban teszi k6zzé az elére meghirdetett publikécids naptar szerint a
sajtoban és az internetes honlapjan keresztiil (http://www.mnb.hu/). A publikacios
naptar évente kétszer, janiusban és decemberben keriil frissitésre.

A fizetési mérleg és az ahhoz kapcsolodd allomanyi statisztikdk a magyar gazdasag
szempontjabol rezidens és nem-rezidens természetes ¢és jogi személyek kozotti
gazdasagi miiveleteket, tovabba kovetelések és tartozasok allomanyat, valamint azok
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valtozasat mutatjak ki fiiggetleniil att6l, hogy devizaban vagy forintban zajlott-e a
tranzakcid, illetve all-e fenn a kdvetelés vagy tartozas.

Statisztikailag magyar rezidensnek mindsiil minden természetes illetve jogi személyi,
akinek illetve amelynek kozvetlen gazdasagi érdeke (4llando lakhelye, telephelye,
termelése, stb.) elsddlegesen Magyarorszag gazdasagi teriilet¢hez kapcsolodik. A
gazdasagi teriilet nem tartalmazza mas allamok illetve nemzetk6zi szervezetek adott
orszagba ¢kelddott teriiletét, jollehet azok foldrajzilag az orszag kozigazgatasi hatarain
beliil talalhatok (kormanyzati, diplomaciai, katonai, stb. képviseletek, illetve mas
allamok kormanyzati szintli kereskedelmi, kulturalis képviseletei).

A rezidens / nem-rezidens kategoridkba valo besorolds — kiillondsen nem természetes
személyek esetében — nem minden esetben felel meg a jogi szabalyozasban hasznalt
devizabelfoldi / devizakiilfoldi fogalmi meghatdrozasnak. Nem természetes személyek
esetében a dontd elhatarolési ismérv, hogy az adott gazdalkodo egység rendelkezik-e a
KSH egységes azonosito jelével, vagy sem.

A fizetési mérleg statisztika szambavételi rendszere az iizleti szdmvitelhez hasonldan a
kettés konyvelés elvét koveti, azaz minden egyes, rezidens €és nem-rezidens kozott
végbemend tranzakcid két helyen — tartozik illetve kovetel tételként — kertil
elszamolasra. A fizetési mérlegben az 6sszes kovetel tétel ,,+7, az 0sszes tartozik tétel
pedig ,,-” matematikai eldjellel bevétel, illetve kiadas.

A fizetési mérleg pénziigyi mérlegében a kovetelések ndvekedése, illetve tartozdsok
csOkkenése a tartozik tétel (debit), s ennek megfelelden a kdvetelések csokkenése,
illetve tartozasok novekedése a kovetel tétel (credit).

A kovetelésekben illetve tartozasokban valtozast okozd tranzakciokra vonatkozo
konvencié szerint a redlerOforrasok kiaramlasa (aru- ¢€s szolgéltatas export), a
jovedelmek bedramldsa valamint a kapott egyoldali atutaldsok (folyd vagy tdke) a
kovetel (credit) oldalon, mig a redler6forrasok bearamlésa (aru- és szolgaltatas import),
a jovedelmek kidramlasa valamint a nyujtott egyoldalu atutalasok (foly6 vagy toke) a
tartozik (debit) oldalon keriilnek elszamolasra a fizetési mérleg folyo- illetve
tokemérlegében.

A devizanemenként aggregalt forméban jelentett havi forgalmi (flow) adatok az MNB
hivatalos napi deviza kozéparfolyamainak munkanapokkal stilyozott havi atlagan
keriilnek forintra atszamitdsra és nemzetgazdasagi szintli Osszegzésre. A halmozott
forgalmi adatok az egyedi havi adatok Osszeadasaval szamithatok. Az ugyancsak
devizanemenként jelentett allomanyi (stock) adatokat az MNB idészak végi hivatalos
napi deviza kozéparfolyamain szamitjuk at forintra és Osszegezziik. Az eurdban
publikalt adatok a forint adatok havi atlagos (forgalmi statisztikdk) illetve hovégi
HUF/EUR éarfolyamon torténd atszamitasaval adédnak (1999 elétt eurd = ecu).

A fizetési mérleg statisztika négy szektort kiilonboztet meg: az MNB, az
allamhaztartas, az egyéb monetaris intézmények, valamint az egyéb szektorokat.

Az allamhaztartas szektorba tartoznak a koltségvetési rend szerint gazdalkodo
kozponti €s helyi onkormdnyzati koltségvetési intézmények, az elkiilonitett allami
pénzalapok valamint a tdrsadalombiztositasi alapok. Ide soroljuk az APV Rt-t is.

Az egyéb monetaris intézmények szektorba tartoznak a hitelintézetek (kereskedelmi
bankok), a szakositott hitelintézetek, a szOvetkezeti hitelintézetek és a
lakastakarékpénztarak.
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Az egyéb szektorokba tartoznak a nem-pénziigyi vallalatok (a tarsasagi add hatalya
ala tartozd vallalatok, kivéve a fotevékenységként pénziigyi tevékenységet folytatd
vallalatokat), az egyéb pénziigyi vallalatok (GIRO Rt., KELER Rt., faktorhazak,
broker cégek, értékpapir-kereskeddk, biztositok, nyugdij-, egészség-, és Onsegélyezo
pénztarak, valamint befektetési — nyilt- és zart végl értékpapir €s ingatlan — alapok), a
haztartiasok (a természetes személyek és egyéni vallalkozok) és a haztartasokat
segit6 non-profit szervezetek (nem nyereségérdekelt, jogi személyiségli non-profit
intézmények, mint pl. alapitvanyok, partok, egyesiiletek, egyhazak, kozhasznu
tarsasagok, szakszervezetek ¢s egyéb érdekképviseleti szervezetek, koztestiiletek).

A fizetési mérleg részeként a folyé fizetési mérleg a redlgazdasagi tranzakcidkat (az
aruforgalomhoz ¢és a szolgaltatdsokhoz kapcsolodo iligyleteket), a tokebefektetések
tulajdonlasahoz kapcsolddd — kamat €s osztalék — jovedelmeket, a munkavégzésbol
szarmazo jovedelmeket és a viszonzatlan folyo atutalasokat veszi szamba.

1996-t61 a tokemérleg tartalma teljesen megvaltozott a korabbi id6szakhoz képest. Az
SNA-vel 6sszhangba hozott struktira alapjan — a folydmérlegtdl vilagosan elkiiloniild,
s a felhalmozasi szamlak részét képezd tokemérleg — egyrészt a viszonzatlan
tOkeatutaldsokat, masrészt a nem-termelt, nem-pénziigyi eszkdzok tulajdonjoganak
értékesitéséhez kapcsolodo bevételeket, kiadasokat tartalmazza.

1996-t6l az addig a folyé fizetési mérlegben elszamolt egyoldali atutalasokat
kozgazdasagi jellegiiknek megfeleléen két részre osztottuk: folyd- és
toketranszferekre. Az el6bbiek maradtak a folyd fizetési mérlegben, mig az
utobbiakat a t6kemérlegben tiintetjiik fel. A munkabol és vagyonbol szarmazo
jovedelmek o6nallo tételként valdo kimutatdsa is megszint: a munkajovedelmek
onallo tételt képeznek a jovedelmeken belill, az eszmei vagyontargyakbol
szarmaz6 jovedelmek pedig aszerint keriiltek a szolgaltatdsok kozé vagy a
tokemérlegbe, hogy hasznalatra valo atengedéshez vagy eladashoz kapcsolddnak-
e. Az 1996 elétti tablazatokban t6kemérlegnek nevezett fizetési mérleg rész 1996
utan pénziigyi mérleg elnevezéssel szerepel.

A foly6 fizetési mérleg egyenlege az orszag kiilfolddel szembeni megtakaritoi
orszag kiilfolddel szembeni finanszirozési igényét illetve finanszirozasi képességét
fejezi ki.

A pénziigyi mérleg azt mutatja, hogy a folyo fizetési mérleg és a tokemérleg egyiittes
aktivuma (netté finanszirozasi képesség) milyen pénziigyi eszkézok valtozdsaban
testesiil meg, illetve hianyat (nettd finanszirozési igény) mely pénziigyi eszkozok
finanszirozzdk. A pénziigyi mérleg funkcionalis bontdsban tartalmazza a
tokemiiveleteket, azaz megkiilonbozteti a kozvetlen tOkebefektetések, a portfolid
befektetések, az egyéb befektetések ¢s a nemzetkozi tartalékok forgalmat. A folyo
fizetési mérleg és a tékemérleg egylittes aktivuma/passzivuma megegyezik a —
tartalékot is tartalmazd — pénziigyi mérleg ellenkezd eldjeli egyenlegével. A pénziigyi
instrumentumok cseréje (pl. folyoszamla kovetelés betétként vald lekotése) és a
kovetelések/tartozasok egymassal 6sszefiiggd forgalma (pl. hitelfelvétel miatti kiilfoldi
foly6szamla novekedés) nem valtoztatja meg a pénziigyi mérleg egyenlegét.

A gyakorlatban a fizetési mérleg statisztika nem épithet az egyes elemi iizletesemények
megfigyelésére. A ,,Tévedések és kihagyasok” (NEQ) sor tartalmazza azt a
statisztikai hibat, amely a fizetési mérlegben az eltéré adatforrasok, esetenként
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aggregalt informaciok (banki és vallalati jelentések konszolidalasa, stb.) felhasznélasa
miatt keletkezik. A sor utdlagosan és formailag teremti meg a kettds konyvelés elvének
valo megfelelést — azaz a tartozik és kovetel oldal egyezOségét — a fizetési mérleg
egészének szintjén. 1993 ota kozoljlik kiilon tételként a NEO-t: 1993-1995 kozott a
“Magyarorszag tokemérlege konvertibilis devizakban” c. tablakban, 1996-tdl pedig a
kozzétett fizetési mérleg struktiraba integralt médon. 1993 elétt a rovidlejaratt
tokemozgasok tartalmaztak ezen tételt, utdlagosan mar elkiilonithetetlen modon.

1993-1995-ben a “Magyarorszdag fizetési mérlege konvertibilis devizakban” és a
“Magyarorszag tékemérlege konvertibilis devizakban” tablak rovidlejarata
tartozds sorai — az utdbbi tablaban kiilon kozolt NEO értékével — eltértek
egymastol.

A foly6 fizetési mérlegben 1996-ig szerepld egyéb (nem specifikalt folyo) fizetések
az 1997-t61 a NEO-ba keriiltek at.

Megjegyzések a fizetési mérleghez

Az adatok elsodleges forrasa a hitelintézetek és a kiilfoldi szamlatartasi jogosultsaggal
rendelkezé vallalatok jelentése. A hitelintézeteknek 1998-t61 kezddédden bizonyos
értékhatar folotti tizletesemény esetén tranzakcionkénti forgalmi jelentést kell adniuk.

Az értékhatar 1998-ban 100.000 dollar volt, amelyet 1999. januartél 50.000
dollarra csokkentettiink.

A hitelintézetek devizanemenként — a fizetési mérleg strukturajanak megfeleld
tranzakciotipusonként — aggregalt formdban jelentik mind sajat, mind pedig iizletfeleik
azon ¢értékhatar alatti gazdasagi miuveleteit, amelyek hatdssal vannak a nem-
rezidensekkel szembeni pozicidjuk alakuldséra.

A kiilfoldon szamlat tartd vallalkozasok a fizetési mérleg strukturajat kovetd kérdodiv
kitoltésével szolgaltatnak informéciokat a havi statisztikdk Osszeallitasahoz. A kérddiv
devizanemenként, aggregalt formaban tartalmazza a havi tranzakciokat. 200 millio
forint éves folyo fizetési mérleg forgalom alatt nem kell részletes folyd fizetési mérleg
jelentést adni, elég a teljes bevételt és kiadast jelenteni. Az Gsszeghatar alatti vallalati
jelentéseket a részletes jelentést adod vallalatok adatai alapjan becsiiljiik szét az egyes
folyo fizetési mérleg tételek kozott. (1998 elott az sszeghatar 100 millid forint volt.)

Havonta valamennyi devizajogositvannyal rendelkezd hitelintézet valamint kb. 500
kiilfoldon szamlat tartd vallalat jelentése kertil feldolgozasra.

1996-t6l a tranzakci6 denomindciojatol fiiggetleniil minden rezidens — nem rezidens
tranzakcio publikalésra keriil a fizetési mérlegben. Azt megel6zden csak a konvertibilis
devizakban bonyol6do fizetési mérleg kertilt kozzétételre.

1996-ban a publikalt tablazatokban atalltunk az 1993-ban megujitott fizetési mérleg
standard osztalyozasara. (Mivel az 1996 eldtti adatok 1j szerkezetben vald kozléséhez
nem alltak rendelkezésiinkre az adatok, ezért bizonyos tételeknél szakadas van az
iddésorban.) Ettdl az évtdl kezdve a folyd fizetési mérleg tételek bevételi és kiadasi
oldalat is kozzétessziikk (a folyd transzferek kivételével, ahol tovabbra is csak
egyenleget publikdlunk). Korabban csak az aruk, az idegenforgalom valamint a
kamatok és pénziigyi befektetések jovedelmeire adtunk bruttd forgalmat. A tokemérleg
¢és a pénziigyi mérleg tételeire — a nemzetkzi modszertannal §sszhangban — tovabbra is
nettd szamot kozliink.
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Aruk: Az aruforgalom a statisztikdban szerz6dés szerinti értéken, a hitelintézetek
illetve vallalatok altal ezen a cimen megadott forgalom alapjan jelenik meg. Ezt az
értéket a szerzOdés szerinti paritdas miatt nem korrigadljuk. Amennyiben a
jelentérendszerben keletkezik informécid a teljesités ¢€s fizetés kozotti idobeli
eltérésrol, ezzel kiigazitjuk a fizetési forgalmat. Az arukon beliil nem késziil tovabbi
részletezés.

Az aruk kozott elszamolt pénziigyi lizing a fizetett lizingdijak alapjan, s nem a lizingelt
aru piaci értékén keriil szambavételre. (Ennek megfeleléen a fizetési mérleg egyéb
helyein sem pénziigyi lizinghez kapcsolodo hitelforgalmat, sem pedig (implicit)
kamatfizetést nem szamolunk el.)

A nem-rezidensek nem-konvertibilis forint szamldjan torténd jovairasok — amelyek
egyéb informacidok alapjan rezidenseknek értékesitett arubevételbdl szarmaznak —
1997-t81 az importban szerepelnek. (Ezt megel6zden ezek a tételek idegenforgalmi
kiadasként vannak elszamolva.)

A bérmunka tugyletek és a javitasok nem az arukndl, hanem a szolgaltatasok kozott
keriilnek kimutatasra.

Szolgaltatasok: Az alapvetd forrasokon tulmenden az idegenforgalmi szolgéltatasok
Osszeallitasanal felhasznaljuk a valutavalto helyek havi jelentéseit is.

Hét kiilonboz0 szolgaltatas csoport keriil megkiilonboztetésre ezen kategorian beliil:

1/ épitési-szerelési szolgaltatasok [benne: javitas, épitési-szerelési szolgaltatasok],
2/ kereskedelmi szolgaltatasok [reexport és egyéb kereskedelmi szolgaltatasok,
bérmunka (nett6 értéken)],

3/ fuvarozas és szallitmdnyozas,

4/ idegenforgalom [magan, iizleti idegenforgalom],

5/ iizleti szolgaltatasok [biztositdshoz kotédé dijak, pénziigyi (kozvetitéshez
kapcsolodo) szolgaltatasok],

6/ technikai és kulturalis szolgadltatisok [kommunikécios szolgaltatasok,
szamitogépes ¢és informacids szolgaltatasok, szabadalmi ¢€s licenc dijak, bérleti dij,
audiovizualis ¢és ehhez kapcsolodd szolgaltatasok, egyéb lizleti, professzionalis és
technikai szolgaltatadsok (jogi képviselet, PR, forditas, tolmécsolas, biztonsagi
szolgaltatdsok, stb.), egyéb kulturdlis ¢és szorakoztatassal kapcsolatos
szolgaltatasok],

7/ kormanyzati szolgaltatasok.

(1996 elott csak az idegenforgalom ¢és az arufuvar kiiloniilt el a tobbi
szolgaltatastol, amelyeket 0szevontan publikaltunk.)

A lakossagi devizaszamlakat érintd, a bankok pénztaraiban valutaban teljesitett be-€s
kifizetések egyenlege 1995-t61 az idegenforgalomban van. (1999 decemberét
megeldzden az egyenleg a folyd fizetési mérleg viszonzatlan folyd atutalasok / ,,Egyéb
szektorok” soran szerepelt [lasd az 1999. decemberi fizetési mérleg adatokat tartalmazo
2000/2 havi jelentés “Megjegyzések az 1995-1999. évi adatok moédositdsahoz" A/
pontjat]).
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A nem hitelintézeti atvaltohelyek altal a rezidensektol megvasarolt valutanak vélhetéen
szintén elsdsorban idegenforgalmi szolgaltatas a forrdsa. A lakossagi devizaszamlak
valutaforgalma elszdmolasaval Osszhangban — arra az esetre, amikor a
maganszemélyek az idegenforgalmi szolgaltatasokbol szdrmaz6 bevételeiket nem a
devizaszamlajukon helyezik el, hanem atvaltjak forintra — a rezidensekt6l megvasarolt
valutanak egy jellemz0, irdnyadd szintet meghaladd részét — ,,benchmark”-ként az
1997. évi mértéket rogzitve — 1998-t6l az idegenforgalmi bevételek tartalmazzak.
(1999. december elott a valuta forintra valtasat a korabban utazasi célra felvett valuta
visszavaltasaként értelmeztiik, ezért ezen Osszegek a turizmus kiadasat csokkentd
tételként (kiadas stornd) szerepeltek a mérlegben [lasd az 1999. decemberi fizetési
mérleg adatokat tartalmazo6 2000/2-es havi jelentés “Megjegyzések az 1995-1999. évi
adatok modositasdhoz" fejezet B/ pontjat]).

A nem-rezidensek nem-konvertibilis forint szamlajarol kifizetett, csak Magyaror-
szagon elkolthetd forint Osszegek az idegenforgalmi bevételben, a szamlan torténd
jovairasok — amelyek egyéb informéciok alapjan rezidenseknek értékesitett
arubevételbdl szdrmaznak — az dru importban szerepelnek 1997 ota. (Ezt megel6zden
ez utdbbi tételeket az idegenforgalom kiadasként szamoltuk el.)

Az ingatlan bérleti dijat jogi személy bérld esetén a technikai és kulturalis
szolgaltatasok kozott, természetes személy bérlo esetén pedig az idegenforgalomban
szamoljuk el.

Rezidens bérl6 altal nem-rezidens tulajdonos magyarorszagi ingatlana utan, illetve
nem-rezidensek altal rezidensek kiilf6ldon 1év6 ingatlana utan fizetett dijat
kozvetlen tékebefektetés jovedelmeként szamoljuk el.

Jovedelmek: Megkiilonboztetésre keriilnek a munkajéovedelmek (egy évnél révidebb
ideig alkalmazottak dijazdasa) valamint a tOkebefektetésekhez kapcsolodo jovedelmek.
Ez utébbi csoporton beliil a pénziigyi mérleg strukturajahoz igazodva kozoljik az
egyes jovedelem  elemeket. A  jovedelmeket pénzforgalmi, s nem
eredményszemléletben adjuk meg a fizetési mérleg statisztikaban. Ennek megfelelden a
kozvetlen tokebefektetések jovedelmei kozott pl. nem szamoljuk el az Gjrabefektetett
jovedelmeket.

A nemzetk6zi modszertan valtozasaval 6sszhangban, 1999-t61 a kamatswapokhoz
illetve currency swapokhoz kapcsolodd kamat fizetéseket nem jovedelemként,
hanem pénziigyi mérleg tételként mutatjuk ki.

Folyd transzferek: Csak az egyenleget publikaljuk az allamhéztartas illetve egyéb
szektorokra. A rezidens biztositok altal nem-rezidensnek fizetett és a rezidens ligyfelek
altal kiilfoldrdl kapott kartéritéseket, valamint a leanyvdallalati koltséghozzdajarulast
(overhead expenses) 1999-tdl a viszonzatlan foly6 atutalasok kozott szamoljuk el. Ezt
megel6ézéen az eldbbi tételt iizleti szolgaltatasként, mig az utobbit technikai és
kulturalis szolgaltatasként szamoltuk el.

A lakossagi devizaszamldkat érintd, a bankok pénztiraiban valutdban teljesitett be- és
kifizetések egyenlege 1995 elott a folyo transzferek kozott van (v.6.: a 16. pont
megfeleld részével).



1I/B Tokemérleg

19.

20.

21.

A tokemérleg ezzel a tartalommal 1996 o6ta publikalt kategéria, az SNA 93-mal
harmonizélt nemzetkozi fizetési mérleg modszertan standard bontasanak része (v.6.: a
9. pont vonatkoz6 részével). A rendelkezésre allo informacidok hianya miatt az idésor
Osszehasonlithato szerkezetben torténd visszavezetésére nincs lehetdség.

Viszonzatlan tékeatutaldsok: Toketranszferként az ingyenesen juttatott alloeszkoz,
beruhdzas finansziroz6 tételét, vagy ezen javak fedezetét jelentd pénzeszkozok
ellenszolgaltatas nélkiili atadasat szamoljuk el. A téketranszfer a tranzakcioban részt
vevo felek redl vagy pénziigyi eszkozeinek (vagyonanak) allomanyat véltoztatja meg. S
bar nem kizarolagos jellemzdjiik, de a toketranszferek altaldban nagy Osszegli, nem
rendszeres atutalasok.

A folyo transzferek k6zott maradt minden olyan viszonzatlan atutalas, amely nem
toketranszfer. A folyd transzfer kozvetlenill a rendelkezésre allo jovedelem
nagysagat és — minden egyebet valtozatlannak tételezve — a fogyasztast érinti, s
szintén Olthet pénz vagy dologi format. Az eldbbi esetben altalaban kisdsszegl,
rendszeres atutalasokrol van szo.

Az éllamhdaztartas szektorra €s az egyéb szektorokra kiilon publikaljuk a viszonzatlan
tokeatutalasok egyenlegét.

Nem-termelt, nem-pénziigyi javak forgalma: Az 1996 elbtti fizetési mérleg

crer

immaterialis vagyonelemek tulajdonjogdnak eladdsdhoz kapcsolédd tranzakciok
regisztralasara szolgalo tétel.
Szektorbontas nélkiili, netté forgalmat kozliink.

1I/C Pénziigyi merleg

22.

23.

A pénziigyi mérleg egyes tételeihez kapcsolodo statisztikdk — a fizetési mérleg
statisztika alapvetd informacids forrasaihoz képest (v.0.: 12. pont) — kiegésziilnek a
kilfoldrél  kozvetleniil hitelt igénybevevd illetve hitelt nyajtdo vallalkozasok
jelentéseibdl szadrmazo adatokkal (egyeb befektetések). Ezenkiviil felhasznalasra
keriilnek a kiilfoldon kozvetlen tokebefektetéssel, illetve kiilfoldi tulajdonossal
rendelkez6 vallalkozasok (kdzvetlen tokebefektetések) és az értékpapir-forgalmazok,
valamint a Keler MNB-nek kiildott jelentései (kozvetlen tokebefektetések, portfolio
részvény, forint dllamkotvény) is. 1999 6ta a MAK kozvetlenill havonta jelenti az
allamhaztartas szektor devizdban denominalt és nem az MNB-nél nyilvantartott, nem-
rezidensekkel szembeni tartozas forgalmat.

Kozvetlen tékebefektetések: A kozvetlen tokebefektetés egy adott gazdasag rezidens
természetes vagy jogi személyének egy masik gazdasag rezidens gazdalkodo
egységében valo tartos érdekeltségét €s a vallalatirdnyitasban valo effektiv részvételét
feltételezi. A kozvetlen tokebefektetésnek nincs lejarata. A nemzetkdzi modszertannak
megfelelden valamennyi 10% feletti tulajdonhanyad szerzés e kategoriaba tartozik.




Az alap- (t0rzs) tokén kiviil kozvetlen tokebefektetés az ujrabefektetett jovedelem,
valamint a dologi és szellemi apport is. Ezeket a tételeket a fizetési mérleg
statisztika jelenleg nem tartalmazza.

A kozvetlen tokebefektetések a tulajdonosi részesedés szerzésen kiviil 1996 ota
tartalmazzédk az anya- ¢és leanyvallalatok kozotti — alaptokétdl fliggetlen — egyéb
hitelkapcsolatokat  is  (tulajdonosi  hitelek). Ezt megel6zéen  kozvetlen
tokebefektetésként csak az alaptdke tranzakciokat mutattuk ki. A tulajdonosi hitelek a
kozép- €s hosszulejarati tokemozgéasok kozott szerepeltek.

A kozvetlen tOkebefektetések kozott szdmoljuk el a  maganszemélyek
ingatlanbefektetéseit is.

A pénziigyi mérlegben szerepld tobbi befektetéssel ellentétben a kozvetlen
tokebefektetéseknél az elsddleges osztdlyozasi szempont nem a tartozas-kovetelés,
hanem a befektetés iranya szerinti besorolds. Ennek megfeleléen kozoljiik a kozvetlen
tokebefektetéseket Magyarorszagon/kiilfoldon bontasban.

A részvény és egy¢b tulajdonosi részesedés esetében a befektetés irdnya és a kovetelés-
tartozas szerinti osztalyozas kozott kolesonds megfeleltetés teremthetd. A tulajdonosi
hitelek esetében azonban - fiiggetleniil az alaptdke viszony iranyatdl - mind az
anyavallalatnak, mind pedig a lednyvallalatnak keletkezhet a masikkal szemben
kovetelése, vagy tartozasa. Mindig az anyavallalat altal ny0jtott hitelek mutatnak az
alaptoke befektetéssel azonos iranyba.

Tehat a rezidensek kiilfoldon végrehajtott kdzvetlen tOkebefektetései esetében az
alaptéke viszonnyal megegyezdé irany tulajdonosi hitel a rezidens anyavallalat
altal a nem-rezidens leanyvallalat szamara nyujtott hitel, melynek elszamolasa a
,»Kozvetlen tékebefektetések kiillf6ldon — Tulajdonosi hitelek — Kovetelések”
kozott torténik. A nem-rezidensek magyarorszagi kozvetlen tokebefektetései
esetében a kilfoldi anyavallalat magyar lednyvallalatnak nyujtott hitele a
»Kozvetlen tokebefektetések Magyarorszagon —  Tulajdonosi hitelek —
Tartozasok” tételen jelenik meg. Mindkét esetben az adott alaptokeviszonyon beliil
a tulajdonosi hitelekkel nétt a kozvetlen tokebefektetés nagysaga.

Az adott iranyu kozvetlen tOkebefektetést csokkenti az alaptOke viszonnyal
ellentétes iranyt tulajdonosi hitel, azaz a lednyvallalat hitelnytjtasa az anyavallalat
szamara, ,Kozvetlen tokebefektetések kiilfoldon — Tulajdonosi hitelek —
Tartozasok” az egyik esetben, s ,,Kozvetlen tokebefektetések Magyarorszagon —
Tulajdonosi hitelek — Kovetelések” a masik esetben.

A fizetési mérlegben szerepld adatok alapvetden a tényleges pénzmozgast rogzitik. A
tulajdonosi hitelekre vonatkozd adatok a kozvetlen vaéllalati jelentésekbdl szdrmazéd
informaciokon alapulo6 ellendrzést és kiegészitést kovetden keriilnek elszamolésra. (A
tulajdonosi hitelekre vonatkozo statisztika Osszedllitisanak modja megegyezik az
egyéb befektetések kozott elszamolt vallalati hitelekével [v.0.: a 25. pont megfeleld
részével].)

A Magyar Nemzeti Bank — a KSH-val egyeztetve — 1999-ben vezette be a vallalati
kozvetlen tokebefektetések (miikodétoke) megfigyelésére szolgaldo keérddiveit
(OSAP nyilvantartasi szamok: 1807, 1808, 1809, 1597).

A negyedéves forgalmi kérddivek a banki fizetési forgalom ellendrzésére,
részletezettebb adatok begyljtésére, valamint a pénzmozgassal nem jard
tokemiiveletek megfigyelésére nyujtanak lehetdséget, mig a pontos tokeallomany
szambavételére — ezen beliil kiilonésen az ujrabefektetett jovedelem nagysaganak
meghatarozasara — az éves gyakorisagt allomanyi kérd6ivek szolgalnak.



24.

A negyedéves kérddivek alapjan lehetové valik tovabba az alaptdke illetve tulajdonosi
részesedés formdjaban a  megfigyelési  idOszakban  regisztralt  kdzvetlen
tokebefektetések orszagbontdsanak elkészitése. Negyedéves gyakorisaggal, a
negyedévet zard havi statisztika kozzétételekor ezen adatsor is publikélasra keriil havi
bontasban. El6szor 1999. decemberben kozoltiik az év egészére, havi bontadsban ezeket
az adatokat.

A hitelintézetek sajat tulajdonostol kapott aldrendelt kélcsontokéjet 1999-t61 a
tulajdonosi hitelek kozé soroltuk be. Ezt megel6zden ezen tdkeelemet tulajdonosi
részesedésként mutattuk ki a statisztikaban.

Portfolio befektetések: Ezen kategdrian beliil keriilnek elszamolasra a masodpiaci
forgalommal rendelkezé instrumentumokba (értékpapirok, szadrmazékos pénziigyi
tigyletek) torténd befektetések.

A portfolio befektetések 1996 ota 6nallo kategoria a fizetési mérlegben. Eldtte a
hitelforgalom sor tartalmazta dsszevontan valamennyi kdzvetlen tokebefektetésen
kiviili tékemiveletet.

A portfolio befektetéseken beliil kiilon publikaljuk a

1/ tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirokat (10% ¢és az alatti
részesedés),

2/ kétvényeket,

3/ pénzpiaci eszkozoket, €s

4/ pénziigyi derivativakat,

kovetelés és tartozds csoportositasban.

A forint adllamkétvényektol — eltekintve, valamennyi kategériandl a hitelintézeti és
vallalati jelentésekben ilyen cimen jelentett forgalmakat kozoljik. A forint
dllamkotvények forgalma 1998 juliusa oOta az 4allomanyvaltozds alapjan keriil
kiszamitasra oly modon, hogy a névértéken kimutatott allomany két idopont kdzotti —
egyéb allomanyvaltozast meghaladd — valtozasa adja a pénziligyi mérlegben szerepld
tranzakcidk egyenlegét. Hasonlé modon becsiiljiik a kiilfoldiek altal 2001. juniustol
megvasarolhatd diszkont kincstarjegyek €s 3 honapos MNB kotvények forgalmat.

2000. januartol a tulajdonviszonyt megtestesitd portfolid tartozadsok forgalmat is
allomanyvaltozasbol szamitjuk oly mdédon, hogy papironként a piaci értéken kimutatott
allomany két idépont kozotti — atértékeléstol €s egyéb allomanyvaltozast megtisztitott —
valtozasa adja a pénziigyi mérlegben szerepld tranzakciok egyenlegét.

A rezidensek kiilfoldon kibocsatott devizakotvényeinek rezidensek altal torténd
(masodpiaci) megvasarlasakor annak értékével azonos nagysagu torlesztést szdmolunk
el a tartozasokon.

A pénziigyi mérleg pénziigyi derivativa kovetelésein szamoljuk el a vasarolt opcioért
fizetett, valamint a derivativ pozicid értékesitése ellenében kapott, illetve
megszerzéséért fizetett Osszeget, a pozicid kiértékeléskor pozitiv értéket mutatd
derivativakkal kapcsolatos forgalmat, pozitiv értékii derivativ pozicio végleges lezarasa
miatti forgalmat, és vasarolt opcid érvényesitése folytan kapott Gsszeg.

A pénziigyi mérleg pénziigyi derivativa tartozasain mutatjuk ki: a kiirt opcidért kapott
Osszeget, kiértékeléskor negativ értéket mutatd derivativakkal kapcsolatos forgalmat,
negativ értékli derivativ pozicié végleges lezdrdsa miatti forgalmat, ¢és kiirt opcid
érvényesitése folytan fizetett 0sszeg.



25.

26.

A nemzetk6zi modszertan valtozasaval dsszhangban, 1999-t61 a kamatswapokhoz
illetve currency swapokhoz kapcsolodd kamat fizetéseket is ezen a pénziigyi
mérleg soron — nem pedig a korabbi gyakorlatnak megfeleléen jovedelemként
mutatjuk ki.

Egyvéb befektetések: Az egyéb befektetések a kozvetlen tokebefektetések, illetve a
portfolid befektetések kdzé be nem sorolhatd pénziigyi instrumentumokkal (szindikalt
hitelek, bank-to-bank hitelek, kereskedelmi hitelek, stb.) végzett tranzakcidkat
tartalmazzak, eredeti lejarat szerinti, egy évnél nem hosszabb (rovid), illetve egy évnél
hosszabb (hossz) bontasban.

A vallalkozoi  szektor koveteléseinek/tartozasainak kimutatdsa az alapvetd
informécioforrasok mellett kiegésziil a kozvetlen kiilfoldi hitelforgalmakrol szo6ld
vallalati jelentésekbdl (kb. 1700-1800/ho) szarmazo6 adatokkal. A tartozasok esetében
2000 eldtt a vallalati jelentésben megadott — hitelintézeti jelentésekkel ellenérzott —
szdmokat hasznaltuk a statisztikdban. A hitelintézetek altal jelentett forgalmak é&s
vallalati hitelforgalmak - devizanemenkénti 6sszehasonlitas alapjan szamitott - eltérését
statisztikai hibaként (NEO) értelmeztiik.

A kiilfoldi hitelek tekintetében a teljeskorti havi jelentési kotelezettség helyett 2000-t61
havi rendszerességgel az adatszolgéltatok azon hiteleikre kotelesek allomanyi és
forgalmi jelentést adni, amelyek esetében a hitelszerz0dés nagysaga eléri, vagy
meghaladja az 500.000 USD 0&sszeget. Az alacsonyabb 0Osszegli hitelekrél az
adatszolgaltatok évente egyszer, év végén jelentenek. Az allamilag garantalt hitelekrdl
Osszeghatartol fiiggetleniil tovabbra is havonta kell az adatszolgaltatoknak jelentéseiket
elkiildeniiik. Valtozast jelent a kordbbi gyakorlathoz képest az is, hogy a fizetési
mérlegbe a bankok hitel jogcimeken jelentett — a vallalkozok jelentése alapjan
ellendrzott — forgalma keriil, kiegészitve a vallalkozok altal jelentett, bankrendszerben
meg nem jelend forgalommal.

A késve jelentett hitelforgalmakat 1999 végéig aszerint szdmoltuk el targyhavi
forgalomként vagy egyéb allomanyvaltozasként a havi statisztikdkban, hogy a
hitelforgalom eredeti idépontja az adott naptari évben vagy azt megel6zden volt-e.
1999 végén a késve jelentett forgalmakat az eredeti (ha nem ismert: a becsiilt)
idépontnak megfelelden, 1996-ig visszamendleg idoben helyretettiik.

2000-t6l ez a korrekcid év végén rendszeressé valik, visszamendleg modositva a
forgalmi (és allomanyi) statisztikdkat.

A pénziigyi mérlegben az egyéb befektetések kozott az Monetéris intézmények arany,
valuta, folyoszamla, betét kovetelések és tartozasok forgalma, tovabba a vallalkozoi és
egyeb szektorok valutaforgalma — az atértékeléstdl és egyéb allomanyvaltozastol
megtisztitott — alloményvaltozas alapjan szamitodik.

A visszavasarlasi megallapoddssal kotott értékpapir {ligyletek (rep6) 2000 elott
értékpapir vételként illetve eladasként voltak elszdmolva a fizetési mérleg
statisztikdban a portfolié befektetések (vagy a nemzetkdzi tartalékok valtozasa) kozott.
2000. januartdl ezeket a tranzakciokat nem értékpapiriigyletként, hanem —
értékpapirfedezettel tamogatott — hitelnytjtasként illetve hitelfelvételként szamoljuk el
az egyéb befektetések (vagy a nemzetkdzi tartalékok valtozéasa) soron.

A nemzetkozi tartalékok valtozasa: A nemzetkozi tartalékok a jegybank azon likvid
eszkozeit tartalmazzak, amelyeket a monetdris hatosag fizetési problémak esetén
kozvetleniil fizetésre fordithat, illetve kozvetett modon a devizapiaci intervencid soran
— a nemzeti valuta arfolyamanak befolyasolasaval — felhasznalhat, vagy ezektdl eltérd
egyéb célokra igénybe vehet. A tartalékvaltozas az azt alkot6 likvid instrumentumok —
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atértékeléstol és egyéb allomanyvaltozastol megtisztitott — allomanyvaltozasa alapjan
szamitodik.

ITI. Megjegyzések a kiilfolddel szembeni allomanyi statisztikakhoz

27.

A kiilfolddel kapcsolatos allomanyi adatok a magyar rezidensek kdoveteléseit és
tartozasait (kotelezettségeit) tartalmazzak. A tartozasok fogalmatél meg kell
kiilonboztetniink az adossag fogalmat, mivel az adossdg (debt) és a tartozas (liability)
kozgazdasagi és statisztikai szempontbol nem szinonimak. A tulajdonosi részesedésben
megtestesiild befektetések alkotjdk a nem-adossaggenerdlo (non-debt creating)
eszkozoket. Az allomanyi statisztikaban (s ezzel egyiitt a pénziigyi mérlegben) két
helyen szerepel ilyen tipusii eszkdz: egyrészt a ,Kozvetlen tokebefektetések -
Részvény €s egyeéb tulajdonosi részesedés” (equity capital) soron, masrészt a ,,Portfolio
befektetések - Tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok™ (equity securities) soron. A
kiilfolddel szembeni nettd adossag a rezidensek adossagaként megtestesiilo tartozadsok
¢s a nem-rezidensek addssagaban megtestesiilo kovetelések kiilonbségeként adodik.

1Il/A Nemzetkozi tartalékok és egyéb kovetelések

28.

29.

30.

1996 elott csak a nemzetkozi tartalékokat és az azon kiviili egyéb koveteléseket
tartalmazta a kozzétett tablazat, konvertibilis vs. nem-konvertibilis valamint eredeti
lejarat (rovid vs. hosszu) szerinti bontadsban. 1996-ot kovetdéen az allomanyi tabla
tartalmazza a megujult pénziigyi mérleg strukturdjdnak megfeleld pénziigyi
instrumentumokat:

1/ a nemzetkozi tartalékokat [monetaris arany],
2/ a kézvetlen tokebefektetéseket [equity, tulajdonosi hitel],

3/ a portfolio befektetéseket [tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok,
kotvények, pénzpiaci eszk6zok, pénziigyi derivativak] és

4/ az eredeti lejarat szerint bontott egyéb befektetéseket.

1992-t6l a nemzetgazdasag egészére kozolt strukturanak megfeleld szektorbontast is
kozliink az allomanyi adatokra.

Nemzetkozi tartalékok: A tartalékok a nemzetk6zi moddszertannak megfeleléen
tartalmazzak a

1/ monetaris aranyat,

2/ a kiilonbozo likvid devizakoveteléseket (valuta, folydszamla, likvid
betétek, érté¢kpapirok, stb.),

3/ az SDR-t,
4/ az IMF-fel szembeni tartalékpoziciot (RPF).

Az MNB péncziigyi derivativ iigyletekbol szarmazd koveteléseit az egyéb befektetések
¢s nem a tartalékok részeként mutatjuk ki. Az adatok forrasa az MNB mérlege.

Az aranyat 1992-6ta londoni fixingen (azel6tt 320 USD/uncia aron) értékeljik. Az
értékpapirokat 1999-ig nettd — a felhalmozott kamatokkal csokkentett — beszerzési aron
értékeltiik.
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2000-t6l a nettd beszerzési ar helyett a nettd piaci aron értékeljiik a tartalékban 1évo
értékpapirokat.

Az éllomanyi tabldban csak az aranyat €s az azon kiviili Osszes tartalékot kozoljiik
kiilon soron.

31. Kozvetlen tokebefektetések: 1993 o6ta publikdljuk a magyar rezidensek kiilfoldi
alaptOkebefektetéseit. Az dllomanyi adat a devizanemenként kumulalt forgalmi adatok
hovégi forint arfolyamokkal atszamitott és forintban aggregalt szamai alapjan adodik.
Megfeleld informaciok hijan a targyi, dologi formaban megvaldsuld befektetések
valamint az ujrabefektetett jovedelmek nem szerepelnek a statisztikaban. A tulajdonosi
hitelek alloméanya a kumulalt forgalmak alapjan szamitodik.

Az 1999-ben bevezetett — elészor 2000-ben kitdltendd — éves gyakorisagu
allomanyi kérddivek szolgdlnak a tékedllomany — ezen belill kiilondsen az
ujrabefektetett jovedelem nagysdganak — meghatarozasara (v.6.: 23. pont).

1999 6ta a hitelintézetek sajat tulajdonossal szembeni alarendelt kdlcsontoke allomanya
a tulajdonosi hitelek kozott keriil kimutatdsra. Azt megelézden a tulajdonossal
kapcsolatos alarendelt kdlcsontoke alaptokeként volt elszamolva.

32. Portf6lio befektetések: Az MNB ¢és a hitelintézetek kilfoldre iranyuld portfolio
befektetéseirdl a forgalmi jelentés mellett allomanyi jelentés is rendelkezésre all. A
tobbi rezidens szektor portfolio befektetéseire vonatkoz6 dllomanyi adatok — allomanyi
jelentés hijan — a kumulalt forgalmi adatokbol szamolddnak. Ezekben a jelentésekben a
devizanemet a befektetéshez felhaszndlt deviza hatdrozza meg, s nem az értékpapir
tényleges denominacioja. (4z euro tagdevizak forgalmabol képzett alloméanyokat 1999.
januartol eurdban tartjuk nyilvan.)

A hitelintézetek és az MNB hitelviszonyt megtestesitd értékpapir koveteléseinek
allomanya 2001. majusig nettd beszerzési (a felhalmozott kamatokkal csokkentett) aron
keriilt beillesztésre. 2001 juniusatdl — a nettd beszerzési arat csokkentd tételként — az
értekvesztés is elszamolasra keriil. (2001. majusra mindkét adatot tartalmazzék az
1dosorok.) A tobbi szektor esetében a forgalombdl képzett allomanyok a tranzakciok
piaci értékébdl szamitodnak.

A hitelintézetek és az MNB a pénziigyi derivativa dallomanyukat 1999. januartdl az
ligyletek piaci aron torténd kiértékelése alapjan jelentik. A vdllalkozoi és egyéb
szektorok pénziigyi derivativa pozicidinak iddszak végi értékérdl — a tranzakcioktol
eltéréen — nem rendelkezilink informacioval. (1996-t61 1998-ig a hataridés és swap
iigyletek nominalis kovetelés és tartozas szaranak hovégi forint arfolyamon atszamitott,
aggregalt nettd értéke akkor keriilt a kovetelés oldalra, ha az dsszes nomindlis kdvetelés
forint értéke nagyobb volt az 6sszes nominalis tartozasnal.)

Nyitott hataridés tigylet esetén kovetelést kell kimutatni, ha az tigylet h6 végén
érvényes piaci aron torténd lezarasakor a derivativ pozicio értéke pozitiv lenne.
Az opcid jogosultja mindig kdvetelést mutat ki.

33. Egvéb Kkiilfoldi kovetelések: Eredeti lejarat szerint megbontva tartalmazza a
rezidensek koveteléseit. A haztartasok kivételével minden szektorra rendelkeziink
allomanyi jelentésen alapulo adatokkal.

I11/B Osszes kiilfoldi tartozds
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34. Kozvetlen tékebefektetések: 1990 oOta publikaljuk a nem-rezidensek magyarorszagi

35.

alaptOkebefektetéseit. Az allomanyi adat 1998 o6ta a forintra atszadmitott, s a
valutakosarral szembeni leértékelés mértékével folyamatosan korrigalt kumulalt
forgalmi adatok alapjan adodik. (Ezt megelézéen a kovetelésekhez hasonldan, a
devizanemenként kumulalt forgalmi adatok hovégi forint arfolyamokkal atszamitott és
forintban aggregalt szdmait hasznaltuk.) Megfeleld informaciok hijan a targyi, dologi
formaban megvalosuld befektetések valamint az tjrabefektetett jovedelmek nem
szerepelnek a statisztikaban. 1996-t61 kezdédden a kiilf6ldrdl kozvetleniil hitelt felvevd
vallalatok allomanyi jelentése alapjan a tulajdonosi hiteleket is rendszeresen kozoljiik.

Az 1999-ben bevezetett — elészor 2000-ben kitdltendd — éves gyakorisagu
allomanyi kérdéivek szolgalnak a tdkeallomany — ezen belill kiilonésen az
ujrabefektetett jovedelem nagysaganak — meghatarozasara (v.0.: 23. pont).

1999 6ta a hitelintézetek sajat tulajdonossal szembeni alarendelt kdlcsontéke allomanya
a tulajdonosi hitelek kozott keriil kimutatdsra. Azt megel6zOen a tulajdonossal
kapcsolatos alarendelt kdlcsontdke alaptékeként volt elszdmolva.

Portfélio befektetések: A nem-rezidensek Magyarorszdgra irdnyuld portfolid
befektetései esetében az MNB ¢és a hitelintézetek — a tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirokba torténd befektetés kivételével — a forgalmi jelentés mellett alloményi
jelentést is adnak a hozzajuk, illetve az allamhdztartds szektorba tortént értékpapir
befektetésekrol.

A véllalkozo6i és egyéb szektorok, valamint hitelintézetek altal kibocsatott részvények
allomanyi adata - alloményi jelentés hijan (a KELER jelentésétdl eltekintve) - a
kumulalt forgalmi adatokbdl szamolddik. A forintban aggregalt és nyilvantartott
adatokat havonta a BUX index valtozasaval atértékeljiik.

Az egyéb monetaris intézmények, az MNB ¢és az allamhéztartas szektor hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir tartozasa névértéken keriil kimutatasra. Az egyéb szektorok
esetében a forgalombol képzett alloméanyok a tranzakciok piaci értékébdl szamitddnak.
A kiilfoldon devizaban kibocsatott értékpapirokban fennallo tartozas a rezidens kézben
1év0 allomannyal csokkentett értéken kertil a statisztikaba.

A hitelintézetek és az MNB a pénziigyi derivativa dallomanyukat 1999. januartdl az
ligyletek piaci aron torténd kiértékelése alapjan jelentik. Az egyéb szektorok pénziigyi
derivativa pozicidinak iddszak végi értékérél — a tranzakcioktdl eltéréen — nem
rendelkeziink informaciéval.

Nyitott hataridds tligylet esetén tartozast kell kimutatni, ha az {ligylet ho végén
érvényes piaci aron torténd lezardsakor a derivativ pozicio értéke negativ lenne.
Az opcid kiirdja mindig tartozast mutat ki.

1996-t6l 1998-ig a hataridés és swap ligyletek nomindlis kovetelés és tartozas
szaranak hovégi forint arfolyamon atszamitott, aggregalt netto értéke akkor keriilt
a tartozas oldalra, ha az Osszes nominalis tartozas forint értéke nagyobb volt az
Osszes nominalis kovetelésnél.

36. Egvéb kiilfoldi tartozasok: Eredeti lejarat szerint megbontva tartalmazza a rezidensek

koveteléseit. A haztartdsok kivételével minden szektorra rendelkeziink allomanyi
jelentésen alapul6 adatokkal.
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