Megjegyzések
a fizetési mérleg statisztikakban 2004 marciusaban végrehajtott
mdodszertani valtozasokhoz

A modszertani valtozasok rovid osszefoglalasa

A fizetési mérleg statisztikdk Osszeallitasat nemzetkozi modszertani szabvanyok szabalyozzak. Ezek
az altalanos konvenciok teszik lehetové a fizetési mérleg statisztikdk nemzeti szamlékkal valo
Osszhangjat illetve az egyes orszadgok statisztikainak Osszehasonlithatdsagat. A konvenciok koziil az
egyik legfontosabb az eredményszemléletli elszamolas elve, ami a fizetési mérleg esetében azt jelenti,
hogy a tranzakciok elszamolasanak iddzitése a real- és pénziigyi eszk6zok tulajdonos valtasahoz illetve
a kulfoldiekkel szembeni kovetelések €s tartozasok keletkezésének vagy megsziinésének idopontjahoz
kapcsolodik.

Az MNB Monetaris tandcsa a nemzetkdzi modszertani iranyelvekkel torténd harmonizacidhoz
sziikséges valtozasokrol 2002. szeptemberben ugy dontott, hogy azokat a fizetési mérleg statisztikdban
két 1épcsdben, 2003-ban és 2004-ben kell bevezetni. 2003-ban az aruforgalom esetében tortént meg a
modszertani  valtas, mig az eredményszemléletli jovedelem-elszamolasra vald atallas 2004-ben
kovetkezik be.

A Monetaris tanacs dontése alapjan tehat 2004-t61 — a 2003-as ¢éves adatok marcius végi
publikacidjdhoz igazodva — a kozvetlen tokebefektetésekhez kapcsolodd ujrabefektetett jovedelmek is
bekeriilnek a fizetési mérleg statisztikaba. Ezzel megsziinik az ujrabefektetett jovedelmek el nem
szdmolasabol eredd eltérés a nemzeti szamldk jovedelem és pénziigyi szdmlai és a fizetési mérleg
statisztikak kozott.

Ezenkiviil a pénziigyi eszk6zokon keletkezd kamat tipust jovedelmek a tényleges fizetések kimutatisa
helyett az eredményszemléletnek megfelelden, folyamatosan keriilnek elszdmoléasra a — negyedéves —
folyo fizetési mérlegben.

Az eredményszemléletl jovedelem-elszdmoldson kiviil 2004-t61 modosul a szolgaltatdsok
megfigyelése, publikéldsa és egy részteriilet elszdmolasanak modszertana is.

e A szolgéltatasok nemzetk6zi moddszertannak megfeleld csoportositdsat vezetjilk be a fizetési
mérleg publikaciokban. Az eddigi 7 helyett 11 szolgéltatas csoportot kiilonboztetiink meg.

e 2004-t6l 0 adatforras - KSH vallalati adatgylijtés - all rendelkezésre az iizleti szolgaltatasok
kiilkereskedelmének szambavételére. Ennek eredményeit a 2004. 1. negyedéves adatok
publikalasatol kezdddden (2004. jinius 30.) épitjiik be a fizetési mérlegbe.

e Az U KSH adatgylijtés lehetdvé teszi a kozvetitd kereskedelem (reexport) nemzetkozi
modszertannak megfeleld, nettd modon torténd elszamolasat. Az iddsor Osszehasonlithatosaganak
biztositasa érdekében 1998-ig visszamendleg beépitjiik a fizetési mérlegbe a reexport nettd
elszamolés szerint korrigalt adatait.
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1. Az ujrabefektetett jovedelmek elszamolasa a fizetési mérlegbenl
1.1 A modszertani valtozast megel6z6 helyzet

A magyar fizetési mérleg statisztikdkban 2004 eldtt a kozvetlen tokebefektetések jovedelmei kozott az
ujrabefektetett jovedelem nem kertilt elszamolasra. A folyo fizetési mérlegben csak a fizetett osztalék
jelent meg tulajdonosi részesedéshez kapcsolodd jovedelemként. A kozvetlen tékebefektetések
allomanyi adatai pedig a forgalmi adatok Osszegzésével alltak el6. Az MNB 1999-ben vezette be a
KSH-val egyeztetve a vallalati kdzvetlen tOkebefektetések (miikodétoke) megfigyelésére szolgald
negyedéves ¢€s éves kérdodiveit. A kdzvetlen vallalati adatszolgaltatds az ujrabefektetett jovedelmek
elszamolasa mellett a forgalmi adatok kumuléldséval szamitott allomanyi adatok jelentett dllomanyi
adatokkal valo lecserélését is lehetdvé tette.

Az Gjrabefektetett jovedelem beépitésével valik lehetové a vallalat altal megtermelt teljes jovedelem
elszamolasa a fizetési mérlegben és a kapcsolddd allomanyi statisztikdkban. Amig csak a kifizetett
osztalék jelent meg jovedelemként, a miikoddtdke-vallalatok kiilfoldi tulajdonosra jutd jovedelme €s a
befektetett toke allomanya is alulbecsiilt volt.

1.2. Az gjrabefektetett jovedelmek elszamolasa

2004-t01 az ujrabefektetett jovedelmek (valamint a kiilfoldiek magyarorszagi és a magyarok kiilfoldi
kozvetlen tokebefektetéseinek orszag- és dgazati bontdsu allomanyi adatainak) elszdmolasa a
miikodétéke kérdéivek valamint a tarsasagi adobevallasok (TASA) adatai alapjan torténik. Mivel ezek
az informacidk csak joval a naptari év utan allnak rendelkezésre, az adatok beérkezéséig illetve
feldolgozasaig a vallalkozasok jovedelmezdségére vonatkozo becslés alapjan kozli az MNB az
ujrabefektetett jovedelmeket. A kérddivekbdl szarmazd informéciok alapjan eldészor T+9 honapra
k6zol az MNB eldzetes tényadatot; mig az jrabefektetett jovedelmek €s allomanyi adatok végleges
adatai T+21 honapra keriilnek publikalésra.

Az ) modszertan szerinti elszamoléds 1995-ig keriilt visszavezetésre az idésorokon. Mivel az 1995-
1998 kozotti idOszakra nem voltak miikodotdke kérddivek, ezekre az évekre a tarsasagi
adobevallasokban szerepld informaciok alapjan becsiiltiik a vonatkozé adatokat. A 1999-2002-es
idészak® publikicidja a mikodotoke kérddiv adatai alapjan késziil, mig 2003-ra még csak becsiilt
adatok allnak rendelkezésre.

1.3. A valtozasok hatésa a foly6 fizetési mérleg egyenlegére €s a nettd addssagra

Az 10j elszamolas kovetkeztében a folyd fizetési mérleg kimutatott hianya az iddszak egészében
nagyobb, mivel a tulajdonosoknak jaro jovedelem (adozott eredmény) meghaladja a kordbbiakban a
foly6 fizetési mérlegben jovedelemként kimutatott, ténylegesen kifizetett osztalékot, masrészt a
kilfoldiek magyarorszagi befektetései lényegesen meghaladjak a magyarok kiilfoldi befektetéseit. Az
Uj elszdmolas arra mutat ra, hogy a kiilfoldi téke stlya a magyar gazdasadgban az explicit alaptéke
befektetéseket meghaladja, amennyiben a nem rezidens tulajdonosokra jutd, de dontésiik alapjan a
vallalkozasban hagyott jovedelem forméjaban (ujrabefektetésében) is megvalosul a vallalati sajat toke
novelése. A ki nem vont jovedelem novekedése azt mutatja, hogy a kiilfoldi befektetOk magyar
gazdasagrol alkotott véleménye Osszességében pozitiv, hiszen a kezdeti befektetésen feliil a
megtermelt nyereség egy részét is folyamatosan visszaforgatjak a vallalkozasaikba.

! A modszertanrol részletesebben lasd “Az tjrabefektetett jovedelmek elszamolasa a fizetési mérleg statisztikdkban” c.
anyagban.
2 A 2002-es adat a feldolgozas menetébél kivetkezéen még modosulhat.



A modszertani valtds kozgazdasagilag a nemzetgazdasag kiilsé egyensulyi helyzetének tényleges
alakulasat nem valtoztatja meg, viszont pontosabb képet ad a kiilfoldi toke magyar gazdasagban
meglévo stulyarol. Az tjrabefektetett jovedelem elszdmoldsa miatt kimutatott nagyobb folyo fizetési
mérleg hidny az ujrabefektetett jovedelem statisztikai elszamoldsanak sajatossagabol kovetkezik. A
folyd fizetési mérleg visszaforgatott profit miatti nagyobb hidnya mindig automatikusan
finanszirozodik, potlolagos forrasbevonast nem igényel. Ez egyuttal arra is ramutat, hogy a kiilsd
egyensuly alakulasdnak megitélése szempontjabdl tobbé nem kizardlagosan a folyo fizetési mérleg
egyenlege a mérvado mutato.

A kérddivek feldolgozéasaval a kozvetlen tokebefektetés alloméanyi szdmai is médosulnak az eddig
publikalt adatokhoz képest, a valtozas érinti a részvény és egyéb tulajdonosi részesedés valamint az
egyéb toke allomanyat is.

2. Az eredményszemléletii kamatelszamolas

2.1. A moédszertani valtozast megel6z6 helyzet

2004-ig a rezidensek adossagjellegli kovetelései €s tartozasai utani kamatjovedelmeket a pénzforgalom
idépontjaban tartalmazta a fizetési mérleg statisztika. A pénzforgalmi szemléletb6l kovetkezden a
nemzetkozi befektetési poziciok statisztikaja nem tartalmazta az adott idészakra jutd, de még ki nem
fizetett kamatjovedelmek miatti kovetelés- vagy tartozasallomanyokat.

2.2. Az eredményszemléletii kamatjovedelmek elszamolasa

A 2004. 1. negyedéves adatok kozzétételétol kezdddden a rezidensek adossagjellegli kovetelései €s
tartozdsai utani kamatjovedelmeket eredményszemléletben publikdljuk. Az eredményszemléletli
elszamolasban az adott idészakra jutd kamatjovedelemként a rezidensek nem-rezidensekkel
kapcsolatos alloméanyain az adott idészak soran felhalmozddott kamatot kell elszamolni, fiiggetlen
attol, hogy az igy keletkezett, az adott id6szakra jutdé kamatkovetelés vagy —tartozas milyen késébbi
idépontban lesz kifizetve (ennek megfeleléen a kamatfizetés idépontjdban nem kell tranzakciot
elszamolni a folyo fizetési mérlegben). Az adott iddszakra elszamolt, de még ki nem fizetett kamat
nagysagaval a nemzetkozi befektetési pozicioban az adott instrumentum alloméanyat meg kell ndvelni,
illetve a megfeleld instrumentumon a pénziigyi mérlegben is tranzakciot kell elszamolni.

A fizetési mérleg jelenlegi adatgylijtési rendszere csak a monetaris intézmények sajat allomanyaira
juté eredményszemléletii kamatot figyeli meg kozvetleniil, a tobbi szektor kamatoz6 instrumentumain
az adott 1d6szakban felhalmozott eredményszemléleti kamatot becsli az MNB. Az adott idészakban
(jellemzben egy év alatt) fizetett kamat és a fennalld atlagalloméany alapjan szamolt éves becsiilt
kamatldb és a vonatkozasi id0szak végén, az instrumentumon fennallé allomany szorzata alapjan
késziil a vonatkozasi periodus eredményszemléleti jovedelmének becslése.

2.3. A valtozésok hatésa a foly6 fizetési mérleg egyenlegére és a nettd adossagra

A teljes kamatperiodust figyelembe véve a pénziigyi eszkozokon keletkezd jovedelem (kamat) teljes
nagysaga fiiggetlen attdl, hogy a tranzakciokat a tényleges fizetés iddpontjahoz igazodva vagy
folyamatosan vessziik figyelembe, igy a folyo fizetési mérleg hidnyara és a nettd addssagra hosszabb
tavon az j modszertan semleges (valojaban az eljaras csak kisimitja a pénzforgalmi adatok alapjan
szamolt kamatjovedelmek idGsoran a kamatfizetések periodicitasa miatti szezonalitast). Emiatt nem is
modositjuk visszamendlegesen az iddsorokat. A rovidebb iddszakokat (negyedévet) érintd



publikdcioban azonban az eredményszemléletli és a pénzforgalmi kamatjovedelem nagysdga és
egyenlege jelentds mértékben eltérhet.

3. Szolgaltatasok
3.1. A szolgaltatasok 0j csoportositasa

A nemzetk6zi moddszertannak megfeleléen ezentil a kovetkezé 11 {6 szolgaltatds csoportot
kiilonboztetjiik meg:
e 2.1. Szallitasi szolgaltatasok
2.2. ldegenforgalom
2.3. Kommunikacids szolgaltatasok
2.4. Epitési-szerelési szolgaltatasok
2.5. Biztositasi szolgaltatasok
2.6. Pénziigyi szolgaltatasok
2.7. Szamitogépes ¢és informacids szolgaltatasok
2.8. Szabadalmi és licenc-dijak
2.9. Egyéb iizleti szolgaltatasok
2.10. Személyes, kulturalis és szorakoztatassal kapcsolatos szolgéltatasok
2.11. Kormanyzati szolgéltatasok

3.2. Uj adatgytijtés a szolgaltatasok megfigyelésére

A KSH 2003-ban 1j vallalati felmérést vezetett be, amellyel negyedéves és éves gyakorisaggal a
magyar vallalatok tizleti szolgaltatas-kiilkereskedelmét méri fel. E felmérés elinditdsara azért volt
sziikség, mert az EU csatlakozas utan a nemzetkdzi atutaldsokat egy bizonyos Osszeghatar alatt (ez
jelenleg 12 500 eurd) mar nem kell jogcimezni, ez a jelenlegi, banki adatszolgaltatidsra épiild
rendszerben, féleg a jellemzden kisebb 0Osszegli szolgaltatds-tranzakciok esetén jelentds
informéciovesztést okoz.

Az 1) adatgylijtés eredményeit 2004-t6]1 a negyedéves fizetési mérleg publikicidokba épitjiik be?,
amikor a banki adatszolgaltatas adatait kicseréljiik a kozvetlen véllalati felmérésbdl szarmazo
adatokkal. Az érintett Szolgaltatas csoportok a kovetkezok:

2.3. Kommunikacids szolgaltatasok

2.4. Epitési-szerelési szolgaltatasok

2.7. Szamitogépes ¢és informacids szolgaltatasok

2.8. Szabadalmi és licenc-dijak

2.9. Egyéb lizleti szolgaltatasok

2.10. Személyes, kulturalis és szorakoztatassal kapcsolatos szolgéltatasok

3.3. A kozvetito kereskedelem elszamolasa

Az 1) vallalati adatgylijtés lehetové teszi a kozvetitd kereskedelem (reexport) nemzetkozi
modszertannak megfeleld, nettdé mddon torténd elszdmolasat.

A reexport soran egy rezidens (belfoldi) nem-rezidenstdl (kiilfolditdl) arut vasarol, majd azt eladja egy
masik nem-rezidensnek (kiilfoldinek), mikézben az aru nem Iépi at Magyarorszag vamhatarat. Az aru

3 El8sz6r 2004 jinius 30-an a 2004. I. negyedéves adatok publikalasakor.



eladasi és vasarlasi értékének kiillonbségét a szolgaltatasok bevétel soran kell elszamolni. Eddig teljes
korti vallalati informaciok hidnydban a fizetési mérlegben és a nemzeti szamlakban a reexport
tevékenység bruttd modon keriilt elszdmolasra, azaz az aru vasarlasi és eladasi értékét is
szolgaltatasnak tekintettiik.

A reexport forgalom 1998-ban valt jelentdssé, ezért az eltéré adatforrasbol szarmazo informaciok
Osszehasonlithatésaganak biztositasa érdekében az MNB ¢és a KSH hat évre visszamendleg épiti be a
fizetési mérlegbe illetve a nemzeti szamlakba a reexport netto elszamolas szerint korrigalt adatait.

A netto elszamolésra valo attérés elsdsorban a szolgaltatdsok forgalmi szarait érinti, mind az export,
mind az import kisebb lesz. A szolgaltatasok egyenlege egy adott elszdmolasi idészakot (honap,
negyedév, ¢év) tekintve modosulhat, de hosszabb tdvon nincs kiilonbség a bruttd és a nettd elszadmolas
szerinti egyenlegek kozott.

2004. marcius 31.



