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A gazdasdgi szerepl6k dltaldban nyilvantartjdk bevételeiket, kiaddsaikat, illetve vagyonukat; és jévedelmi,
vagyoni helyzetiikrél rendszeresen beszadmolnak mds, érintett gazdasdgi szerepl6knek, hatésagoknak. A gaz-
ddlkodo szervezetek (vdllalatok, kéltségvetési szervek, nonprofit szervezetek) a szamviteli eléirdsoknak meg-
felel6en bevételeikrél, kiaddsaikrol és vagyonukrol egyardnt készitenek kimutatdsokat, amelyek a statisztikai
szambavétel, a nemzetgazdasdgi elszamoldsok alapjdul is szolgdlnak. A magdnszemélyek és a hdztartdsok
kérébe tartozo 6ndllo vdllalkozék azonban csak bevételeik egy részérél, a jovedelmeikrél kételesek szamot
adni, bevételeik tovabbi részérél, kiaddsaikrdl, illetve kiilbnésen vagyonukrdl tébbnyire nem tesznek kbzzé
vagy szolgdltatnak adminisztrativ adatokat. Ezért a makrostatisztikdk is déntéen az lgyletekben részt vevé
partner szektorok, illetve kézvetiték adataibdl épitik fel a hdztartdsi szektor termelési, jévedelemelosztdsi,
megtakaritdsi és felhalmozdsi folyamatait, illetve becslik meg pénziigyi és nem pénziigyi eszkézeit, kitelezett-
ségeit. Mikézben tehdt a pénziigyi vagy a nem pénziigyi vdllalatok, az dllamhdztartds vagy a hdztartdsokat
segité nonprofit intézmények szektorszint(i makrostatisztikai mutatoi tébbnyire aldbonthatdk, részletezhetbk
0z azokat aldtdmaszto intézményi szintli, adminisztrativ adatok segitségével, a hdztartdsok esetében kiilén
felmérések sziikségesek ehhez.

A jévedelmek, illetve a fogyasztds rendszeres, hdztartdsi szint(i felmérése évtizedek éta megvaldsul a fejlett
orszdgokban, igy a jovedelmi kiilénbségek vizsgdlata a hdztartdsi szektoron beliil hosszabb multra tekint vissza.
Ezzel szemben a kiilonféle eszkbzok és kételezettségek (a vagyon) eloszldsa a hdztartdsok k6zott a lequtdbbi
idékig — megfelel6 adatok hidnydban — nem képezte vizsgdlat tdrgydt. Tovdbbi kiilénbség a vagyon felmérése
teriiletén a vdllalati szektorokhoz képest, hogy a hdztartdsi felvételek — a jelentds népességszam miatt — csak
mintavételesek lehetnek és sajdt nyilvantartdsok vezetése, adatszolgdltatdsi gyakorlat hianydban mindséglik
elmarad a vdllalati, kéltségvetési vagy nonprofit szervezetek kérében végzett feImérések minéségétél, amire
tekintettel kell lenni az adatok felhaszndldsa sordn. Az ujonnan megjelend hdztartdsi vagyonfelmérések ezzel
egylitt hidnypotlo szerepet téltenek be, megnyitjdk a lehetdséget az dllomdnyi adatok hdztartdsi szintd vizs-
gdlata elétt. Magyarorszdgon 2014-ben késziilt elGsz6r dtfogo statisztikai adatfelvétel a hdztartdsok pénziigyi
és nem pénziigyi eszkézeirdl, kbtelezettségeirdl, egyéb pénziigyi jellemzsikkel egyiitt. A jelen kiadvdny a hdz-
tartdsi szektor nemzeti szamldkbdl ismert makroszint(i adatai mellett e felmérés eredményeire tamaszkodva
bemutatja a jévedelmek és a vagyon hdztartdsok kz6tti megoszldsdt.
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1. A haztartasi szektor pénzugyi
és nem pénzlgyi eszkozei,
kotelezettségei és nettd vagyona
nemzetkozi 6sszehasonlitasban

A nemzeti szamlak adatai alapjan az Eurépai Unidban a haztartasi szektor 6sszesen tobb mint 61 ezer milliard
eurd vagyonnal (a GDP 438 szazaléka) rendelkezett 2014 végén, ebbdl a readleszk6zok dllomanya kozel 30 ezer,
a pénziigyi eszkozoké bd 31 ezer milliard eurdt tett ki. A haztartasok 6sszes tartozdsa megkozelitette a 10 ezer
millidrd eurdt, igy a szektor nettd vagyona 51,4 ezer milliard eurd (a GDP 368 szazaléka) volt 2014 végén (1.1.
abra).?

1.1. abra
A haztartasi szektor bruttd és netté vagyona az Eurdpai Unidban, illetve egyes tagorszagokban 2014 végén, a GDP
szazalékaban

GDP szazaléka
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Forrds: Sajdt becslés Eurostat adatok alapjdn.

A kelet-eurdpai orszagokban rendszerint a haztartasi szektor birtokaban Iév6 pénzligyi és nem pénzlgyi esz-
kozok nagysaga egyarant az éves GDP értékének kozelében van, igy a pénziigyi és a nem pénzlgyi eszk6zok
egylttes dllomanya, azaz a szektor brutté vagyona a GDP 200 szdzaléka koril szérddik?. A kozép-eurdpai tér-
ségben ezzel szemben a GDP 400 szazaléka koriili haztartdsi vagyondllomanyokat mérhetiink, amit a pénziigyi

1Az Eurépai Unié egészére vonatkozdéan nem é&ll rendelkezésre hivatalos adat a haztartasi szektor vagyonardl, mert tébb orszdgban hidnyos
a vagyon statisztikai szambavétele. A koz6lt adatok a jelen kiadvanyhoz készitett becslések, felhasznélva az Eurostat adatbazisat (I1asd a médszer-
tant).

2 Csehorszagban 240%, Magyarorszédgon, Bulgéridban, Horvéatorszagban, Lettorszagban ennél valamivel magasabb; Lengyelorszagban, Szlovakia-
ban, Romanidban, Litvanidban pedig a GDP 200%-a alatt volt a haztartasok eszkozallomdanya 2014 végén. A becslést szambavételi és értékelési
bizonytalansagok nehezitik, az orszagok egy része a redleszk6zok allomanyat nem kozli.
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eszk6zok magasabb értéke és a redleszkdzok pénziigyi eszkozokét is meghaladd dllomanya eredményez. Egyes
nyugat-eurdpai orszagokban pedig az EU atlagértékeit (a GDP 438 szazaléka) béven tullépé szektoralis vagyon-
értékekkel taldlkozunk, ahol a jelent8s realeszkoz dllomanyok mellé kiemelkedé érték(i pénzigyi megtakarita-
sok tarsulnak. Az Egyesiilt Kiralysagban a GDP 509 sz4zalékat, Hollandidban 520 szazalékat, Belgiumban 505
szazalékat, Olaszorszagban 526 szazalékat tették ki a haztartasi szektor Osszesitett eszkdzei 2014 végén. A va-
gyon nagysagdban és Osszetételében mutatkozé kiilonbségeket —a szdmbavételi és értékelési sajatossagokon
tulmenden — alapvetéen befolydsoljak az ingatlanok tulajdoni viszonyaiban, a nyugdijrendszer felépitésében,
illetve az eszkdzarakban tapasztalhaté eltérések.3

Az Eurdpai Unidn kiviili fejlett orszagokat is bevonva a hdaztartasi szektor vagyoni viszonyainak attekintésébe
megallapithatd, hogy az atlagos unids haztartasok GDP-aranyos eszkozallomdnya messze elmarad a svdjci,
amerikai, japan vagy ausztrdl haztartasokétdl, a tagorszagok koziil egyiké sem éri el ezek atlagos szintjét. Auszt-
ralidban f6ként a nem pénziigyi eszk6zok magas allomanya (beleértve a jelentés foldtulajdont is), az Amerikai
Egyesiilt Allamokban pedig a pénziigyi eszkdzok kiemelkedd értéke jarul hozza a haztartasi szektor vagyonanak
kimagaslé GDP-aranyos 6sszegéhez (1.2. abra).

1.2. dbra
A haztartasi szektor brutté és netté vagyona, pénziigyi és nem pénziigyi eszkozei az EU-ban, illetve egyes EU-n kivili
orszagokban 2014 végén, a GDP szazalékaban
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Forrds: Sajat becslés Eurostat és OECD adatok alapjdn.

A bruttd vagyon, azaz a teljes eszkdzallomdany mellett fontos mutatd a nettd vagyon nagysaga is, ami a kote-
lezettségekkel csokkentett eszkdzallomanyt jelenti. A vagyon 6sszegének ez az a része, amellyel a haztartdsok
szabadon rendelkezhetnek. A haztartasok esetében a kotelezettségek donts része hiteltartozas, emellett keres-
kedelmi hitelek (szolgaltatokkal szembeni tartozasok) és addjellegl tartozasok is el6fordulhatnak a mérlegiikben.

3 Tagabb értelemben hatdssal van a haztartdsok vagyoni helyzetére a tébbi szektor vagyona is, ennek figyelembevételére azonban csak korlatozott
lehet8séget ad a nemzetiszamla-statisztika. Ezek k6ziil az dllamhdztartds szerepe a legnagyobb a haztartdsok vagyonanak meghatarozasaban.
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1.3. abra
A haztartasok kotelezettségei az EU egyes orszagaiban 2014 végén, a GDP, illetve az eszkézeik szazalékaban

GDP és eszkdzok szazaléka
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Forrds: Sajdt becslés Eurostat adatok alapjdn.

A haztartasi szektor tartozasai terén is hasonld kilonbségek mutathatok ki az Eurdpai Unid tagorszagai kozott,
mint az eszkdzallomanyban. Altaldban a nagyobb brutté haztartdsi eszkdzalloménnyal rendelkezé orszagokban
mérhetbk a magasabb haztartasi kotelezettségek is. Ciprus, Ddnia és Hollandia kiemelkedd, 100 szazalék feletti
GDP-aranyos haztartasi tartozasallomannyal rendelkezik, ami hozzajarul ahhoz, hogy jelent8s bruttd eszkozal-
lomanyuk ellenére a netté vagyonuk csak kbzepes értékeket ér el (1.3. abra). Olaszorszagban, Belgiumban vagy
Franciaorszagban ezzel szemben mind a bruttd, mind a nettd eszkézallomany magas a haztartasok viszonylag
alacsony eladdsodottsaganak koszonhet6en. Magyarorszag minden szempontbdl a legalacsonyabb hdaztartasi
eladdsodottsagu orszagok kozé tartozik. A haztartasok eszkozardnyos tartozasai Bulgariahoz és Lettorszaghoz
hasonldan nalunk a legkisebbek az Eurdpai Unidban (11%).

1.4. abra
A haztartasok kotelezettségei az EU egyes orszagaiban 2014 végén, jovedelmeik és redleszkozeik szazalékaban

Jovedelem és realeszkozok szazaléka
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Forrds: Sajat becslés Eurostat adatok alapjdn.
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A GDP-aranyos mutatdkhoz hasonld képet mutat és hasonld orszdgok koézotti sorrendet eredményez a tartozasok
brutté rendelkezésre 4ll6 jovedelem ardnydban kifejezett értéke az Eurdpai Unidban (1.4. dbra). Magyarorszagon
— Szlovénidhoz, Lettorszdghoz, Litvaniahoz, Romanidhoz vagy Bulgdridhoz hasonléan — egy atlagos haztartas
kotelezettségei nem érik el a rendelkezésre all6 jovedelmei 50 szazalékat sem. Ekdzben az EU egészét tekint-
ve, illetve az USA-ban 110 szazalék koriil van, Svajcban pedig megkozeliti a 200 szazalékot a haztartdsi szektor
tartozasallomanydanak jovedelemaranyos értéke. A szektorszinten leginkdbb eladdsodott haztartasi szektorral
rendelkez6 eurdpai orszagban, Danidban a hdztartdsok atlagosan a redleszkozeik értékével megegyez6 nagy-
sagu kotelezettségeket halmoztak fel. (Az unids atlagérték itt 33 szazalék, Svajcban 43 szazalék, az USA-ban 59
szazalék a nemzeti szdmlak 2014. évi adatai alapjan.) Magyarorszag e mutato tekintetében is a legalacsonyabb
haztartasi eladdsodottsagi ratdju orszagok kozé tartozik (24%).

A haztartdsok esetében a GDP-ardnyos, illetve jévedelem-ardanyos mutatdk mellett hasznalatosak az egy f6ére
vetitett, azaz népességszam-aranyos jelz6szamok is a szektor jellemz&inek térbeli vagy id6beli 6sszehasonlita-
sara. Az egy fére vetitett mutatdk konnyebben értelmezhetbek (egy személy atlagosan ekkora pénzosszeggel
rendelkezik), azonban nagyobb térbeli vagy id6beli kiillonbségeket tikroznek, mivel az altaldnos gazdasagi
fejlettségbeli eltérések nem keriilnek kisz(irésre (amit példaul a jovedelem-aranyositds megvaldsit).

Tajékoztatasul bemutatjuk a haztartasok egy f6re jutd éves bruttd rendelkezésre 4ll6 jovedelmét a nemzetiszam-
la-statisztikdk 2014. évi adatai alapjan, a vizsgdlt unids orszdgokra és néhany mas fejlett gazdasagra vonatkozdan
(1.5. abra). Magyarorszagon a szektor rendelkezésre allé jévedelme sok mas kelet-eurdpai orszaghoz hasonldan
2 millié forint/f6 koril van (Bulgaridban és Romanidban sokkal alacsonyabb), mikézben a legtébb nyugat-eurdpai
orszagban 6-7 millié forint/f6. A jovedelmi kulonbségek nyilvanvaléan hozzajarulnak a vagyoni kilénbségek
felépiiléséhez, azonban mas okok is kdzrejatszhatnak, hiszen a vagyoni kiildnbségek Iényegesen nagyobbak.

1.5. abra
A haztartasok egy fére jutd brutté rendelkezésre allé jovedelme 2014-ben, millié forintban

Millié forint
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M Egy fdre jutd bruttd rendelkezésre all6 jovedelem

Forrds: Eurostat, OECD.

Ezt figyelembe véve tekintjik at a haztartasi szektor nemzeti szamlakbodl szarmazd, egy személyre vonatkoztatott
vagyoni adatait az Eurdpai Unié orszagaiban (1.6. dbra).
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1.6. abra
Haztartasok egy fére juto redleszkozei, pénziigyi eszkozei, tartozasai és netté vagyona az Eurépai Unidban, illetve
egyes tagorszagokban 2014 végén, millié forintban

Millié forint
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Forrds: Sajdt becslés Eurostat adatok alapjdn.

Az Eurdpai Unié minden polgaranak atlagosan 38 millio forint eszkdze volt 2014 végén, ami 19 millié forint
pénzligyi eszkdz és ugyancsak 19 millié forint targyi eszkdz egylittesébdl allt 6ssze. Emellett mindenkire 6 mil-
lio forint tartozas jutott, igy egy atlagos személy 32 millid forintnyi netté vagyonnal rendelkezett. Ugyanekkor
Japanban 42, az USA-ban 64, Ausztralidban 73, Svajcban pedig 114 millié forint brutté vagyon esett atlagosan
minden emberre. Eurdpaban csak egyes déli orszagok (Spanyolorszag 29, Portugalia 24, Gorogorszag 19 millio
forinttal) jelentenek atmenetet az atlag feletti nyugati és az atlagérték toredékével rendelkezd kelet-eurdpai
orszagok kozott. Csehorszagon és Szlovénian kivil nem taldlunk olyan kelet-eurdpai orszagot, ahol az egy fére
jutd bruttd haztartasi vagyon meghaladnd a 10 millié forintot. A nemzeti szamlak — foldértékkel kiegészitett
— adatai szerint 2014 végén Magyarorszagon minden emberre bruttd 9, netté 8 millié forint vagyon esett.
A pénziigyi és a nem pénzligyi eszkdzok atlagos értéke kozel azonos volt. Minden magyar polgar atlagosan 1
millié forint addssdggal rendelkezett, ilyen alacsony érték az Unién beliil csak Lengyelorszagban, Lettorszagban,
Litvaniaban, Horvatorszagban, Romanidban és Bulgdridban mutathato ki.

A makrostatisztikakbdl szarmazd szektoralis 6sszesen adatok, illetve atlagos mutatdk térbeli vagy id6beli 6sz-
szehasonlitdsa jelezheti a szektor allapotaval kapcsolatos altalanos tendenciakat, azonban a vizsgalt jellemz6k
szektoron bellli eloszlasardl csak mikroadatok segitségével kaphatunk képet. Magyarorszag esetében a 8 millid
forint egy f6re jutd atlagos nettd vagyon nyilvanvaléan szerényebb lehet6ségeket kinal, mint az unids atlag,
vagy az 50 millié forint atlagos nettd vagyon a Benelux allamokban. Fontos kérdés, hogy a haztartasi szektor
vagyona 0sszességében hogyan béviil, hiszen ezdltal b6viilnek az egyének lehet&ségei is. Ezzel egyiitt vizsga-
landd azonban, hogy milyen a vagyon szerkezete, haztartasok kozotti megoszlasa, az eszkozok és a kotelezett-
ségek egylttjarasa. Az atlagértékek bemutatdsa szélsGséges esetekben figyelemfelhivo lehet (ilyen példaul
a realeszkozok értékét meghalado kotelezettségek, vagy a nyilvanvald nincstelenség esete), azonban sokszor
inkabb félrevezets. Orvendetes tény, hogy a haztartasok atlagos eladdsodottsaga Magyarorszagon nemzetkodzi
viszonylatban alacsonynak mondhaté, mind a jévedelmekhez, mind az eszkézdllomanyhoz viszonyitva. Azonban
a fejenként 1 millié forint atlagos tartozasrdl csak a mikroadatok alapjan mondhaté meg, hogy ténylegesen
milyen jovedelmi vagy vagyoni fedezettel rendelkezd hdztartasoknal 6sszpontosul.

A haztartasi szektor vagyonanak nemzetkozi szintli 6sszehasonlitasa kapcsan érdemes megvizsgalni azt is, hogy
milyen Osszetétel( pénziligyi vagy nem pénziigyi eszkdzdkkel rendelkeznek a haztartasok az egyes orszagok-
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ban. A pénziigyi eszkozok eszkozfajta szerinti 0sszetétele orszagonként igen nagy eltérést mutat (1.7. dbra). Az
azonban egyértelmien megallapithatd, hogy azokban az orszagokban, ahol nagy a haztartasok GDP-ardnyos
pénziigyi vagyona, ott annak jelentGs hanyadat a biztositasi dijtartalékok, f6ként a nyugdijmegtakaritasok teszik
ki. Ennek alternativaja lehet néhany fejlett orszagban — Belgiumban, Svédorszagban, Olaszorszagban — a befekte-
tési jegyek, a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, vagy a tulajdonosi részesedések kiterjedtebb haszndlata.
Erdekes, hogy az eurdpai unids orszagok tobbségében a haztartasok kozvetleniil kevés értékpapirt tartanak,
illetve, hogy vannak még olyan orszdgok, ahol a haztartasi pénziigyi megtakaritasok nagyobb része pénzesz-
kozokben, azaz készpénzben és bankbetétekben van. A pénzigyi eszkdzok szintjét alapvetéen meghatdrozza,
hogy a tulajdonosi részesedések (részvények, tzletrészek) dllomanyanak szambavétele és értékelése hogyan
torténik az egyes orszagokban. Az alacsony értékek tobb helyen (példaul Szlovakidban, Németorszagban, vagy
Hollandidban) arra utalhatnak, hogy nincsenek teljes korien megfigyelve a haztartasok vallalati tékebefekteté-
sei a statisztikdban. Magyarorszdgon a haztartasok bruttd pénziigyi megtakaritdsainak 0sszetétele kifejezetten
kiegyensulyozottnak mondhatdé. A betétek eurdpai atlagnal alacsonyabb ardnydhoz jelentds értékpapir, befek-
tetési jegy és tulajdonosi részesedés allomanyok tarsulnak.

1.7. dbra
A haztartasi szektor brutté pénziigyi vagyonanak 6sszetevdi egyes unios orszagokban 2014 végén, a GDP szazalékaban

GDP szazaléka
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Forrds: Sajdt becslés Eurostat adatok alapjan.

Egyediilalld viszont az Eurdpai Unidban a készpénztartas magas aranya a pénzeszk6zokon (a készpénz és a bank-
betétek egylttesén) belll a hazai haztartasoknal (1.8. dbra). A kelet-eurdpai, illetve dél-eurdpai orszagokban
magasabb a haztartasok készpénz-aranya, mint a nyugat-eurdpai vagy észak-eurdpai allamokban, azonban
a magyar adat még a kdrnyezs6 orszagokéhoz képest is kiugrd. A pénzigyi eszkozok allomdanyanak egészéhez
viszonyitva azonban nem szamit kiemelked6nek a hazai haztartasi készpénz allomany (8%). Hasonlo aranyban
tartanak készpénzt a lengyel, szlovak, cseh vagy szlovén hdztartdsok is. A magyar GDP-aranyos, illetve egy
fére jutd készpénz mennyiség is inkdbb atlagosnak mondhaté az Eurdpai Unidban, semmint kiemelkedének.
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1.8. abra
A pénzeszk6zok aranya a brutté pénziigyi eszk6zokon beliil, illetve a készpénz aranya a pénzeszk6zokon beliil egyes
unids orszagokban 2014 végén, szazalékban
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Forrds: Sajdt becslés Eurostat adatok alapjdn.

A nemzeti szamlak adatforrasai altaldban csak 20 évre (1995-ig) visszamenden adnak lehet6séget a pénziigyi és
nem pénzligyi vagyon allomanyi és forgalmi adatainak atfogo vizsgédlatara az Eurdpai Unid tagorszagaira vonatko-
zb6an. Az alabbiakban ezért a haztartdsi szektorban a pénziigyi és a nem pénziigyi vagyon valtozasdnak mértékét
és okait az 1995 és 2014 kozotti id6szakban mutatjuk be az Eurdpai Unidban és egyes tagorszagokban. Arra
a kérdésre keressiik a valaszt, hogy a haztartasok 2014 végi vagyoni helyzetét milyen mértékben befolydsolhattak
a megel6z6 két évtized folyamatai az egyes orszdgokban. Mivel id6beli és térbeli 6sszehasonlitast végzlink, GDP-
aranyos mutatdkat haszndlunk. Azonban ezzel egyiitt is csak igen korlatozott és altalanos kijelentéseket tehetiink,

hiszen az eltérd devizdk hasznalata, illetve a GDP alakuldsa is komolyan befolyasolja az eredményeket.

1.9. abra
A haztartasok netto pénziigyi vagyona 1995 és 2014 végén, a GDP szazalékaban
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Forrds: Sajat becslés Eurostat adatok alapjdn.
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A haztartdsi szektor GDP-aranyos nettd pénziigyi vagyona Gorogorszagot kivéve valamennyi unids tagorszag-
ban emelkedett az elmult 20 évben. A dan, a svéd, illetve a ciprusi haztartasok kiemelked6 vagyonndvekedést
értek el ebben az idGszakban, de jelentGsebb volt a pénzigyi vagyon novekedése az angol, a német, a fran-
cia vagy a magyar haztartasok korében is (1.9. dbra). A nominalis értékeket tekintve a legnagyobb valtozas
a vizsgalt orszagok koziil Romanidban mérhetd, ahol a nettd pénziigyi vagyon tizszeresére nétt 1995 és 2014
kozott, ugyanakkor Svédorszagban is tobb mint hatszorosara, Magyarorszdgon pedig tébb mint 6tszérosére nétt
a hdaztartdsok nettd pénziigyi vagyona. Az EU egészében 2,6-szoros volt a vagyonnovekedés, ami |ényegében
megfelel a francia, a német, a holland vagy a spanyol haztartasok vagyonnévekedésének.

Belgiumban, Ausztridban, Németorszagban, Magyarorszagon vagy Romanidban a haztartasok magas pénzigyi
megtakaritasa (azaz nettd finanszirozasi képessége) jarult hozza elsGsorban a nettd pénziigyi vagyon emelke-
déséhez (1.10. dbra). Ezzel szemben Svédorszagban, Daniaban, Finnorszagban, illetve kiilondsen Cipruson,
Hollandidban vagy az Egyesiilt Kirdlysagban els6sorban a jelentds pozitiv atértékel6dés okozta a vagyon nove-
kedését és nem a hdaztartasok pénzligyi megtakaritdsai. Olyan orszagokban is mérheté tehat komoly vagyon-
novekedés, ahol a haztartasok pénziigyi megtakaritdsai tartdsan nulla kdzelében, vagy negativ tartomanyban
voltak. Az Eurépai Unidban 0sszességében a pénzligyi vagyon felértékel6dése és a tranzakciokbol (felhalmozas-
bdl, befektetésbdl, pénzligyi megtakaritasbodl) fakadd nettd vagyonnoévekedés azonos sullyal jatszott szerepet
a haztartasok atlagos vagyonnovekedésében az elmult 20 évet tekintve. Igazan jelentds vagyongyarapodasra
azonban azokban a gazdasagokban keriilt sor, ahol az atértékel6dés segitette a vagyon értékének emelkedését.

1.10. abra
A haztartasok netto6 finanszirozasi képessége egyes orszagokban 1995 és 2014 kozott, a GDP szazalékaban

GDP szazaléka
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Forrds: Sajdt becslés Eurostat adatok alapjdn. (GDP-ardnyos éves netto finanszirozdsi képességek dtlaga.)

A haztartasok tulajdondban lévé nem pénzigyi eszkozok GDP-ardnyos értékét tekintve elmondhatd, hogy
az Eurdpai Unid nagyobb, fejlettebb részében novekedett a targyi eszk6zok allomanya, de ez a névekedés —
néhany kiugré esettdl eltekintve — kisebb mérték( és egységesebb volt, mint a pénzlgyi eszkdzok esetében.
A kelet-eurépai dllamokban a targyi eszkdzok, ingatlanok atlagos értéke a GDP-hez viszonyitva inkabb csokkent
az elmult 20 évben (1.11. dbra).
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1.11. dbra
A haztartasok nem pénziigyi eszkozei 1995 és 2014 végén, a GDP szazalékaban
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Forrds: Sajdt becslés Eurostat adatok alapjdn.

A legnagyobb daremelkedéssel Franciaorszagban és Cipruson taldlkozunk, itt ez hatdrozta meg a targyi eszko-
z0k jelent8s dllomanynovekedését, emellett Cipruson a kiemelkedd mértéki netté beruhazas (amortizacioval
csokkentett beruhdzasi 6sszeg) is hozzajarult a haztartdsok realeszkdz dllomanyanak hatarozott emelkedéséhez
(1.12. abra).

1.12. dbra
A haztartasok netté beruhazasai egyes unids orszagokban 1995 és 2014 kozott, a GDP szazalékaban
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Forrds: Sajdt becslés Eurostat adatok alapjdn. (GDP-ardnyos éves netté /amortizdciéval csGkkentett/ beruhdzdsok dtlaga.)

A HAZTARTASI SZEKTOR PENZUGYI MEGTAKARITASAI MIKRO- ES MAKROSTATISZTIKAI ADATOK ALAPJAN e 2017

15



Az 1995 és 2014 kozotti id6szakot tekintve Svédorszdgban, Cipruson, Finnorszagban, Spanyolorszagban vagy
Hollandidban a haztartasok igen alacsony atlagos pénzligyi megtakaritasi szintjével taldlkozunk. Svédorszag
kivételével ezen orszagokban a haztartasi redleszkoz befektetések mondhatdk jelentésebbnek. Belgiumban,
Olaszorszagban, Franciaorszagban, Ausztridban, Németorszagban, Magyarorszagon vagy Romanidban a szig-
nifikans haztartdsi pénziigyi megtakaritdsok mellett atlagos vagy jelentés beruhazasok is megfigyelhet6k az
elmult 20 évben. Mikozben az atlagos eurdpai haztartds a GDP 3 szazalékat fektette pénzigyi eszkozokbe, a re-
aleszkdzokbe tortént nettd beruhdzas a GDP 2 szazalékat tette ki a vizsgalt id6szakban. A magyar haztartasok
pénzligyi megtakaritasa az unids atlagnal joval magasabb volt (a GDP 5,2 szazaléka), a szektor redleszkdzokbe
torténd beruhazasa pedig megfelelt az unids atlagnak.
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2. A haztartasi szektor realgazdasagi
és finanszirozasi folyamatai,
pénzigyi és nem pénziigyi eszkozei,
kotelezettségei és nettd vagyona

a hazai makrostatisztikak szerint

Bevezetés

A nemzeti szamlak rendszere valamely gazdasag, vagy annak valamely szektora jovedelmi és vagyoni helyzetének
térben és id6ben konzisztens leirdsdra szolgald makrostatisztikai eszkoz. A szamlak a termelési folyamatoktol,
a jovedelmek keletkezésétdl elindulva, a jovedelmek elosztasan és felhasznalasan at elvezetnek a vagyon felhal-
mozasaig, illetve bemutatjak a vagyonvaltozas egyéb okait. A szdmlakhoz kapcsolddd mérlegek pedig a vagyon
(pénzlgyi és nem pénzigyi eszkozok, kotelezettségek) idGszak végi allomanyardl tajékoztatnak. A részletes
szamlakbol ezen felil kiolvashatdk a szektorok kozotti pénziigyi kapcsolatok is. Mivel a teljes szamlarendszer
nagyon dsszetett, a nemzeti szamldkat altalaban részekben allitjak 6ssze és hasznaljak fel. igy tdbbnyire kiilén
életet élnek a realgazdasagi folyamatokat leird nem pénziigyi szamlak és a pénziigyi folyamatokat megragadd
pénzligyi szamlak. Az ezek 6sszekapcsolasaval elGallo integralt szdmlakat vagy mds néven szektorszamlakat
jellemz6en egy-egy szektorra vonatkoztatjak, teljes attekintést adva annak jovedelmi, megtakaritasi és finan-
szirozasi viszonyairél. Hagyomanyosan ilyen integralt prezentdcié a nemzetgazdasag kiilfolddel kapcsolatos
redlgazdasagi és pénziigyi folyamatairdl a fizetésimérleg-statisztika, az allamhaztartas bevételeirdl, kiadasairdl
és finanszirozdsardl pedig az dllamhdaztartdsi pénzigyi statisztika (GFS). A makrostatisztikai ismertetd kere-
tében most a haztartasi szektor integralt szamlait és mérlegeit mutatjuk be. Ennek keretében részletezziik
a haztartdsok finanszirozasi folyamatait, vagyonat, illetve elkilonitjik a lakossagot és az egyéni vallalkozokat
a szektoron beldl.

2.1. AHAZTARTASI SZEKTOR INTEGRALT SZAMLAI

A nemzeti szamldk rendszere a gazdasag egészének miikodését és allapotat irja le, és altaldban bemutatja
a belfoldi gazdasagi szektorok mindegyikének miikodését, a kozottlk, valamint a belfoldiek és a kllfoldiek
kozott fenndlld gazdasagi kapcsolatokat. A nemzeti szamlak zart rendszert alkotnak, a forrasok és a felhaszna-
l[asok, a pénziigyi eszkozok és kotelezettségek a gazdasag egészét tekintve megegyeznek egymassal. A teljes
szamlarendszer olyan Osszetett, hogy tobbnyire részekben allitjdk 6ssze és mutatjdk be. A statisztikai adatok
felhasznaldjat sokszor nem a teljes gazdasag, hanem csak a gazdasag egy szektoranak a miikodése érdekli.
Példaul az dllamhaztartas miikodését irja le az dllamhaztartasi pénzigyi statisztika (GFS), bemutatva a szektor
gazdasagi folyamatait, a fizetésimérleg-statisztika pedig a rezidens és nem rezidens gazdasagi szerepl6k kozotti
kapcsolatokra terjed ki. Az egy-egy szektort leird szamlak 6nmagukban természetesen nem zartak, a forrasok
és felhasznalasok, valamint a pénzligyi eszk6zok és kotelezettségek nem feltétleniil egyeznek meg egymassal.

A haztartdsok szektoranak szamldi a nemzeti szamlak egy vertikalis szeletét alkotjak, a haztartasi szektor gaz-
dasagi tevékenységét és allapotat irjak le. A haztartasi szektor szamlainak felépitése alapvet6en megegyezik
a nemzeti szamlak vagy a fizetési mérleg felépitésével: folyd szamlakbal, felhalmozasi szamlakbol és mérlegekbdl
allnak. Az integralt szdmlak bemutatjak a rezidens haztartasoknak a termelés, a jovedelemelosztas, a fogyasz-
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tds, a beruhdzas és a pénzligyi megtakaritdsok folyamataiban jatszott szerepét, valamint a realeszkézokben,
pénzligyi eszkdzokben és kotelezettségekben megtestesilé vagyonukat (2.1.1. dbra)

2.1.1. abra

A haztartasok integralt szamlainak felépitése

FOLYO SZAMLAK
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VALTOZASOK

Az integralt szamldk fels6 része mutatja be a redlfolyamatokat, valamint a redleszkdzok allomanyat és annak
valtozasat. Ezt a részt gyakran nevezik nem pénziigyi szdmlaknak is, mig a szdmlak alsé részét, amely a pénz-
dgyi instrumentumok allomanyat és adllomanyvaltozasait mutatja be, pénzlgyi szamlaknak. Magyarorszagon
a kialakult munkamegosztds alapjan a Kozponti Statisztikai Hivatal allitja 6ssze a szektorok (tobbek kozott
a haztartasok) nem pénzigyi szamlait, mig a pénzligyi szamlakat a Magyar Nemzeti Bank. A nemzeti szamlak
e két részének elkilonitését az indokolja, hogy egészen kilonboz6 tartalmu és eltér6 méddon megfigyelhetd
instrumentumok vannak benniik. A redlgazdasagi tranzakcidkat altaldban kozvetleniil figyeli meg a statisztika,
ezzel szemben a pénzligyi tranzakcidkat, amelyek a redlgazdasagi miveletek finanszirozdsat szolgaljak, rend-
szerint allomanyi adatokbdl szamitjak, az dllomanyok megfigyelése pedig nem a hdztartasok fel6l, hanem
a kdnnyebben elérhetd és jobb informacidt szolgdltatd partner szektor vagy a pénzigyi kdzvetitd informacidi
alapjan torténik. Az integralt szdmlarendszer ezeknek a kiilonb6z6 adatforrasokbdl és kiilonb6z6 mddon Osz-
szedllitott szdmlarészeknek az egyesitését jelenti.

Allomanyok, allomanyvaltozasok és tranzakciék

A haztartdsok nemzeti szamlaiban, a nemzeti szdmlak rendszerében a mérlegek a redl- és pénzlgyi eszkozok,
valamint a kotelezettségek allomdanyat mutatjak be egy adott idépontban. A szamlak egy adott iddszak alatt
lezajlé gazdasagi folyamatokat irnak le. A gazdasdagi folyamatoknak 3 fajtaja [étezik: a tranzakcidk, az egyéb volu-
menvaltozdsok és az atértékel6dések. A tranzakcidk olyan folyamatok, amelyek a gazdasagi szerepl6k kdlcsonds
egyetértésével zajlanak (adasvétel, csere vagy ajandékozas jellegli miveletek). Az egyéb volumenvaltozasok
technikai vagy kiilonleges, rendkiviili, nem a normal gazdasagi tevékenységhez kapcsolédé okbdl bekovetkezé
allomanyvdltozasok (atsoroldsok, hitelleirdasok). Az atértékel6dések pedig a mérlegtételek, eszkozok és kotele-
zettségek arvaltozasabdl (devizaarfolyam-valtozasbdl és piaci arvaltozashbol) eredd allomanyvaltozasokat irjak le.
A folyd szamlak csak tranzakcidkat tartalmaznak, tehat a termelés, jovedelemelosztds és jovedelemfelhasznalds
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folyamataiban nem jatszanak szerepet az atértékel6dések és az egyéb volumenvaltozasok. A felhalmozasi
szamlak a tranzakciék mellett tartalmaznak atértékel6déseket és egyéb volumenvaltozdsokat is. Ugyanakkor
a tranzakcidkat bemutatd szamlaknak kiemelt szerepe van a nemzetgazdasagi elszamolasok rendszerében.
A felhalmozas pénzligyi és nem pénzligyi eszkdzok elSallitasat, beszerzését, illetve kotelezettségek vallalasat
jelenti. A nem pénziigyi eszkozok felhalmozasat beruhdzdsnak, a pénziigyi eszkdzokét befektetésnek nevezziik,
a kotelezettségek felmerilésekor finanszirozasrdl beszélink.

A hdztartdsok tranzakcidkat bemutatd szamldi a haztartasok realgazdasagi és pénziigyi tranzakcidit irjak le,
vagyis azt, hogy hogyan vesznek részt a haztartasok a termelés, a jovedelemelosztas, a fogyasztas, a beruhazas
és a finanszirozas folyamataiban. A folyé szamlak jobb oldala a haztartasok forrasait mutatja, vagyis azokat
a ,kapott” tranzakciokat (bevételeket), amelyek novelik a haztartasok vagyonat. A folyd szamlak bal oldala
a haztartasok felhasznalasait irja le, ezek az ,,adott” tranzakciok (kiadasok) csokkentik a haztartasok vagyo-
nat. A szdmlak egyenlegei, a forrasok és felhaszndlasok kiilonbségei alkotjdk a szdmlarendszer legfontosabb
mutatdit, mint példaul a hozzdadott érték, a rendelkezésre all6 jovedelem, a megtakaritdsok vagy a netto
finanszirozasi képesség.

A szamlak Osszekapcsolddnak egymassal, valamely szdmla zard egyenlege a kdvetkezd szamla nyitd tétele is
egyben. A nem pénzligyi és a pénzligyi szamlakat a t6keszamla oldalardl, a ,,felllr6l” szamolt nettd hitelnyujtas
és a pénzigyi szamla oldalardl, az ,alulrél” szamolt nettd finanszirozasi képesség mutatdja kapcsolja Ossze.
Elméletileg ezeknek a mutatdknak az értékei megegyeznek, mivel ugyanazt a kbzgazdasagi jelenséget mérik
kiilonboz6 oldalrdl (a szektornak a fogyasztas és a beruhdzas utdn mennyi pénze marad, amibél pénzugyi
eszkozokbe fektetve mas szektorok tulzott fogyasztasat vagy beruhazasat tudja finanszirozni). A gyakorlatban
azonban ezeknek a mutatdknak az értékei eltérnek egymdstdl, mivel a statisztika 6sszeallitdsa soran sem az
adatgy(ijtések, sem az alkalmazott becslések nem eredményeznek tokéletes informaciét. A mutatok eltérése,
a statisztikai hiba, az adatok megbizhatdsaganak az egyik jelz6szama. A haztartdsok tranzakciés szamldinak
id6sorat mutatja a 2.1.1. tablazat.

Mivel a haztartasok tobbféle minéségben vesznek részt a gazdasagi folyamatokban (termel6ként, eszk6zok
tulajdonosaként, munkavallaloként, tarsadalmi juttatasok kedvezményezetteként, addfizetként, fogyasztoként,
beruhdzoként, stb.) a nem pénziigyi szamlak felépitése igen Osszetett és teljes részletezettségében attekinthe-
tetlen. A szdmlarendszer ilyen fajta szamlasoros prezentacidja elsGsorban az egyenlegezé tételek levezetését
szolgdlja. A haztartasok esetében — csakugy, mint az allamhdztartdsndl — érdemes azonban a nem pénzigyi
szamlak tranzakcidit bevételek és kiadasok formajaban is bemutatni. Bevételeknek nevezziik az olyan tranz-
akciokat, amelyek novelik a haztartasok pénziigyi vagyonat, és kiadasoknak, amelyek csokkentik azt. Az 6sszes
bevétel és kiadas egyenlege megegyezik a t6keszamla egyenlegével, a nettd hitelnyujtassal (bevételi tébblet
esetén) vagy netto hitelfelvétellel (kiadasi tobblet esetén). (Lasd 2.1.2. tablazat)
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A pénziigyi szdmlakon bemutatott tranzakcidk nincsenek a bevételek és a kiadasok kozott, mert

e ha egy tranzakcié a pénzligyi szamla mellett egy nem pénzligyi szamlat is érint, akkor a nem pénzlgyi rész
mar szerepel a bevételek vagy a kiadasok kozott, illetve

* ha egy tranzakcio csak a pénziigyi szamlat érinti, akkor nincs hatdssal a nettd pénzligyi vagyonra.

A tranzakciokat bemutato szamlak egyszer(isitett valtozata

A 2.1.1. tdblazat, amely részletesen bemutatja a haztartdsok tranzakciés szamldit, nehezen attekinthetd, mivel
sok tételt tartalmaz, kilén mutatja a kapott és az adott tranzakciokat az egyes tételeknél, illetve tartalmazza
a statisztikai hibat, a fellilrél és alulrdl szamolt pénziigyi megtakaritas kiilonbségét. A 2.1.2. tablazatbdl ki-
szlirésre keriltek az egyenlegezs tételek, azonban a bevételek és a kiadasok részletes, bruttdé megjelenitése
igy kevésbé biztositja a vagyonra hatdst gyakorld f6 mutatdk azonositdsat. Annak érdekében ugyanis, hogy
a kilonféle partner szektorokkal kapcsolatos fizetések elkilonithet6k legyenek, illetve az orszagonként elté-
ré szervezeti struktura, tulajdonosi szerkezet vagy nyugdijrendszer ellenére a termelés, a jovedelemelosztas
és a felhalmozas mér&szamai 6sszehasonlithatdok legyenek, szamos imputalt és bruttdsitott tétel gazdagitja
a szamlakat. A 2.1.3. tablazat egy olyan egyszer(sitett tranzakcids szamlakat tartalmazo idésort mutat be,
ahol az egyes tételek kapott és adott tranzakcioi 6sszevonasra keriiltek, a t6ketranszferek egyitt szerepelnek
a folyd transzferekkel, a nyugdijjogosultsagok valtozasa miatti korrekcid pedig a fizetend§ tarsadalombiztositasi
hozzdjaruldsokat csdkkenti. A statisztikai hiba, amely a nem pénziigyi és a pénzligyi szdmldk 0sszeallitdsa sordn
keletkezett, beépitésre kerilt a tulajdonosi jovedelmekbe. Az igy kapott tablazat attekintheté mdédon, a f6bb
kbzgazdasagi kategdriakat haszndlva mutatja be a haztartasok tranzakciéinak idGsorat?.

2.1.3. tablazat
A tranzakciokat bemutato egyszer(isitett integralt haztartasi szamlak, milliard forintban

Tétel 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

Hozzaadott érték, brutto 3856| 3928| 4135/ 3919 3913| 4104 4091| 4 238| 4470| 4525
Munkavallaléi jovedelem, egyenleg (+){10432|11 082|11 707(11 215|11 279|11 777|12 223|12 799|13 640|14 306
Tarsadalmi juttatasok, 6sszesen (+)] 6949| 7253| 7862| 7872 7848 7978 7986 8097 8395| 8674
Tulajdonosi jévedelem + egyéb transzfer (+)] 1258| 1603| 1431| 1786 1585 1562 1865 1612 1751| 2810
Addk, TB egyenlege + nyugdij jog. valt. (-)| 4855| 5537| 5987| 5511| 5210 5309| 5599| 5795| 6188| 6627
Teljes rendelkezésre all6 jovedelem, brutto 17 641|118 329|19 147(19 281|19 416(20 113{20 567|20 950|22 069|23 687
Fogyasztas (—)|15 750{16 673|17 505|17 077(17 172|17 808|18 337(18 67619 458(20 217
Megtakaritasok, brutté 1891| 1656 1642 2203| 2244 2304| 2230 2274| 2611| 3470
Beruhazas ()| 1123| 1249| 1361 1297| 1060| 832 782 817| 847 848
Pénziigyi megtakaritas 768| 407 281| 906| 1183 1472| 1448| 1457| 1764| 2623
Pénzigyi eszkozok tranzakcidja (+)] 2078| 1915| 1678 881| 861| 525/ 566 1027 1489| 1495
Kotelezettségek tranzakcidja (-)| 1310/ 1508| 1397 -25| -322| -947| -882| -430| -275|-1128

Forrds: Sajat szamitds KSH és MINB adatok alapjdan. A piros szinnel jelzett adatok maradékként keriiltek meghatdrozdsra.

A haztartasok alapvetden véllalkozdsi tevékenységbdl, alkalmazotti munkavégzésbdl, eszk6zok rendelkezésre
bocsatdsabdl, illetve tarsadalmi juttatdsokbdl szerezhetnek jovedelmet. A vallalkozasi tevékenység a hozzaadott
értéken keresztll, illetve munkavallaléi vagy tulajdonosi jévedelem formajaban egyardnt novelheti a haztartasok
elkolthet6 jovedelmét, ezek a jovedelem-kategériak nem is kiilonithet6k el minden esetben egymastdl (mivel
a véllalkozas a haztartas része). A munkavallaléi jovedelmek tartalmazzak a munkavégzés ellenértékeként pénz-
ben vagy természetben kapott juttatdst, a munkaaddk és a munkavallaldk altal fizetett jovedelemaddkkal és
tarsadalombiztositasi jarulékokkal egyiitt. (Az addk és jarulékok késébb levonasra keriilnek, igy a rendelkezésre

4 A téblazatban szerepld teljes rendelkezésre allé j6vedelem a téketranszferekkel, a nyugdijjogosultsdgok valtozasaval és a statisztikai hibaval tér
el a nemzeti szamldkban szerepld korrigalt rendelkezésre allé jovedelemtél. Ugyanez a kiilonbség fennall a megtakaritasok esetében is. A beru-
hdzas a redleszkdzok nettd beszerzésével egyezik meg.
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allo jovedelmet csak a nettd bér és egyéb kereset dsszege befolydsolja. Nem hat a rendelkezésre all6 jovede-
lemre a maganszemélyek egymasnak fizetett munkavallaléi jovedelme sem, amit példaul az 6nallé vallalkozok
fizetnek az alkalmazottaiknak.) A tarsadalmi juttatasok kozul a legjelentGsebbek a nyugdijak és nyugdijszeri
ellatasok, de idetartoznak a munkanélkuli vagy szocialis ellatasok, tamogatdsok is.

Felhalmozasi szamlak és mérlegek

Az integrdlt szdmlaknak szélesebb értelemben részét képezik a vagyonmérlegek is, hiszen itt jelennek meg
a felhalmozasi (beruhazasi, befektetési, finanszirozasi) folyamatok eredményeképpen beszerzett kilonféle
eszkozok. A haztartdsok mérlegei és felhalmozasi szamlai a real- és pénzligyi eszkdzok és a kotelezettségek
allomanyat, valamint az allomdanyok véltozasanak 6sszetevgit mutatjak be.

Barmely eszkoz vagy kotelezettség allomanyi és forgalmi adataira teljesil a kbvetkezd 6sszefliggés:
Nyité allomany + tranzakciobdl eredd dllomanyvaltozas + egyéb volumenvaltozas + atértékel6dés = zard allomany.

A t6keszamla és a pénzligyi szdmla kapcsolja 6ssze a tranzakcidkat bemutatd szamldkat az allomanyvaltozasokat
bemutatd szamlakkal. A t6keszamla a redleszkdzok, a pénzligyi szamla pedig a pénziigyi eszkdzok és a kotele-
zettségek tranzakciébdl eredd valtozasat mutatja be. A t6keszdmlan a redleszkozok értékének noveléseként
szamoljuk el a redleszk6zok megvasarldsat, |étrehozdsat, csokkenéseként pedig a redleszkozok eladdsat és
elhasznalédasat. A pénzigyi szamlan allomanyvaltozasként szamoljuk el a pénzligyi eszk6zok nettd beszer-
zését és a kotelezettségek nettd valtozasat. A kamathalmozdddasbdl, a jovedelmek Ujrabefektetésébdl eredd
allomanynovekedést is tranzakcioként kell elszamolni a pénziigyi szamlan. Az egyéb volumenvaltozas szamlan
olyan allomanyvaltozasok szerepelnek, amelyek kiilonleges vagy technikai okbdl kovetkeznek be, mint példaul
a természeti katasztréfak hatasai vagy a szektorok, instrumentumok kozotti dtsoroldsok, kovetelés-leirasok. Az
atértékel6dés szamlan az eszkozok és kotelezettségek dranak valtozasabdl eredé allomanyvaltozasok kerllnek
kimutatdsra. Ezek az egyéb allomanyvaltozasok a statisztikai mddszertan szerint nincsenek kézvetlen hatassal
a haztartasok kibocsatdsara, jovedelmére, fogyasztasara, beruhazasara és megtakaritasara.

A mérlegek és a felhalmozasi szamlak kozotti szamszer( kapcsolatot a 2.3. fejezetpont mutatja be.
2.2. AHAZTARTASOK PENZUGYI MEGTAKARITASAIT BEFOLYASOLO TENYEZOK

A bemutatott egyszer(sitett szamlak alapjan a haztartdsok megtakaritasa attdl fiigg, hogy a teljes rendelkezésre
allo jovedelmikbdl mennyit forditanak fogyasztasra.

Teljes rendelkezésre dlld jovedelem — fogyasztds = megtakaritds

Az el nem fogyasztott j6vedelem felhalmozasra keril nem pénziigyi vagy pénzigyi eszkdzok formajaban. A nem
pénzligyi eszk6zok felhalmozasat a beruhazas jeloli, a pénzigyi eszkdzok nettd felhalmozasat pedig a pénz-
Ugyi megtakaritas. (Bruttd értelemben a pénziigyi eszkozok felhalmozasat befektetésnek, a kotelezettségekét
finanszirozasnak is nevezik.) A pénzligyi megtakaritas, vagy mas néven a netté finanszirozasi képesség tehat
a megtakaritds és a beruhdazas kulonbsége.

Megtakaritds — beruhdzds = pénziigyi megtakaritds (netto hitelnydjtds, netto finanszirozdsi képesség)
A teljes rendelkezésre all6 jovedelem a termelésbdl szarmazo jovedelmekbdl (vagyis a hozzaadott értékbdl)
a munkavdllaléi jovedelmekbdl, a tarsadalmi juttatdsokbodl és a tulajdonosi jovedelmekbdl all, illetve ezek 6sz-

szegébdl le kell vonni a haztartasok altal fizetett jévedelemaddkat és tarsadalombiztositdsi jarulékokat (lasd
a 2.1.3. tablazatot).
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2.2.1. abra
A haztartasok teljes rendelkezésre all6 jovedelme és annak keletkezése, a GDP szazalékaban

GDP szézaléka
100

80
60
40

11

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

mm Hozzdadott érték [ Tulajdonosi jovedelem + egyéb transzfer
i Munkavallaléi jovedelem mm Adok, TB
i Térsadalmi juttatasok —o— Teljes rendelkezésre all6 jovedelem

Forrds: Sajat szamitds a KSH (nemzeti szamldk) adatai alapjdan.

A haztartasok teljes rendelkezésre all6 jovedelme a GDP 68 szazalékat érte el 2015-ben. Ugyanebben az év-
ben a teljes rendelkezésre 4ll6 jovedelemnek a kdzvetlenil a termelésbél szarmazé része (ez a haztartasok
hozzdadott értéke) a GDP 13 szazalékat, a munkavallaloi jovedelembdl szarmazé része a GDP 42 szazalékat,
a tarsadalmi juttatdsokbdl szarmazé része a GDP 33 szazalékat és a tulajdonosi jovedelmekbdl szarmazo része
a GDP 7 szazalékat érte el. Ugyanakkor a haztartdsok rendelkezésre allé jovedelmét csokkentette, hogy 2015-
ben a GDP 19 szazalékdnak megfelel§ jovedelemaddt és tarsadalombiztositasi jarulékot fizettek (2.2.1. dbra).

A haztartdsok szektoraban a vizsgalt id6szakban (2006-2015) a hozzdadott érték a GDP szazalékaban kifejezve
16 szazalékrdl 13 szazalékra sillyedt, a munkavallaléi jévedelmek a GDP 42 és 43 szazaléka kdzott mozogtak,
a tarsadalmi juttatasok a GDP 29 szdzalékardl a 26 szazalékara csokkentek, mig a tulajdonosi jovedelmek és
egyéb transzferek a GDP 5 és 8 szazaléka kozott ingadoztak. Ugyanebben az id6szakban a haztartasok altal
fizetett jovedelemaddk és tarsadalombiztositdsi jarulékok a GDP 19 és 22 szazaléka kdzotti értékeket érték el
(2.2.2. dbra). A munkavallaléi jovedelmek tartalmazzak a haztartasok altal (vagy a haztartasok utan) fizetett
jovedelemaddkat és jarulékokat, igy az addk és a jarulékok mértékének valtozasa a munkavallaldi jovedelemre
is hat. A tulajdonosi jovedelem jelentds része a nettd kamatbevételekbdl all, a nomindlis kamatbevételekre
pedig jelentds hatdssal van az inflacid mértéke, illetve annak valtozdsa. Az egyéb transzferek itt tartalmazzak
a t6ketranszfereket is, a t6ketranszferek jelent6s értékeket értek el a vizsgalt id6szak néhany évében (2011-ben,
2012-ben, 2014-ben és kulondsen 2015-ben, a devizahitelekkel kapcsolatos tranzakcidk, illetve a betétbiztositasi
alap és a befektetévédelmi alap téritései miatt.)
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A HAZTARTASI SZEKTOR REALGAZDASAGI ES FINANSZIROZASI FOLYAMATAI, ...

2.2.2. dbra
A haztartasok teljes rendelkezésre all6 jovedelme G6sszetevGinek valtozasa, a GDP szazalékaban
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Forrds: Sajat szamitds a KSH (nemzeti szamldk) adatai alapjdan.

2.2.3. dbra
A haztartasok teljes rendelkezésre all6 jovedelmének felhasznalasa, a GDP szazalékaban

GDP szazaléka

80
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M Fogyasztas M Beruhazds I Pénziigyi megtakaritas

Forrds: Sajat szamitds a KSH (nemzeti szamldk) adatai alapjdn.

A jovedelmek felhaszndlasat illetéen elmondhatd, hogy a haztartasok a rendelkezésiikre 4ll6 teljes jovedelem
donté részét elfogyasztjak, egy kisebb részét beruhdzzak, a maradék pedig a pénziigyi megtakaritasukat adja
ki. A haztartdsok szektordban 2015-ben a fogyasztas 59, a beruhdzas 2, és a pénzligyi megtakaritas 8 szdzalékat
érte el a GDP-nek. A 2015. évi magas nettd finanszirozdsi képességhez a pénziigyi vallalati szektortdl kapott
t6ketranszferek (kartéritések) kivételesen jelentds, a GDP 2 szdzalékat meghaladd mértékben jarultak hozza.
2016-ban a szektor pénzligyi megtakaritasa mar ismét a GDP 5 szazaléka koril alakult.
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2.2.4. abra
A haztartasok teljes rendelkezésre all6 jovedelme felhasznalasanak valtozasa 6sszetevik szerint, a GDP szazalékaban

GDP szazaléka
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Forrds: Sajat szamitds a KSH (nemzeti szamldk) adatai alapjdn.

A haztartasok szektoraban a vizsgalt idGszakban (2006-2015) a fogyasztas a GDP szazalékaban kifejezve 65
szazalékrél 59 szazalékra, mig a beruhazas 5 szazalékrdl 2 szdzalékra csokkent. Mindez az eredményezte, hogy
2006 és 2015 kozott a haztartdsok pénziigyi megtakaritdsa a GDP 3 szdzalékdrdl a GDP 8 szdzalékdra nétt.
Természetesen ezek az adatok szektordlis 6sszesen értékeket mutatnak, amelyek mogott pozitiv és negativ
pénzigyi megtakaritassal (nettd finanszirozasi képességgel, nettd finanszirozasi igénnyel) rendelkezd haztarta-
sok egyarant vannak. Ezek a szektoron beliili kiilonbségek a haztartasi mikroadatok segitségével tarhatok fel.

2.3. A HAZTARTASI SZEKTOR BRUTTO ES NETTO VAGYONA

A makrostatisztikai adatok alapjan megallapithatd, hogy a haztartdsoknak mekkora részesedése van a vagyon
kil6nb6z6 formaibdl. AlapvetSen két kategoriat kilonboztetlink meg, a nem pénzligyi vagyon és a pénzigyi
vagyon allomanyat, azaz a bruttd vagyont®, illetve a kdtelezettségek levondsaval a nettd vagyon értéke hata-
rozhaté meg.

A nemzeti szdmldkban a haztartdsok vagyonmérlegében szerepel a lakdsok és egyéb épliletek (garazs, mihely,
tarold, nyarald, egyéb ingatlan) allomdnya, a haztartdsok termel6 tevékenységéhez sziikséges eszkozok (gépek,
berendezések) és a mez6gazdasagi tevékenységgel 0sszefliggd targyi eszkozok (haszonallatok, tltetvények)
értéke. A termelt nem pénziigyi eszkdzok (alldeszkozok, készletek) dllomanyat fedi le jelenleg a hazai hivatalos
statisztika, a nem termelt eszk6zok (foldterilet, természeti kincsek) dllomanyat nem. Nem jelenik meg tehat
egyel6re a vagyonmérlegben a haztartasok foldtulajdona, illetve az ingatlanhoz tartozo foldterilet, telek ér-
téke, ezért a jelen kiadvany céljaira ennek becslilt értékével kiegészitésre keriltek a makrostatisztikai adatok.
A statisztikai modszertani el6irdsok szerint a haztartasok vagyonanak nem része a termeléstdl fuggetlendl
hasznalt targyi eszkozok (ingdsagok) allomanya, igy ezeknek a tartds javaknak (pl. gépjarmuvek, butorok, tar-
tds fogyasztasi cikkek) a beszerzése nem felhalmozasként, hanem fogyasztasként keril kimutatasra a nemzeti
szamlakban. Ugyanigy nem kerilhetnek be a vagyonba a fogyasztasi célu készletek (pl. élelmiszer, ruhazat,
szerszamok) sem.

5 A jelen kiadvanyban a (bruttd) vagyon az eszkdz6k dsszessége piaci értéken mérve. A bruttd vagyonban a nem pénziigyi eszkézok piaci értékét
a nettd statisztikai értékkel, azaz az értékcsokkentett eszkozértékkel kozelitjuk. A pénzigyi eszk6zok esetében nincs ilyen megkiilonboztetés az
eszkozértékben. A bruttd vagyon tehat nem azt jelenti, hogy valamelyik vagyonelem brutté értéken keriil szambavételre, hanem azt, hogy nincs
csOkkentve, nincs nettdsitva a kotelezettségek értékével. Lasd a modszertani megjegyzéseket is.
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A pénzligyi eszkdzok felhalmozasara vonatkozdéan a pénziigyi szamlakbdl szerezhet6 informdcid, a f6bb katego-
riak, melyet a statisztika tartalmaz: készpénz, betétek, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, nyujtott hitelek,
kolcsonok, vallalkozasokban Iévé részvények és egyéb részesedések, befektetési jegyek, biztositastechnikai
tartalékok. A kotelezettségek kozil a legjelentGsebb tételt a hitelek jelentik, de ide tartoznak a ki nem fizetett

szamlak, illetve a fizetend6 addk, jarulékok miatti egyéb tartozasok is.

2.3.1. tablazat

A haztartasi szektor vagyonmérlege, allomanyok és allomanyvaltozas dsszetevdk, milliard forintban

Allomany 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
;'ﬁgtn";‘;f;a"k redleszkdz 32495| 35162 37719 | 40502 | 42 059 | 42 749 | 43 646 | 45 249 | 46 159 | 47 264 | 48 794
Ql'l'ggsg';sz netto 25826| 28 011| 30 148 | 32 312| 33494 | 34 104 | 34 733 | 35381 | 35 875| 36 393 | 37 028
készletallomany 160| 158| 153| 148| 142| 141| 143| 143| 141| 146| 146
Foldteriilet értéke 6509| 6993| 7418| 8042| 8423| 8504| 8770| 9725|10143|10725| 11620
s:‘zzlfgzr;?”k penzugy! 20528 | 23308 | 25 656 | 26 539| 28 615 | 30332 | 31614 | 32 818| 34 787 | 37991 | 41 219
Készpénz és betétek 7253| 7854| 8537| 9683| 1013910017 | 10730 10716| 10201 | 10 653 | 11 429
Hitelviszonyt
megtestesité 1203| 1313| 1174| 1442| 1380| 1591| 1726| 2134| 2752| 3052| 3756
értékpapirok
Részvények és
P iy 7109| 8280| 9338| 9106| 9700| 10615| 11095 | 11 694 | 13 338| 15 237 16 729
Biztositastechnikai 3182| 3919| 4624| 4348| 5381| 6002| 3035| 3088| 3194| 3455| 3569
tartalékok
Egyéb kovetelések
(hitel, derivativa, 1781| 1942| 1984| 1961| 2015| 2107| 5028| 5184| 5302| 5593| 5736
egyéb)
";':gz;z'::”k DAY 53023 | 58470 | 63 375 | 67 041| 70 674 | 73 080 | 75 260 | 78 066 | 80 946 | 85 254 | 90 013
Haztartasok 6269| 7435| 8832|11080| 11143| 11934|11792| 10364| 9770| 9672| 8703
kotelezettsége
::g’;z::”k netto 46 754| 51 036 | 54 543 | 55961 | 59 531 | 61 146 | 63 468 | 67 702 | 71 176 | 75 582 | 81 310
Tranzakcio
Redleszkoz 1218| 1323| 1249| 1361| 1297| 1060| 832| 782| 817| 847| 848
Pénziigyi eszkoz 1953| 2078| 1915| 1678 881| 861| 525| 566| 1027| 1489| 1495
Kotelezettségek 1104| 1310| 1508| 1397| -25| -322| -947| -882| -430| -275|-1128
Netté vagyonvaltozasbdl |  necl 5 091| 1656| 1642 2203| 2244| 230a| 2230 2274] 2611| 3470
tranzakcio
Atértékel6dés
Reéleszkoz 495| 1345| 1308| 1422 260 -371 65| 821 93| 258| 683
Pénziigyi eszkoz 870| 702| 433| -792| 1195| 877 749 675 943| 1681| 1809
Kotelezettségek 42| -135| -81| 894| 161| 1226 917| -394 8| 339| 359
Netto vagyonvaltozasbol | 4 353 2181| 1821 -265| 1204| -719| -103| 1800 1028 1600 2133

atértékel6dés

Forrds: KSH (nemzeti szamldk), MNB (pénziigyi szamldk). A foldtertilet, illetve 2015-re minden redleszkéz dllomdnya sajat becslést tartalmaz.
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A nemzeti szamlak kiegészitett adatai alapjan a haztartdsok brutté vagyona 2014 végén 85 ezer milliard forint
volt, melybél a nagyobb részt, 47 ezer millidrd forintot a redleszk6zok dllomanya tette ki, ennél valamivel kisebb,
38 ezer millidrd forint volt a pénzligyi eszkdzokben tartott vagyon. A haztartasok tartozdsai megkozelitették
a 10 ezer milliard forintot, igy a szektor netté vagyona 76 ezer millidrd forint, a GDP 233%-a volt 2014 végén.

2.3.1. dbra
A haztartasok brutto és netté vagyona, a GDP szazalékaban
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*A kotelezettségek GDP ardnyos értékei negativ elGjellel szerepelnek az dbrdn, a netté vagyonra gyakorolt hatds szemléltetéséhez.
Forrds: KSH (nemzeti szamldk), MNB (pénziigyi szamldk). A redleszk6zok adatai sajat becslést tartalmaznak.

A hdaztartdsok brutté vagyonaban a redleszkdzok dllomanya mindvégig meghaladta a pénzligyi eszkdzokét. Az
elmult 20 éves idGszakban azonban a pénziigyi vagyon alakuldsaban figyelheté meg az dllomanyok nagyobb
novekedése, mely a GDP 64 szdzalékardl kozel duplajara, a GDP 117 szazalékara emelkedett. A redlvagyon GDP-
aradnyos értéke mindekozben kisebb sdvban mozgott, és az idGszak alatt 162 szazalékrél a GDP 146 szazalékara
csokkent. 2014 végén mar kozel keriilt egymashoz ez a két vagyonelem értéke, és ekkor mind a redleszkdzok
mind a pénzlgyi eszkdzok nagysaga meghaladta az éves GDP értékét. A haztartasi hitelezés 2000-es években
torténd felfutdsa a haztartasok GDP-aranyos nettd vagyondnak csdkkenését, mig a tartozasok utdbbi éveket
jellemzd csokkenése a nettd vagyon novekedését eredményezte. A haztartasok nettd vagyona a vizsgalt id6-
szakban a GDP 210-230 szazaléka koril alakult.

A pénzligyi eszkdzok dllomanyanak GDP-hez viszonyitott aranya — 2008-tdl eltekintve, amikor a pénziigyi valsag
miatt visszaesett a haztartasok megtakaritasa — folyamatos emelkedést mutat. Ezen belil viszonylag stabil,
33 szazalék korili szinten mozognak a pénzeszkozok (készpénz és betétek) GDP ardnyos mutatoéi. A pénzlgyi
vagyon novekedését alapvetéen nem ezeknek a hagyomdanyos befektetési formanak szdmité instrumentumok-
nak a tartasa, hanem az Ujabb befektetési formak megjelenése okozta. A pénziigyi kbzvetitérendszer fejl6dé-
sével, illetve a kdzponti kormdanyzat szerepének névekedésével ugyanis folyamatosan béviiltek a befektetési
lehet6ségek, el6térbe kerliltek a kbtvények, a befektetési jegyek, illetve az életbiztositasi és nyugdijpénztari
megtakaritasok. Ezen befektetések egyiittes értéke a GDP 7 szdzalékardl 33 szazalékra emelkedtek a vizsgalt
id6szakban. A haztartasok novekvs pénziigyi vagyonaban jelenleg legnagyobb sullyal a részvény és lizletrész
vagyon szerepel, mely 2014 végén mar meghaladta a haztartasok altal felhalmozott pénzeszkdzok dllomanyat.
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2.3.2. dbra
A haztartasok realvagyonanak osszetétele, szazalékban
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Forrds: KSH (nemzeti szamldk). A féld, illetve 2015-re valamennyi redleszkéz értéke sajdt becslést tartalmaz.

A haztartasok vagyonanak eszkézfajtak szerinti megoszlasa

A haztartasok magas redleszkoz allomanya a lakdstulajdon magas aranyabdl adédik. A magyar haztartasok
donté hanyada ugyanis tulajdonosként él a lakéingatlanaban, igy hagyomanyosan f6 szempont a haztartasok
korében az ingatlanvagyon megszerzése. A haztartasok realvagyonanak 6sszetételében az elmult idészakban
nem tortént Iényeges elmozdulds, a redlvagyon mintegy 70 szdzalékat a lakdsallomany teszi ki és 30 szazalék
a haztartasok termeld tevékenységéhez kapcsolddo egyéb targyi eszkozok, illetve a haztartasok tulajdondban
[évé6 term6fold és a lakashoz tartozo fold aranya.

A hdztartasok pénziigyi vagyonan beliil az elmult idészakban tébbszor is megfigyelhetd volt az egyes megtaka-
ritasi formak kozotti portfolié atrendezédés. A befektetési jegyek (melyek részaranya latvanyosan emelkedett
1995 6ta) esetében jelentGsebb dllomanycsokkenés 2003-ban, 2008-ban és 2011-ben figyelheté meg. Ezekben
az években a piaci hozamszint novekedése miatt az arfolyamok csokkentek, igy egyrészt az dllomanyon jelen-
t6s atértékel6dési vesztesége keletkezett a haztartdsoknak, masrészt a megtakariték nagyobb t6két vontak ki
a kotvény- és pénzpiaci alapokbdl. Ezzel egyidejlileg dltaldban a bankbetétben |évé megtakaritasait novelte
a haztartds szektor.

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapiroknak a pénziigyi eszkozokon belili részardnya sem mutat folyamatos
novekedést a vizsgalt id6szakban, és valtozott a kiilonb6z6 papirok irdnti kereslet is. A kotvénykibocsatdsok
dontden két szektorhoz, a kdzponti kormdnyzathoz és a belfoldi hitelintézetekhez kapcsolédnak. A 2004 és
2011 kozotti id6szakban figyelhet6 meg a banki kbtvények felé torténd portfélié atrendezédés, ezt megel5z6
és az ezt kovetd idGszakban a haztartasok befektetéseiben az dllampapirok iranti kereslet volt a meghatarozo.
Jelenleg a rovid lejaratu kincstarjegyekben felhalmozott vagyon meghaladja a hosszu lejaratu dllamkotvényekét,
ez teszi ki az dllomdny mintegy kétharmadat.

A hosszu lejaratu befektetési lehet&ségeket elsGsorban az életbiztositasi és nyugdijpénztari megtakaritdsok
jelentik. Ezeknek a pénzligyi vagyonon beliili részardnya 2014 végén mintegy 9%-ot tett ki. A kezdeti id6szakot
jellemzd gyors dllomanynovekedés a magan-nyugdijpénztarakba tortént kotelezd jarulékbefizetések eredménye.
2010-ben azonban atalakitasra kerilt a nyugdijjarulék-fizetés rendszere, megsziint a kbtelez6 magan-nyugdij-
pénztari befizetés, a tarsadalombiztositasi rendszerbe torténd visszalépéssel pedig 2011-ben a magan-nyugdij-
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pénztari vagyon donté hanyada atkerilt a kdzponti kormanyzatba, amelyhez kapcsolédé haztartasi kvetelés
biztositastechnikai tartalékok helyett ezt kovet6en az egyéb kovetelések instrumentumon jelent meg a statisz-
tikdban. Ez a vagyonelem 2900 milliard forintot tett ki, melynek az instrumentumok kézotti athelyezése miatt
a biztositastechnikai tartalékok pénziigyi vagyonon belili részaranya 2011-ben 20 szazalékrdl 10 szazalékra
csokkent. Az ezt kovetd idGszakban folyamatosan mérsékl6dott a biztositasi és pénztari befizetésekbdl képz6dd
biztositastechnikai tartalékok pénziigyi eszk6zokon belili részaranya.

A haztartdsok pénziigyi eszkozeiben legmagasabb allomannyal jelenleg a részvények és lzletrészek szerepelnek,
az instrumentum pénzligyi vagyonon bellli részaranya 25 szazalékrdl 31 szazalékra emelkedett az elmult 20
évben. A részesedéseken belll az Gzletrész vagyon a meghatarozd, ez tobb mint 6tszérdse a részvény vagyonnak.
A t6zsdei részvények sulya elenyész6, a pénziigyi eszk6zokon belili aranya 1997-ben volt a legmagasabb (4,7
szazalék), amikor a privatizacios részvényvasarlasok zajlottak, ezt kovet6en csokkent a részaranya és jelenleg
alig haladja meg az egy szazalékot.

2.3.3. abra
A haztartasok pénziigyi vagyonanak osszetétele, szazalékban
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m Befektetési jegyek B Részvények és részesedések
Hitelek = Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

B Készpénz és betétek

Forrds: MNB (pénziigyi szamldk). Brutto (kételezettségekkel nem csékkentett) pénziigyi eszk6z dllomdnyok.

A haztartdsok kotelezettségeinek donté részét a hitelek teszik ki. A haztartasi hitelezés a 2000-2008 kozotti
id6szakban futott fel, és ez id6 alatt folyamatosan nétt az ingatlanhitelek 6sszes hitelen bellli aranya, mely végiil
42-44 szazalékos részaranyban stabilizalddott. A ndvekedést kezdetben az allamilag tdmogatott lakashitel konst-
rukcidk bevezetése eredményezte, majd egyre inkdbb a devizahitelek igénybevétele keriilt el6térbe. 2008 végén
a hiteldllomany mintegy kétharmada mar devizahitel volt, mind az ingatlanhitelek, mind a fogyasztasi hitelek
esetében. A valsagot kovetden jelentbs valtozas tortént a hitelezésben, a forint gyengllése, a torlesztérészletek
emelkedése miatt a haztartasok hitelkereslete visszaesett, a végtorlesztés, illetve forintositasra tett kormanyzati
intézkedések hatasara az allomany devizaszerkezete is jelentGsen megvéltozott. 2015 végén a hiteldllomanyon
bellil a devizahitelek ardanya mar csak 2,4 szazalékot tett ki.
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A HAZTARTASI SZEKTOR REALGAZDASAGI ES FINANSZIROZASI FOLYAMATAI, ...

2.3.4. abra
A haztartasok tartozasainak dsszetétele, szazalékban
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m Egyéb szektor hitele Pénzligyi vallalatok fogyasztasi hitele, deviza

1 Pénzugyi véllalatok fogyasztasi hitele, forint m Pénzlgyi vallalatok ingatlanhitele, deviza
M Pénzigyi vallalatok ingatlanhitele, forint

Forrds: MNB (pénziigyi szamldk).

A vagyonvaltozas dsszetevii

A haztartasok nettd vagyonanak véltozdsa alapvetéen két tényez6tdl fligg, a tranzakcioktdl és az atértékels-
déstél. A haztartasok brutté vagyonanak tranzakcidébdl adodo novekedését dontGen a pénziigyi eszkozokbe
torténd befektetések eredményezték, ezek a tranzakcidk altaldban meghaladtak a redleszkozok béviilését,
mig az atértékel6dés legnagyobb mértékben a redlvagyon névekedésére volt hatdssal. Még szembet(in6bb ez
a kiilonbség, ha a bruttd alldeszkoz felhasznalast (azaz értékcsdkkenést) nem tranzakcidonak, hanem atérté-
kel6désnek tekintjiuk. (Az alléeszkozok nettd allomanyanak valtozasat az arvaltozasok, a beruhdzasok (bruttd
alldeszkoz felhalmozas) és egyéb allomanyt médosito tételek, valamint az eszk6zok értékcsokkenése hatarozza
meg.) Az utdbbi 6t évben a beruhazasok értéke alacsonyabb volt az értékcsokkenésnél, igy ebben a megkoze-
litésben a realeszkozok dllomanyvaltozasa ekkor teljes egészében atértékel6désbsl adddott.

A 2008-as valsagot megel6z6en a haztartasok bruttd alldeszkoz felhalmozasa (dontéen lakasberuhazas) a GDP
5-6 szazaléka koril alakult, mikdzben a pénziigyi eszk6zok tranzakciébdl adédd adllomanybdbvilése az egyes
években a GDP 8-10 szazalékat tette ki. A kezdeti id6szakban 6sztonz6leg hatott a beruhdzasok névekedésére
az allami lakastamogatasok bevezetése, a kedvez6 hitelfelvételi lehet&ségek megjelenése is, a pénzigyi koz-
vetitérendszer fejlédésével, Ujabb befektetési formdk megjelenésével pedig a pénzligyi eszkdzokbe torténd
befektetések novekedtek. A valsdgot kovetden a haztartasok bruttd alldeszkodz felhalmozdsa 2-3 szdzalékos
szintre esett vissza, a pénzligyi eszk6zok tranzakcidi 2009-2012 kdzott atmenetileg ennél alacsonyabb szintre
estek, ezt kovet6en azonban mar ismét meghaladtak a beruhazasok GDP-aranyos mutatdit. A netté megta-
karitasok alakulasat a hiteltranzakcidk is befolyasoltak. A haztartasok eladésodottsaga is a valsagot megel6z6
id6szakban futott fel, a GDP nulla szazalékardl 6-7 szdzalékdra emelkedett, ezt kdvetGen a haztartasok nettd

hiteltorlesztévé valtak, ami a nettd pénzligyi megtakaritds novekedését eredményezte.
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Az egyes vagyonelemeken eltéré mértékd atértékelédés keletkezett a vizsgalt id6szakban. Féleg az id6szak
elején, az 1995-2000 kozotti években eredményezett jelents vagyonndvekedést az ingatlandrak nagymértéki
emelkedése. A pénzigyi vagyont ennél kisebb mértékben befolyasolta az atértékel6dés, bar a haztartasok
befektetéseiben egyre inkdbb megjelennek azok az instrumentumok, amelyeknél a piaci arak és arfolyamok
valtozasa hat a vagyon értékére. A pénziigyi eszk6zok koziil legnagyobb mérték( atértékel6dés altaldban az
lzletrészeken jelenik meg, a vallalati sajat t6kében kimutatott nyereség novekedésén keresztiil. Ez sok esetben
ellensulyozza az egyéb befektetéseken (t6zsdei részvény, kbtvény, befektetési jegy, biztositastechnikai tartalék)
keletkez6 esetleges atértékel6dési veszteséget. A pénziigyi eszkdzokon a legnagyobb negativ atértékel6dés
2008-ban volt, amikor a piaci arfolyamvaltozasok miatt jelentds atértékeldési vesztesége keletkezett a haz-
tartasoknak. A kotelezettségek dllomdanyan a devizahitelek arfolyamvaltozasa miatt keletkezik atértékel6dés,
mely a 2008-2012 kozotti id6szakban jelentésen befolydsolta az allomany alakuldsat. A forintositast kovetGen,
a devizahiteldllomany csokkenésével azonban ez a hatds minimalizalédott.

A 2.3.5. dbran a redleszkozok allomanyvaltozasanak kétfajta felbontdsat kozoljik annak megfeleléen, hogy
a bruttd alléeszkoz felhasznalas (amortizacid) a tranzakcidkhoz vagy az atértékel6désekhez van-e sorolva.
A nemzeti szamlak logikaja szerint az értékcsokkenés tranzakcidnak szamit (elhaszndlja az eszkozt a tulajdo-
nosa), ugyanakkor a gazdasagi szerepl6k ezt inkabb atértékel6désként tapasztaljak meg.

2.3.5. abra
A haztartasok vagyonvaltozasanak osszetevdi, a GDP szazalékaban

GDP szazaléka GDP szézaléka

)

m Nem pénzigyi eszkdzok tranzakcidja ™ Nem pénzigyi eszkdzok atértékelédése = Nem pénziigyi eszkdzok netto atértékelédése ™ Nem pénziigyi eszkozok nettd tranzakcidja

GDP szazaléka GDP szazaléka
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W Pénzugyi eszkdzok tranzakcidja W Pénzigyi eszkdzok atértékelddése

m Kotelezettségek tranzakcidja m Kotelezettségek atértékelGdése

Forrds: Sajat szamitds a KSH (nemzeti szamldk) és az MINB (pénziigyi szamldk) adatai alapjdan. Az dtértékel6dés maradékként szamitva.
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2.4. AZ ONALLO VALLALKOZASOK VAGYONANAK ELKULONITESE
A HAZTARTASI SZEKTORON BELUL

A nemzeti szdmlak mddszertana szerint a haztartasok egyrészt munkajévedelmekbdl, tulajdonosi jovedelmek-
bdl, vagy tarsadalmi juttatdsokbdl él6 fogyasztdk, masrészt sajat fogyasztasra vagy piaci értékesitésre termel6
vallalkozdk. Sajat végsd fogyasztasra termelSként f6ként az 6nmaguknak (imputalt) sajat lakas szolgaltatast
nyujté haztartasokat, illetve egyes mezdgazdasagi termelSket, piaci termelSként pedig a haztartasoktdl szer-
vezetileg elvdlaszthatatlan 6ndlld vallalkozdkat, 6nalld tevékenységet végzGket tartja nyilvan a statisztika. Az
a termel§ tevékenység mutathato ki tehat a haztartasok szektoraban, amely szervezetileg nem kiloénil el az
azt folytaté maganszemélyektdl. Ugyanakkor a haztartdsi termelésre, termelSkre vonatkozé adatok bizonyos
tekintetben mégis elkiilonithetSk a fogyasztokéitdl a nemzeti szamlakban. A termelési szamlan a vallalkozdi te-
vékenység és a sajat lakds szolgaltatds kibocsatdsa, folyd termeld felhaszndldsa és hozzdadott értéke jelenik meg;
a felhalmozasi szamlan, illetve a mérlegekben is elkilonithet6k olyan instrumentumok (pl. készletek, gépek,
berendezések, jarmuvek, terméfoldek, betétek, hitelek, kereskedelmi hitelek és elélegek), amelyek a haztartasok
termel6 tevékenységéhez kapcsolddnak. Az elklilonités azért lehet fontos, mert igy mar a makroadatok szint-
jén vizsgalhatd, hogy a haztartasok vagyonvaltozasa mennyiben kdthetd a vallalkozasi tevékenység eszkoz- és
forrasigényéhez, és mennyiben a lakossagi megtakaritasokhoz. A lakossagi és a vallalkozdi vagyon nagysaganak
ismerete hozzdjarul a haztartasi felmérésbdl szarmazd adatok megértéséhez és helyes hasznalatdhoz is.

Az adllomanyi adatokbdl — becslésekkel kiegészitve — felépithetd az 6nalld vallalkozdsok (régebben egyéni vallal-
kozasok) vagyonmérlege, elkllonithet6 a lakossag és az 6nallo véllalkozok (egyéni vallalkozdk) vagyona a haz-
tartdsi szektoron belil. Azok az eszk6zok és kotelezettségek rendelheték hozza a véllalkozasokhoz, amelyeket
azok ilyen min6Gségben szereznek, hasznalnak, tartanak nyilvan vagy vallanak be. A vegyes hasznalatu vagy
lakossagiként nyilvantartott vagyonelemek nem a vaéllalkozéi, hanem a lakossagi vagyonban jelennek meg.
A hdztartdsok kozvetlenll meg nem figyelt gazdasagi tevékenységéhez kapcsolddd vagyonelemek szintén a la-
kossag vagyondban szerepelnek, amennyiben nem maradnak ki a makrostatisztikakbél. Az 6nallé vallalkozok
vagyonmérlegét a nemzeti szdamldkban rendelkezésre allé informacidkon tul az egyéni vallalkozdk és a kis
gazdasagi tarsasagok (mérlegf6osszeg 0-30 millid forint) Osszesitett adébevallasi adatainak felhasznalasaval
becsuljik meg.
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2.4.1. tablazat

Kis nem pénziigyi vallalatok (gazdasagi tarsasagok) vagyonmérlege és éves arbevétele, milliard forintban

Vallalatok mérlege, Mrd Ft 2005 2007 2010 2012 2015
Befektetett eszkdzok 406 419 438 478 487
Immaterialis javak 11 12 13 15 16
Targyi eszk6zok 384 395 402 437 475
Befektetett pénziigyi eszk. 11 13 23 27 29
Forgdeszkdzok 925 989 1089 1219 1348
Készletek 177 196 213 228 241
Kovetelések 287 328 509 547 521
ebbdl vevik 165 185 226 250 239
Ertékpapirok 8 10 11 13 14
Pénzeszkozok 453 455 355 431 645
ebbdl pénztar 170 170 112 157 270
Aktiv id6beli elhatarolasok 13 15 28 36 34
Mérlegf66sszeg 1342 1423 1556 1733 1981
Sajat t6ke + Céltartalékok 676 744 765 884 1102
Hosszu kotelezettségek 137 141 140 146 143
Rovid kotelezettségek 516 524 626 677 700
ebbdl szallitdk 116 130 147 161 166
ebbdl bankhitel 69 72 76 69 61
ebbdl tulajdonosi tartozas 130 138 155 160 171
Passziv id6beli elhatdroldsok 14 14 25 28 36
Eves nett6 arbevétel 2 859 3125 3354 3443 3636

Forrds: MNB vdllalati statisztikai adatbdzis NAV (tdrsasdgi addbevalldsok) és IM (éves beszamoldk) alapjdn.

A nem pénzligyi vallalati szektorban nyilvantartott legkisebb mérlegféosszegli, mintegy 260 ezer véllalat terme-
|éshez kapcsolddé adatai hosszu évek ota lényegében véltozatlanok, mikézben a pénzigyi eszkozeik emelkedtek,
a hiteltartozasaik pedig visszaestek. Mindezt a tulajdonosok kilonféle hozzajaruldsai, illetve a benthagyott
nyereség potoltak, igy a sajat t6kéjlik jelentGsen bdviilt. A termeléshez, gazdalkoddshoz kapcsolddo pénzigyi
adatok (készletek, kereskedelmi hitelek és el6legek, munkavallaldkkal, adéhatdsaggal kapcsolatos kévetelések
és tartozasok) a kiilonféle gazdasagi tevékenységek szervezeti formatdl fliggetlen adottsagai, igy ezek az 6nalld
vallalkozdsoknal is meg kell hogy jelenjenek. Nem értelmezheték viszont a tulajdonosi kapcsolatok az 6nallé
véllalkozdsok és az azokat m(kodtet6 haztartasok kozott, ezért a sajat téke ténylegesen sajat vagyon, azaz nettd
vagyon, ami a haztartasok netté vagyonanak a része.
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Az 6nalld vallalkozasok Gsszesitett pénziigyi mutatdinak id6beli alakuldsa hasonldsagot mutat a kis nem pénz-
Ggyi vallalatok megfelel6 mutatdinak alakuldsdval (és ez nem csak azért van igy, mert az el6bbiek adatainak
egy része az utdbbiak mintajara késziilt). Az 1990-es években tapasztalt felfutas az egyéni vallalkozasok darab-
szamaban és kllonosen a vagyonuk nagysagaban a 2000-es évek elején lassult, majd a szervezetek szdmanak
visszaesésével padrhuzamosan a csoport vagyona 2012 végéig nominalis értéken valtozatlan maradt. 2013-tdl
lathaté Ujra novekedés a vagyon értékében, amit féként a pénzigyi eszkdzok dllomanydnak lendiletes emel-
kedése magyaraz (2.4.1. abra).

2.4.1. abra
Az 6nallé vallalkozasok eszkézeinek és kotelezettségeinek becsiilt allomanya, milliard forintban
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Forrds: A 2.4.2. tabldzathoz felhaszndlt adatok (KSH, MNB, NAV, IM, sajdt becslés).

A nemzeti szamlak altal dtfogott teljes id6szakot tekintve megallapithatd, hogy az egyéni vallalkozdk vagyonat
a nem pénzlgyi eszkozok dominaljak, eltér6en a nem pénzigyi vallalatok és altaldban véve a haztartasok
vagyonanak 6sszetételétdl, ahol a pénziigyi és nem pénziigyi eszkozok értéke kdzel azonos. A nem pénziigyi
eszkozok jelentds Gsszege és aranya ellentétben all azzal a vallalati korben szerzett tapasztalattal, hogy a kisebb
vallalkozdsok fajlagosan (bevételaranyosan) kisebb eszkézigénnyel miikddnek. Ez arra enged kdvetkeztetni, hogy
az érintett haztartdsok pénziigyi eszkozeibSl nem sikerilt elkiiloniteni minden vallalkozasi célu eszkozt, illetve
az intézményi azonossag kovetkeztében a vallalkozas eredménye azonnal atkeriilhet a lakossagi megtakarita-
sokba, nem noveli a véllalkozas vagyonat. Ugyanakkor mindegyik intézménycsoport vagyonaban folyamatosan
emelkedik a pénzigyi eszk6zok sulya.

Osszességében az 6nallé véllalkozasok elkiilénithetd vagyona néhany szazalékot képvisel a haztartasok bruttd
vagyonan beliil, nem pénzligyi eszkdzeik a szektor redleszkozeinek 3 szazalékat adjak, a pénziigyi eszkozokbdl
pedig 2 szazalékkal részesednek (2.4.2. abra). Kotelezettségeik a haztartdsi szektor tartozdsainak 20-25 szaza-
|ékat jelentették az 1990-es években, azonban a lakossagi jelzdloghitelek és fogyasztasi hitelek elterjedésével
fokozatosan, 2010-ig 5 szdzalékra csokkent a vallalkozéi tartozdsok ardnya. A haztartasok térsas vallalkozasokban,
véllalatokban fennallé t6kebefektetéseinek értéke kdzel hétszerese az egyéni véllalkozasok sajat vagyondanak,
nettd vagyondnak. Ez az arany 20 évvel kordbban csak kétszeres volt.

A HAZTARTASI SZEKTOR PENZUGYI MEGTAKARITASAI MIKRO- ES MAKROSTATISZTIKAI ADATOK ALAPJAN ¢ 2017



A HAZTARTASI SZEKTOR REALGAZDASAGI ES FINANSZIROZASI FOLYAMATAI,...

Szazalék
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Forrds: A 2.4.2. tabldzathoz felhaszndlt adatok (KSH, MNB, NAV, IM, sajdt becslés).
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3. A haztartasi szektor pénzugyi
és nem pénzlgyi eszkozei,
kotelezettségei és nettd vagyona
az elso hazai vagyonfelmérés
adatai alapjan

Bevezetés

A haztartdsok kilonféle jovedelmeinek és fogyasztasi kiaddsainak egyedi (személyi, illetve haztartasi szintd)
adatai statisztikai adatgy(ijtésekbdl, illetve adminisztrativ adatforrdsokbdl hagyomanyosan rendelkezésre dllnak,
és részben ezek képezik a makrostatisztikak (nemzeti szamlak) informacids bazisat is. Hosszu id6 ota felmérés-
re kerllnek tovabba kdzvetlen statisztikai adatgy(jtések keretében a haztartasok lakaskorilményei és egyes
gazdasagi tevékenységei is. Nem késziil azonban kozvetlen Osszeiras a haztartdsok felhalmozasi folyamatairdl
(befektetéseirdl, beruhazasairdl), illetve a felhalmozott kilonféle eszk6zok és kotelezettségek allomanyardl,
a haztartasi vagyon értékérél. Kutatdsi eredményekkel rendelkeziink arrdél, hogy a haztartdsok mekkora hanyada
birtokolhat bizonyos pénzligyi és nem pénzlgyi eszkdzoket, ezek értékére vonatkozd adatfelvételek azonban
a legutdbbi id6kig nem torténtek. Ennek oka lehet, hogy — a jévedelmekhez hasonldéan — olyan érzékeny
adatokrdl van szé, amelyek megkérdezése nehézségekbe litkozik. A felhalmozasi és vagyonadatok felmérését
kiilonosen neheziti, hogy a megkérdezettek sokszor nem tartjak nyilvan, esetleg nem is ismerik fel azokat,
vagy nem tudjak megbecsiilni értékiket, illetve a nagy dsszegli és koncentraltan el6forduld tételek kimarad-
nak a megfigyelési korbél. A haztartdsi vagyon Osszetételének és eloszldsanak ismerete ugyanakkor fontos
tényez6je a jovedelmekkel, fogyasztdssal és megtakaritasokkal kapcsolatos vizsgalatoknak, hiszen az eszk6zok
és kotelezettségek szintje és dsszetétele befolyasolja a haztartasok jovébeni pénzlgyi lehetGségeit és korlata-
it. A vagyon értéke azonban nem csak a korabbi megtakaritasoktdl fligg (felhalmozas), hanem a haztartasok
portfélidval kapcsolatos dontéseitdl és kilsé korilményektél is (atértékelédés). Ezért a vagyon nagysaga nem
szamszer(isithetd, nem kumulalhatd egyértelm(ien a multbeli, és nem becsiilhetd, |athatd el6re pontosan
a jov6beli megtakaritasok ismeretében.

A haztartasi vagyon nagysdagara, Osszetételére és szektoron beliili eloszldsara vonatkozé mikroadatok abban
segitik a dontéshozdkat és az érintett gazdasagi szereplGket, hogy teljesebb képet kapjanak az egyes haztartasi
csoportokat, rétegeket érint6 pénzigyi kockazatokrol, és megfelel§ eszkozvalasztassal (példaul a devizahitelek
leépitésével) képesek legyenek a kockazatok csokkentésére, a vagyonvesztés elkeriilésére, a kivanatos megta-
karitdsi szint és vagyonosszetétel elérésére.

A szikséges mikroadatok biztositdsa érdekében az MNB a KSH bevonasaval 2014-ben csatlakozott az EKB
haztartasi pénziigyekre vonatkozd haromévenkénti felméréséhez (HFCS), melynek akkor a masodik hulldama
zajlott az Eurdpai Unid husz tagorszdgdban, egységes modszertan és kérdbivek alapjan. A HFCS atfogd képet
ad a haztartasok pénziigyi és nem pénziigyi eszkozeirdl, kotelezettségeirél, bevételeirdl és kiadasairdl, la-
kas- és életkorilményeirdl. A felvétel eredményei hozzaférhet6k és onalldan is haszndlhatdk keresztmetszeti
és id6soros vizsgalatokhoz, ugyanakkor fontos kiegészitését jelentik a makrostatisztikdk, a nemzeti szamlak
szektorszint(i adatainak is. A felvétel tervezésekor szempont volt a nemzeti szdmlak adataival valé 6sszevethe-
t6ség, ez azonban a gyakorlatban csak bizonyos korrekcidk utan teljesiil, hiszen a haztartasoktdl sok esetben
nem lehet megkérdezni a nemzeti szamlakban lévé kategdriakat (nem értik meg, illetve nem ismerik azokat),
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illetve egy mintavételes felmérés eredményei altaldban kevésbé pontosak a makrostatisztika robusztus, t6bb
adatforrassal aldatdmasztott adatainal. Az alabbiakban el6szor a hazai HFCS jellemzdit és rendelkezésre alld
eredményeit foglaljuk 6ssze, majd ezeket 6sszevetjik mas adatforrasokbdl szarmazo adatokkal és tobb 1é-
pésben illesztjik a nemzeti szdmlak adataihoz, a vagyoni (allomanyi) adatokra 6sszpontositva. A felmérésbdl
szarmazo informacidkkal tehat a hdztartasi szdmlak és mérlegek szektorszintl adatait bontjuk fel, részletezziik
vagyonnagysag-kategoriak, jovedelemnagysag-kategdridk és egyéb jellemzdk szerint. Ezaltal kaphatunk valaszt
arra a kérdésre, hogy a pénziigyi szdmlakban, illetve a nem pénziligyi nemzeti szdmldkban megjelené aggregdlt
vagyonallomanyoknak milyen a szektoron beliili eloszlasa, mely rétegeknél, milyen mértékben koncentralddik
a vagyon, milyen a kilénb6z6 eszkozok és kotelezettségek el6fordulasa, illetve egylttjarasa egymassal és mas
haztartasi jellemzGkkel. A mikro- és makroadatok itt bemutatott integralasa biztositja a kiilonféle adatforra-
sok erGsségeinek kihaszndldsat, valamint az elemz6k, kutaték altal ismert makrostatisztikai keretrendszer és
kategdridk alkalmazasdnak, kiterjesztésének lehetGségét a részletesebb adatok szintjére is. A fejezet utolsé
részében talalhatd elemzések ezekre az integralt adatokra épiilnek. Hasonlé integrdcids kisérletek folynak az
EKB-nal, illetve tobb orszagban is, melyek célja a haztartasi pénzlgyi szamlak szektorszint(i idésorainak rész-
letezése, megoszlasi informaciok kozlése.

3.1. A FELMERES FO EREDMENYEINEK BEMUTATASA

Az Eurdpai K6zponti Bank, a tagorszagi jegybankok bevonasaval, a 2000-es évek végén projektet inditott (HFCN
— Household Finance and Consumption Network) egy eurdpai szinten egységes és atfogd haztartasi pénzigyi
felmérés (HFCS — Household Finance and Consumption Survey) kidolgozdsa és rendszeres, haromévenkén-
ti végrehajtasa céljabodl. A felvétel Ujdonsaga, hogy a haztartasok élet- és lakdskorilményeit, tarsadalmi és
munkaerGpiaci helyzetét, pénziigyi (jovedelmi, fogyasztasi, felhalmozasi) viszonyait a haztartasok tulajdonaban
lévé kiilonféle eszkozok és kotelezettségek allomanydval egylitt méri fel. A HFCS elsé hulldma 2010 és 2011
kozott, 15 orszagban, tébb mint 62 ezer hdztartds megkérdezésével folyt. Magyarorszag a felmérés masodik,
2014-2015 folyaman végrehajtott hulldmahoz csatlakozott, amelyben 20 orszag 6sszesen 84 ezer haztartasa
szerepelt. A hazai felmérés (Mibdl éliink?) 2014 &szén zajlott szeptember 30-ai id6pontra vonatkozdan, és
6207 hdztartas, azaz 14 623 személy jovedelmi, fogyasztasi és vagyoni adatait tartalmazza. A felvétel nagy
mintaelemszdma és orszdgos reprezentativitdsa lehet6séget ad arra, hogy a magyar haztartasok vagyonat,
annak Osszetételét és szektoron beliili eloszlasat részletesen vizsgaljuk. Ebben a pontban el8szor a felmérésbdl
szarmaz6 teljeskorlsitett (a teljes népességre vonatkozd) adatokat ismertetjik. Ezt kovetéen, a felhaszndlasi
céloknak megfelel6en, atrendezéseket, kiegészitéseket, mddositasokat hajtunk végre a felmérés adatbazisan,
és ennek eredményeit is bemutatjuk. Ez a mddositott adatszett szolgal kiinduldpontul a kdvetkezé fejezet-
pontban a nemzeti szdmlakhoz torténd illesztéshez, a nemzeti szamldk korabban ismertetett szektorszintl
mutatdinak felbontasahoz.

A felvételbdl szarmazé f6 adatok ismertetése®

A HFCS a haztartasok tulajdonaban Iévé valamennyi (gazdasagi értékkel bird) eszkozt és valamennyi kotele-
zettséget meg kivan ragadni, mennyiségben és értékben egyarant fel kivan mérni, beleértve mind a magan,
mind a vallalkozasi célokat szolgald eszkdzoket és kotelezettségeket. A felmérés alapjan realeszkdznek (3.1.1.
tablazat) tekinthetd a lakdingatlan (a haztartas lakohelye), az egyéb ingatlan, a gépjarmu és egyéb jarmd,
valamint a nagyobb értékkel biré egyéb vagyontdrgy (értéktargy). A felvétel adatait figyelembe véve a magyar
haztartasok redleszk6zokben tartott vagyona 6sszesen 51 504 milliard forint volt 2014 &szén. Fajta szerinti
megoszlasat tekintve a sajat tulajdonu lakéingatlanok teszik ki az eszk6zallomany haromnegyedét (39 354
milliard forint), amit az egyéb ingatlanok értéke kovet 18 szazalékkal (9 336 milliard forint), mig a gépjarmdvek
aranya csupdn 4 szazalékot jelent (2 176 millidrd forint). Az egyéb jarmdvek (307 milliard forint), illetve az egyéb
vagyontargyak bevallott értéke (330 milliard forint) elhanyagolhatd az 6sszes redleszkoz allomanyahoz képest.

6 Az ebben a pontban bemutatott valamennyi tdblazat adatai a hazai haztartési pénziigyi felmérésbél (HFCS — Mibél éliink?) szarmaznak, ezért az
adatforras a tablazatoknadl kiilon nincs feltlintetve. Az adatok levalogatasa és csoportositasa a jelen kiadvanyhoz az MNB-ben késziilt, ezért az
adatok némileg eltérhetnek a mds kiadvanyokban szerepl6ktél. A felmérés modszertani hatterét, felépitését és adatait korabban ismertette
Simon-Valentiny (2016) és a KSH (2017) tanulménya.
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3.1.1. tablazat
Realeszkozok 6sszefoglalé adatai a HFCS felmérésbdl, milliard forintban

Resleszkazdk Erintetf héaztartasok | Osszega mintaban teljesl;l(?’i:zas:z:::za'ma Teljeskordisitett dsszeg
szama (db) (Mrd Ft) (db) (Mrd Ft)
Lakdingatlan 5262 61,3 3476 029 39 354
Egyéb ingatlan 1504 14,6 947 618 9336
Gépkocsi 3158 3,5 2 043 229 2176
Egyéb gépjarmd 342 0,5 254 238 307
Egyéb vagyontargy 301 0,5 185 649 330

A teljeskorUsitett adatok alapjan a magyar haztartasok 84,2 szazaléka (3 476 ezer hdaztartas) birtokolt részben
vagy teljes egészében lakdingatlant, 9,3 szazaléka (384 ezer haztartas) bérelte, ezen felll 6,5 szazaléka (267
ezer haztartas) ingyen hasznalta az ingatlant, amiben lakott. A haztartdsok altal birtokolt lakdingatlanok atlagos
értéke 11 millio forint, median értéke 7 millié forint volt. A megkérdezett haztartasok ingatlananak atlagos
mérete 77, medidn értéke 70 négyzetméter.

A lakdingatlanon kivil felmérésre keriilt a hdztartas tulajdondban 1évé egyéb ingatlanok szdma és értéke is.
Kozel minden negyedik haztartas (teljeskorlsitve 948 ezer haztartas) jelezte, hogy rendelkezik a lakéhelyén
kivil egyéb ingatlannal is. Az ingatlan tipusat tekintve kozel 60 szazalékuk csaladi hazként, lakasként vagy
nyaraldként, 15 szazalékuk telekként vagy zart kertként, mintegy 6 szazalékuk gardzsként van nyilvantartva.
A fennmaradé kozel 20 szazalék teljes tarsashazként, ipari épliletként vagy raktarként, illetve Gzletként vagy
irodaként kerilt megjel6lésre.

A redleszkozok harmadik legnagyobb csoportjat jelentd gépjarmivek teljeskorlsitett értéke a felmérésbdl
2 176 Mrd forint volt. A megkérdezett haztartasok fele, 3 158 haztartds valaszolt igennel arra a kérdésre, hogy
a haztartas barmely tagja rendelkezik-e sajat tulajdonu gépjarmlivel. A sajat tulajdonu gépkocsik atlagértéke
meghaladta az 1 millid forintot, medidn értéke 700 ezer forint. A vdlaszok alapjan a legdragabb auto értéke 25
millié forint, a legkevesebbet ér6 minddsszesen 50 ezer forint volt. Az egyéb jarmivel rendelkez6 haztartasok
teljeskordsitett szama 250 ezer felett alakult. A legnagyobb szdmban, négy haztartasbdl hdrom esetben jeldlték
meg a motorkerékpart, mint egyéb jarmdvet. Az egyéb jarmdvel rendelkez6 haztartdsok kozul minden tizedik
rendelkezett repulégéppel, hajoval vagy jachttal a HFCS adatai szerint.

A felmérésben szerepl6 vagyonelemek kozll pénziigyi eszkozként (3.1.2. tablazat) vehet6k figyelembe az otthon
tartott készpénz,” a folydszamlak és a lekdtott bankbetétek (egyiitt bankbetétek), a hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok (kotvények, dllampapirok), a mas magdnszemélynek adott kdlcsonok (magankdlcsondk), a vallalati
részvények és Uzletrészek (tarsas vallalkozasok, t6zsdei és egyéb részesedések), a befektetési jegyek, valamint
a nyugdij-, és életbiztositasok. A kérddiv adatai alapjan a magyar haztartasok 6sszesen 17 583 millidrd forint
pénziigyi vagyonnal rendelkeztek 2014 harmadik negyedévének végén. A pénziigyi eszkdzok allomanydnak
eszkozfajtak szerinti 0sszetételét tekintve a legnagyobb részt a véllalati részvények és lzletrészek adtdk 32 sza-
zalékkal (5 709 milliard forint), melyet a bankbetétek kovettek 30 szazalékkal (5 315 millidrd forint). A pénziigyi
eszk6zok harmadik legnagyobb hdnyadat a befektetési jegyek (2 041 millidrd forint) és a hitelviszonyt megtes-
tesit6 értékpapirok (1 924 milliard forint) tették ki, kbzel azonos aranyban (12 és 11 szazalék). 10 szazalék alatti
aranyt képviselt a nyugdij-, és életbiztositasok (1 616 milliard forint), az adott magankdlcsonok (733 milliard
forint), valamint az otthon tartott készpénz értéke (245 milliard forint).

7 Az otthon tartott készpénz mennyisége a hazai felmérésben megkérdezésre keriilt, de nem volt része a standard kérdéssornak.
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3.1.2. tablazat
Pénziigyi eszkozok dsszefoglalé adatai a HFCS felmérésbdl, milliard forintban

e - Erintett haztartasok | Osszeg a mintaban I-I.aztalrtfs’o k Teljeskordsitett
Pénziigyi eszk6z6k ) teljeskordsitett ..
szama (db) (Mrd Ft) . Osszeg (Mrd Ft)
szama (db)
Készpénz 6 207 0,4 4127671 245
Bankbetétek 5012 8,1 3349 095 5315
Hitelviszonyu értékpapirok 496 3,0 301 859 1924
Adott magankdlcsondk 524 1,1 392 734 733
Részvények, Uzletrészek 474 8,2 334 948 5709
Befektetési jegyek 474 3,1 303 588 2041
Nyugdij-, életbiztositasok 894 2,3 630 370 1616

A bankbetéttel rendelkezd haztartasok szama az adatfelvételbdl kozel 3 350 ezer haztartds, az 6sszes haztartas
tobb mint 80 szdzaléka volt. A bankbetétek Osszesitett értéke 5 315 millidrd forint, ezen belil a folydszamlabe-
tétek értéke 1 644 millidrd, a lekotott betéteké 3 671 milliard forint volt a 2014 szeptember végére vonatkozé
adatok szerint. Az értékpapirokat tartd haztartdsok szdma a felmérés alapjan megkozelitette a 302 ezret,
értékpapir-befektetésik 1 924 millidrd forintot tett ki. Ezen bellil 191 ezer haztartas tartott dllampapirt (670
millidrd forint értékben), bank vagy egyéb pénzligyi szervezet altal kibocsatott értékpapirral 48 ezer haztartas
rendelkezett (212 milliard forint), nem pénzligyi szervezet altal kiadott értékpapirt 11 ezer haztartas tartott,
0sszesen 24 millidrd forint értékben. A fennmaradd kozel ezer millidrd forint értékd értékpapir tipusat a meg-
kérdezett haztartdsok nem tudtdk megmondani.

Osszesen tdbb mint 392 ezer haztartasnak volt kdlcson kévetelése mds haztartastol, 733 millidrd forint érték-
ben, és 408 ezer haztartasnak volt magankolcson tartozdsa, egylittesen 448 milliard forint értékben. A véllalati
részvénnyel és Uzletrésszel rendelkez6 haztartasok szama 6sszesen 335 ezer (az egyéni vallalkozasokat nem
szamitva), a befektetések értéke dsszesen 5 710 millidrd forint volt 2014 6szén. 304 ezer haztartas tartott be-
fektetési jegyet 2 041 milliard forint értékben. 499 ezer hdztartas rendelkezett nyugdijpénztdri megtakaritdssal
és 264 ezer haztartas jelolt nyugdijas évekre sz6l6 életbiztositdst, ezek egylttes értéke 1 616 milliard forint
volt 2014 Gszén.

A haztartasok hiteltartozas allomanya a felmérés alapjan 6sszesen 5 896 milliard forint, mely 1 522 ezer haz-
tartast érint (a haztartasok 38 szazaléka). Jelzaloghitellel 830 ezer, egyéb hiteltartozassal tobb mint egy millié
haztartas rendelkezett a felmérés eredményei szerint (3.1.3. tablazat).

3.1.3. tablazat
Jelzalog- és egyéb hitelek 6sszefoglalé adatai a HFCS felmérésbdl, milliard forintban

Jelzalog- és egyéb hitelek . Erilntett . Osszeg a mintaban I-I_ézta!.rtf's?k Teljeskordisitett

(haztartasok tartozasai) e A E R ST (Mrd Ft) teljefkorusnett Osszeg (Mrd Ft)
(db) szama (db)

Jelzaloghitelek 1192 6,8 830 101 4 606
Lakéingatlanra felvett jelzaloghitel 1099 5,6 774 206 3889
Egyéb ingatlanra felvett jelzaloghitel 118 1,2 73 489 717
Egyéb hiteltartozasok 1494 1,8 1052 395 1290
Folyészamlahitel 677 0,2 473 861 114
Hitel-, kereskedelmi kartya tartozas 245 0,1 161 135 42
Tartozds mas maganszemélynek 559 0,7 407 655 485
Egyéb pénztartozasok 696 0,8 504 981 649
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A lakdingatlanra felvett jelzaloghitellel rendelkez6 haztartasok kozil kevesebb, mint a fele (370 ezer hdztartas)
elsGsorban a haztartas f6 lakdhelyének megvasarldsa céljabdl vett fel hitelt. Tobb mint 230 ezer haztartas
lakdhelyének felljitasara forditotta a kdlcsonosszeget. A maradék kozel 230 ezer haztartas tobbnyire mas
ingatlan vasarlasara, egyéb addssag rendezésére, vallalkozas, illetve tanulmanyok finanszirozasara hasznalta
fel a kapott hitelt. Az egyéb ingatlanra terhelt jelzaloghiteleket az érintett haztartdsok kozel harmada, 26 ezer
haztartas mas ingatlan megvasarlasara, 14 ezer haztartas a f6 lakdhelyil szolgdld ingatlan megvasarlasara
forditotta. A fennmaradd tébb mint 23 ezer haztartds ingatlan feldjitasa, vallalkozas finanszirozasa, valamint
egyéb addssag rendezése céljabol vett fel jelzaloghitelt.

A haztartasok osszes felmért jovedelme (3.1.4. tablazat) a 2013. oktdbert6l 2014. szeptemberig terjedd egy
éves idGszakban 13 619 milliard forint volt a teljes népességre vonatkoztatva. Ebbdl a haztartas egészére vo-
natkozéan megkérdezett bevételek 925, a személyi szinten felmért bevételek 12 694 milliard forintot tettek ki.
Haztartdsi szinten keriltek 6sszeirdsra a szocialis ellatasok, a mds haztartastdl kapott tdmogatdsok, az ingatlan
bérbeadasabdl, illetve pénziigyi befektetésekbdl szarmazo bruttd jovedelmek. A személyi szinten Osszeirt bevé-
telek kozé tartoznak az alkalmazotti és vallalkozéi jovedelmek, tovabba a nyugdijak és a munkanélkdili ellatasok.
A felmérés alapjan, teljeskor(isitve tébb mint 30 ezer haztartasnak nem volt érdemi jovedelme a vizsgalt egy
évben. A felvételben a rendszeres, |étfenntartdshoz és lakasfenntartashoz sziikséges havi fogyasztasi kiadasok
is megkérdezésre keriiltek, ezek teljeskor(sitett, évesitett 0sszege 6 202 millidrd forintot jelentett a 2014 szept-
emberével zaruld egy éves id6szakban. 840 megkérdezett haztartasnal fordult els, hogy a felmért rendszeres
kiadasokat nem fedezték a bevallott nettdsitott jovedelmek, ami a teljes népességre vetitve a haztartasok 10
szazalékat jelenti.

3.1.4. tablazat
F6 bevételek és kiadasok osszefoglalé adatai a HFCS felmérésbdl, milliard forintban

Eves jovedelmek és fogyasztasi P Eri’ntett ; Osszeg a mintaban I-I.a’zta"rtf' s’o k Teljeskordsitett
Kiadasok haztartasok szama (Mrd Ft) telje?korusnett Gsszeg (Mrd Ft)
(db) szama (db)

Eves bevételek dsszesen 6178 20,7 4102 188 13 619

Haztartdsi szintl jovedelmek 4148 1,4 2 794 308 925
ebbdl: ingatlan bérbeadasbol 190 0,1 127 093 89
ebbdl: pénziigyi befektetésbdl 3303 0,4 2181 428 249

Személyi szint(i jovedelmek 6 052 19,4 4007 239 12 694
ebbdl: alkalmazottak jovedelme 3 556 12,3 2 544 292 8 588
ebbdl: vallalkozoi jovedelem 589 1,1 432 187 895
ebbdl: nyugdijak 3346 5,8 1946 438 3142

Rendszeres fogyasztasi kiadasok 6 207 9,6 4127 671 6202

A felvétel mdodositott adatainak ismertetése

Tovabbi elemzések céljaira érdemes bizonyos mddositasokat végrehajtani a haztartasi felvétel rendelkezésre allo
adatbdzisan. Ezek a modositasok (adathidnyok potlasa, kiugrd adatok javitasa, inkonzisztencidk megsziintetése)
nem valtoztatjdk meg alapvetGen a felmérés {6 jellemzGit, aggregatumait, de javitjak a jovedelmi és vagyoni
adatok O0sszhangjat, és hozzajarulnak az eredmények szélesebb kor( felhasznaldsdhoz, mas adatforrasokhoz
torténd illesztéséhez. A valtoztatasokkal érintett adatkorok a kdvetkez6k:

— lizingtartozasok dllomanyanak meghatarozdsa és beépitése a hiteltartozasok kozé;

— redleszkozok és bankbetétek értékének emelése egyéni vallalkozasok hidnyzo eszkozeivel;
—vallalkozasok, vallalati t6kebefektetések értékének eseti javitdsa;

— hidnyzé folydszamla, illetve lekotott betét potldsa mas instrumentumok megléte esetén;
—ingatlanok, jarm(ivek, adott magankolcsondk, illetve hiteltartozasok kiugro értékeinek korrekcidja;
— pénzligyi eszkozokhoz tartozd, hianyzé tulajdonosi jovedelmek (osztalékok, kamatok) potlasa.
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Lizingtartozast kozel 240 (teljeskor(sitve 160 ezer) haztartds kapott, ezek mintegy felének nem volt mas hitel-
tartozasa, azaz ennyivel nétt a hiteltartozdssal érintett haztartdsok szdma. Folydszamlat mintegy 120 haztartas
(teljeskor(sitve 80 ezer haztartas) kapott, amelyeknek nem volt a felmérés eredményei szerint. Mas instrumentumok
el6fordulasi adatai érdemben nem valtoztak, az el6z6 részben bemutatott haztartasszamok érvényesek. A végre-
hajtott mddositasok hatdsat a felmérés dsszesitett dllomanyi és jdvedelmi mutatdira a 3.1.5. tablazat foglalja 6ssze.?

3.1.5. tablazat
A HFCS felmérésbdl szarmazo eredeti és modositott f6 mutatészamok, milliard forintban

F6 mutaté- | Pénziigyi }Iallalatll Betétek Ad,Ott.. Real- Hitel- Osszes Haztartasi
P e e részesedé- . magankol- - P
szamok eszkozok egyiitt .. eszkézok | tartozasok | jovedelem | jovedelem
sek cson
Eredeti 17 583 5709 5315 733 51 504 5896 13 619 925
Modositott 17 853 6 054 5393 577 50419 6 140 14 042 1348

A haztartdsi pénziigyi felmérés informaciot szolgaltat arrdl, hogy hany haztartas rendelkezik kiilonféle eszkdzok-
kel és kotelezettségekkel, illetve hogyan oszlanak meg ezek a vagyonelemek a haztartasok kilonféle ismérvek
szerint képzett csoportjai kozott®. Ezeket a statisztikakat érdemes az adatfelvétel mddositott adatai alapjan
bemutatni. EIGsz0r azt ismertetjik, hogy a tarsadalom egyes rétegei milyen ardnyban rendelkeznek bizonyos
eszkozokkel és kotelezettségekkel (3.1.6. tdblazat). Valamekkora pénziigyi eszkdzzel minden haztartas rendel-
kezik, hiszen legalabb készpénz minden hdaztartdsban biztosan el6fordul. Egyéb pénziigyi instrumentumoknal
azonban lényeges, hogy azok hasznalata milyen mértékben terjedt el a haztartasok kozott. Nem pénzigyi
eszkozok birtoklasardl a haztartasok 90 szazaléka szamolt be (3 719 ezer haztartds). A haztartasok 0,6 szaza-
léka (teljeskordsitve bb 25 ezer haztartast jelent) nyilatkozott Ggy, hogy semmilyen jovedelmet nem szerzett
a felmérést megel6z6 egy évben, a felvétel médositott adatai szerint. A legkisebb jovedelemmel rendelkez6k
kérében a haztartasi szinten felmért jovedelmek (kiilonféle ellatasi formak, tdmogatdsok) fordulnak el6 a leg-
gyakrabban, a személyi szint( jovedelmeket pedig a nyugdijak és a munkanélkili ellatasok képviselik elsésorban.

3.1.6. tablazat
Kiilonféle instrumentumokkal rendelkez6 haztartasok aranya vagyoni decilisenként, szazalékban

eren Vé!’IaIati El?_bc’ilz E’!obc’il:. B?nk- Ado’tt Biztositéf, Hitel- Egyéni Jovedelem
decilisek téke- tobb tozsdei szamla, magan- | nyugdijko- tartozasok |vallalkozas < fogyasz-
befektetés| vallalat vallalat betét kolcson vetelés tas
X. 35 12 7 98 19 43 37 14 10
IX. 17 2 2 94 11 26 40 7 11
VIIl. 9 0 1 92 10 21 45 12 13
VII. 5 0 1 89 5 19 43 7 18
VI. 2 0 0 83 9 15 44 5 15
V. 3 0 1 86 7 7 41 2 13
IV. 2 0 0 81 8 7 38 1 15
M. 2 0 0 72 9 7 36 3 13
1. 1 0 0 71 8 6 33 g 17
I 1 0 0 62 9 3 26 0 23
Egyltt 8 2 1 83 10 15 38 5 15

Forrds: A hazai HFCS mddositott adatai.

8 A mddositasok leirdsa a Mddszertani megjegyzések fejezetben olvashato.

9 Haztartdsi szint(i csoportositdst alkalmazunk, mert a jévedelmek nagy része, illetve a vagyonelemek és egyéb jellemz8k nem személyi szinten,
hanem a haztartas egészére vonatkozodan keriiltek felmérésre, illetve nincs érdemi kiilonbség a haztartasi és a személyi szinten meghatdrozott
mutatdk kozott. Részletesebben lasd a Mddszertani megjegyzések fejezetben. A haztartdsok csoportositd ismérve lehet a bruttd vagy nettd
vagyon, illetve az éves jovedelem vagy a fogyasztasi kiadasok nagysdga, a haztartasfs életkora vagy egyéb jellemzdje, a haztartdsok létszama,
illetve terlleti elhelyezkedése. Ezek kozil a legfontosabbak a jovedelem- és a vagyonnagysdg szerinti eloszlasok. A kiilonb6z6 ismérvek szerint
szamitott eloszlasok eltérnek egymastdl, igy ezekbdl tobbet is ismertetiink a teljesebb kép bemutatdsa érdekében.
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A pénziigyi eszk6zok kozll — a készpénzt nem szadmitva —, a legszélesebb kérben folydszamlaval és lekotott
betéttel rendelkeztek a magyar haztartasok, 83 szazalékuknak volt legaldbb egy bankszamldja a felmérés idején.
A leggazdagabbak, illetve a legmagasabb jovedelmdek kdrében altalanos a banki szolgaltatasok igénybevétele,
a vagyonérték, illetve az éves jovedelem csokkenésével azonban nem csak az elhelyezett atlagos betétnagysag
csokken (vagyoni decilisenként tekintve 6 millidrdl 200 ezer forintra), hanem a szamlaval, betéttel rendelkezé
haztartasok aranya is (a legalsé vagyoni decilisben csupdn 62 szazalék). Jéval koncentraltabb volt a vallala-
ti t6kebefektetéssel (részvénnyel, tzletrésszel), kilonféle értékpapirokkal, életbiztositdssal vagy nyugdijcélu
megtakaritdssal rendelkez6 haztartasok kore, ezek az instrumentumok |ényegében csak a legnagyobb vagyont
felhalmozott haztartdsok pénzigyi eszkozei kozott fordultak el jelentGsebb szamban. A pénziigyi eszk6zok
kozul egyedil a vallalatok, vallalkozdsok esetében ismert azok haztartason bellli darabszama, a legnagyobb
vagyonnal vagy jovedelemmel rendelkez6 haztartdsokndl jellemz8, hogy tobb cégben is van érdekeltséglik. Ezzel
szemben az egyéni vallalkozasok mikodtetése nem kifejezetten a legvagyonosabb rétegek véllalkozasi formaja.

A HFCS mddositott adatai szerint hiteltartozassal a hazai haztartasok 38 szazaléka rendelkezett 2014 Gszén.
A magasabb jovedelm( haztartasok mintegy fele vallott be valamilyen hiteltartozast a megkérdezés alkalmaval
(3.1.7. tablazat). A hitelt felvev6 haztartasok szama a jovedelmek csokkenésével valamelyest sziikdlt (50 szaza-
lékrol 20 szazalék kozelébe), ami elsGsorban a jelzaloghiteles haztartdsok szamanak erételjesebb visszaesését
tukrozi, mikdzben a fogyasztasi és egyéb hitelekkel rendelkez6k szama mérsékeltebb csokkenést mutatott. (A
magasabb jovedelm{ haztartasok 35 szazaléka jelolt meg egy vagy tobb fogyasztasi célu hitelt, kdlcsont, a leg-
kisebb jovedelm rétegekben 20 szazalék kozelében volt a nem jelzalog alapu hitellel rendelkezé haztartasok
aranya.) A teljeskordsitett adatok szerint 285 ezer haztartas hiteltartozasai haladtak meg a redleszkozei értékét
2014 6szén (a haztartasok 7 szazaléka), és ezek kozll 169 ezer haztartas esetében volt negativ a teljes felmért
nettd vagyon értéke (azaz a hiteltartozasok meghaladtak az 6sszes felmért eszkdz értékét is). Az eszkdzeiknél
nagyobb kotelezettségeket felhalmozott haztartdsok szama a legfolsé két jovedelmi tizedben csekély (4,5 és
12 ezer hdaztartds), egyébként nem fligg egyértelmien a jovedelem nagysdgatdl, jdvedelmi decilisenként kozel
20 ezer (5 szazaléknyi) haztartast jelent.

3.1.7. tablazat
Kiilonféle instrumentumokkal rendelkez6 haztartasok aranya jovedelmi decilisenként, szazalékban

el fektetés betét papir legy kolcsén vetelés egyiitt Sliote K
X. 29 100 32 36 17 45 50 13 85
IX. 15 99 8 9 12 29 56 9 75
VIII. 13 97 6 6 10 23 47 6 69
VII. 7 95 6 4 11 14 47 7 62
VI. 5 90 6 4 8 11 40 5 54
V. 5 82 6 3 7 9 36 4 44
IV. 2 77 4 6 7 7 29 4 40
1. 2 70 8 3 7 6 32 2 25
Il 2 56 3 1 8 4 19 2 19
l. 2 65 2 1 8 6 27 1 21
Egyutt 8 83 7 7 10 15 38 5 50

Forrds: A hazai HFCS mddositott adatai.

A realeszk6zok el6fordulasat tekintve megdllapithatd, hogy a legmagasabb jovedelmU haztartdsok 90 szazalék
feletti aranyban élnek sajat tulajdonu ingatlanban, kozel 50 szazalékuk rendelkezett tovabbi ingatlannal (17
szazalékuk tobb egyéb ingatlannal is), és 85 szazalékuknak volt sajat tulajdond gépkocsija. A sajat lakéingatlannal
rendelkez6 haztartdsok ardnya a jovedelem csokkenésével kis mértékben (a median kornyezetében 84, a legalso
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jovedelmi tizedben 74 szazalékra), az egyéb ingatlant, illetve gépjarm(ivet tartdk aranya pedig erételjesebben
(a median kozelében 20-25, illetve 40-45, a legalsé jovedelmi decilisben 11, illetve 21 szdzalékra) csokkent.
A felmérés f6 pénziigyi mutatdinak eléforduldsi gyakorisagat, illetve atlagos értékét a haztartasfé életkora
szerinti bontasban is kozoljik. A nyugdijaskoru haztartdsok vagyondban csekély ardnyt képviseltek a pénz-
Ugyi eszkozok, és ezek Osszetétele is itt volt a legegyszer(ibb. A 75 évesnél id6sebb haztartasfével rendelkezd
haztartasok fele szamolt be arrdl, hogy bankszdmldja, bankbetéte van, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt
(els6sorban allampapirt) 5 szdzalékuk, befektetési jegyet kozel 2 szazalékuk tartott a felmérés adatai szerint.
A bankszamldval, bankbetéttel rendelkezé haztartasok szdmaranya az életkor csokkenésével emelkedik, és
ezzel parhuzamosan bévil a pénzigyi befektetések, pénzigyi eszk6zok kore is (3.1.8. tablazat).

3.1.8. tablazat
Kulonféle instrumentumokkal biré haztartasok aranya a haztartasfé életkora szerint, szazalékban

Haztar- Villalati Bank- : o, , .| Adott Biztositas, Hitel- . . Haztar-

< ex = . Erték- [Befektetési . o . Egyéni .
tasfé kora,| tékebe- szamla, apir o magan- | nyugdijko-| tartozas véllalkozas tasok
év fektetés betét pap legy kélcson vetelés egyiitt szama, ezer
76-109 1,1 51,1 5,2 1,9 2,4 0,4 5,8 0,2 424
66-75 4,5 69,3 7,4 5,3 5,6 2,3 18,3 2,8 671
56-65 9,2 85,1 7,9 6,9 7,3 15,4 36,7 7,2 890
46-55 11,3 89,6 7,3 10,0 11,1 26,8 45,3 6,8 749
36-45 10,1 94,9 8,6 9,8 13,3 24,9 58,1 7,2 795
17-35 9,0 92,7 6,1 7,5 15,2 12,9 51,4 5,0 599

Forrds: A hazai HFCS mddositott adatai.

A haztartasok életciklusaval 6sszefliggésben nem csak a kilonféle eszk6zok el6fordulasi gyakorisaga, hanem azok
atlagos értéke is valtozik (3.1.9. tablazat). Példaul a betételhelyez6 haztartasok atlagos betétnagysaga a szélsG
korcsoportokban csak 1,3 millid forint, mikdzben a kozépsé korcsoportokban megkézeliti a 2 millié forintot.
A hitelt felvevé haztartasok aranya a 36-45 éves korcsoportban a legmagasabb (58 szazalék), és az egy érintett
haztartasra jutd atlagos tartozasosszeg is itt éri el tet6pontjat (4,6 millié forint). A legidésebb (76-109 éves)
korcsoportban ezzel szemben az atlagos tartozasésszeg 1,4 millié forint, a legfiatalabban pedig 3,9 millié forint.

A felmérés eredményei 6sszességében azt jelzik, hogy a kiilonféle eszkdzok felhalmozasa a jovedelmek emelke-
désével parhuzamosan, a haztartasok elsé életszakaszdban jellemz8. A legnagyobb jovedelmeket és vagyont az
aktiv koruk kozepén jaréd haztartasoknal latjuk. Ezt kovetben a kilonféle vagyonelemek el6forduldsi gyakorisaga
és atlagos értéke egyardnt csokken.

3.1.9. tablazat
Kiilonféle instrumentumok egy haztartdsra juté 6sszege a haztartasfé életkora szerint, millié forintban

Haztartas- | Osszes Redl- Pénziigyi ’ank Hlte’ltar Osszes Alk'al'lra Villalkozéi . Fogyasz-
- " . - i szamla, tozasok | .. zotti jove- | ... Nyugdij o N1
f6 kora, év | eszkoz eszkozok | eszkozok . . jovedelem jovedelem tasi kiadas
betétek egyitt delem
76-109 9,8 8,6 1,2 0,7 0,1 1,8 0,1 0,0 1,6 1,2
66-75 13,8 11,6 2,2 1,1 0,4 2,3 0,4 0,1 1,7 1,3
56-65 18,2 14,2 4,1 1,7 1,2 3,2 1,6 0,2 1,0 1,5
46-55 19,9 14,8 51 1,4 1,9 4,2 3,3 0,2 0,3 1,6
36-45 20,2 12,4 7,8 1,4 2,7 4,4 3,2 0,3 0,1 1,7
17-35 12,9 9,2 3,7 1,2 2,0 3,9 3,0 0,3 0,1 1,6

Forrds: A hazai HFCS mddositott adatai.
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A kovetkez6kben a haztartasok atlagos (egy hdztartdsra jutd) netté vagyonanak és brutté jovedelmének teriileti
eloszlasat mutatjuk be a HFCS mddositott adatainak felhasznalasaval. A felmérés adatai szerint a legmagasabb
haztartasonkénti nettd vagyonnal Vas megye (24 millid forint) és a févaros (22 millié forint) haztartasai rendel-
keztek 2014 Gszén. 20 millié forint kordli atlagos nettd vagyonnal a masodik legvagyonosabb csoportba Pest,
Somogy és Veszprém megye tartozott. Ezzel szemben 10 millié forint alatti egy haztartdsra jutd nettd vagyon
volt mérhet6 Bacs-Kiskun, Baranya, Borsod-Abauj-Zemplén, Csongrdd, Jasz-Nagykun-Szolnok, Nograd és Sza-
bolcs-Szatmar-Bereg megyében (3.1.1. dbra). Tobb mint négyszeres kiilonbség mutatkozott a leggazdagabb és
a legszegényebb megye egy haztartasra jutd nettd eszkdzallomanya kozott.

3.1.1. dbra
Egy haztartasra jut6 netté vagyon megoszlasa megyénként, ezer forintban

- 9999
10000 - 13 999
14000 - 17 999

18000 - 21 999
22000 -

Forrds: A hazai HFCS mddositott adatai.

Az egy hdaztartdsra jutd 6sszes éves jovedelem terileti eloszldsa nagyon hasonld a nettd vagyonéhoz, azonban
a kiilonbségek kisebbek. A legnagyobb atlagos jovedelemmel rendelkezd haztartasok szintén a févarosban,
illetve Vas megyében taldlhatéak a felmérés adatai szerint (4,3 és 4,6 millié forint). Oket Gy&r-Moson-Sopron
(3,9 millié forint), tovabba Pest megye (3,6 millid forint) haztartasai kovetik. A legkisebb — 2,8 millié forint alatti
— atlagos haztartasi jovedelmeket Bacs-Kiskun, Csongrad, Jasz-Nagykun-Szolnok, Négrad, Szabolcs-Szatmar-
Bereg és Zala megyében regisztraltak az adatfelvétel soran (3.1.2. dbra). A legmagasabb és a legalacsonyabb
atlagos jovedelemmel rendelkez6 megye adata kozott kozel kétszeres kiilonbség mérheté.

A haztartasi jovedelmek és a vagyon nagysag szerinti eloszlasat tekintve a felmérés eredményei megerdsi-
tik, hogy 6sszességében a vagyon eloszlasa koncentraltabb, mint a jovedelmeké, ennek kimutathaté mértéke
azonban er8sen fligg a valasztott prezentaciotél. Amennyiben a brutté vagyon nagysaga szerint rendezzik
a haztartdsokat, megallapithatd, hogy a haztartasok legvagyonosabb 10 szdzaléka atlagosan az éves bruttd
jovedelmei nyolcszorosat kitevé brutté vagyonnal rendelkezik, mikdzben a haztartdsok legkisebb vagyonu 20
szazalékdnak bruttd vagyona az éves jovedelmeik szintjét sem éri el. Amennyiben viszont az éves jovedelmeik
nagysaga alapjan allitjuk sorba a hazai haztartdsokat, nem mutatkozik érdemi eltérés a jovedelmek és a bruttod
vagyon értékének eloszlasaban, dltaldban az éves jovedelmiik 4-6-szorosat kitevé eszkozallomannyal rendel-
keznek a haztartasok (lasd a 3.1.3. abrat).
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A HAZTARTASI SZEKTOR PENZUGY! ES NEM PENZUGYI ESZKOZEL,...

3600-3999
4000 -

Forrds: A hazai HFCS mddositott adatai.

Vagyon/jovedelem

l. Il M. V. V. VI. VIL. Vil IX. X.

M Jovedelmi decilisek szerint m Vagyoni decilisek szerint

Forrds: A hazai HFCS mddositott adatai.
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3.1.4. abra
Redleszk6zok értékének haztartasi decilisek szerinti megoszlasa a felvétel alapjan, milliard forintban
(Az elsé oszlopok jovedelemnagysdg, a mdsodik oszlopok vagyonnagysdg szerint rendezve)

20000 Millidrd forint

18 000
16 000
14 000
12 000
10000
8 000
6 000
4000

2 000

0

I 1. 1. V. V. VI. VII. VIII. IX. X.
M Lakdingatlan ® Egyéb ingatlan = Gépkocsi Egyéb jarm Egyéb vagyontargy

Els6 oszlopok: jovedelem decilisek szerint Masodik oszlopok: vagyoni decilisek szerint

Forrds: A hazai HFCS mddositott adatai.

3.1.5. dbra
Pénziigyi eszkozok értékének haztartasi decilisek szerinti megoszlasa a felvétel alapjan, milliard forintban
(Az elsé oszlopok jovedelemnagysdg, a mdsodik oszlopok vagyonnagysdg szerint rendezve)

Millidrd forint
14 000 -
12 000 -
10000 - I I
8000 -
6000 -
4000 -
2000 -
0 _\ T T \7\ \7\ T ﬁ \7\ T \_\ \_\ T \_\ \_\ 1T \_\ I L L L L L e e L e
. Il 1. V. V. VI. VII. VIII. IX. X.
W Készpénz Bankbetétek Ertékpapirok
Adott magdankélcsonok Részvények, Uzletrészek m Befektetési jegyek
B Nyugdij- és életbiztositasok
Els6 oszlopok: jévedelem decilisek szerint Madsodik oszlopok: vagyoni decilisek szerint

Forrds: A hazai HFCS mddositott adatai.
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3.1.6. abra
Az Osszes jovedelem értékének haztartasi decilisek szerinti megoszlasa a felvétel alapjan, milliard forintban
(Az elsé oszlopok jovedelemnagysdg, a mdsodik oszlopok vagyonnagysdg szerint rendezve)

Milliard forint
5000 -

4500
4 000
3500
3000
2 500
2 000
1500
1000

500

l. Il. . IV. V. VI. VII. VIII. IX. X.
M Jovedelmi decilisek szerint  m Vagyoni decilisek szerint

Forrds: A hazai HFCS mddositott adatai.

A hdztartasi felmérés eredményei alapjan egyértelmden kijelenthet6, hogy a pénziigyi eszkdz6k Iényegesen
koncentraltabban helyezkednek el a tdrsadalomban, mint a redleszkdzok. A haztartdsok legmagasabb jove-
delm( 10 szazaléka a redleszkozok értékének egynegyedét birtokolja, mikdzben a bevallott pénzligyi eszk6zok
értékének tobb mint 60 szazaléka folott rendelkezik. A hazai haztartasok legvagyonosabb 10 szazaléka a re-
aleszkozok értékének kozel 40, a pénziigyi eszkozok értékének kozel 70 szazalékat tudhatja magaénak (lasd
a 3.1.4. és 3.1.5. abrat). A pénzigyi eszkdzok kozil a bankbetétek jelentik a haztartdsok donté tobbségénél
a legnagyobb sulyu instrumentumot, amelynek értékében nincsenek jelentds kilonbségek a haztartasok kozott.
A kiugro eszkozallomanyok megjelenését a haztartasok legnagyobb vagyond, illetve jovedelm( rétegében elsé-
sorban a tulajdonosi részesedések (részvények, tzletrészek), illetve a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
és a befektetési jegyek gyakoribb el6fordulasa és jelent6s 6sszege okozza (lasd a 3.1.5. dbrat). Hasonloképpen
stabilizald szerepet téltenek be a nem pénziigyi eszk6zok kozott a lakdingatlanok (a haztartasok lakéhelyéul
szolgald ingatlanok), amelyek a kisebb jovedelmdi, illetve vagyonu haztartdsok readleszkozei donts részét kép-
viselik. A magasabb vagyonu, illetve jovedelm( rétegekben a nagyobb értéki lakdingatlanok mellett a tovabbi
ingatlanok megjelenése emeli elsGsorban a redlvagyon értékét.

Osszefoglalva az eszkdzallomany eloszldsara vonatkozé eredményeket, a haztartasok legnagyobb vagyonnal
rendelkezé egy tizede a szektor felmért bruttd vagyonanak (68 271 Mrd forint) 45 szazalékat birtokolja, ennek
a tébb mint 30 ezer millidrd forintnyi eszkdznek a 60 szazaléka nem pénziigyi eszkdz, 40 szdzaléka pénziigyi
eszkoz. A haztartdsok legnagyobb vagyonnal biré 6todéhez tartozik a bevallott brutté vagyon értékének tobb
mint 60 szazaléka, ezen belil a pénziigyi eszkozok értéke alig 20 szazalékot képvisel a felvétel adatai szerint.
(A masodik vagyoni tizedt6l kezd6d6en tehat a pénzigyi eszkozok mar csekély aranyt képviselnek a bruttd
vagyonon beliil.) A legnagyobb vagyonnal rendelkezé haztartasok nem feltétlenl tartoznak a legmagasabb
jovedelmiek kozé, a legmagasabb vagyoni tized haztartasainak atlagos éves bruttd jovedelme 9 millio forint,
mikodzben a legmagasabb jovedelmleknél ez 11 millié forint volt. A bruttd vagyon értékében mért kiilonbség
a haztartasok legnagyobb és legkisebb vagyonnal rendelkez6 tizede kdzott tobb mint kétszazszoros. Az el6bbi
csoport haztartasai atlagosan 74, az utébbiak atlagosan 0,3 millié forint vagyonnal rendelkeztek a felmérés
idején.
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A felmérés eredményeinek értékelése soran figyelembe kell venni, hogy a pénzligyi eszkozok értékbeni le-
fedettsége részleges, ezért a vagyon egészén belil a ténylegesnél kisebb sullyal jelennek meg, csokkentve
a vagyon értékét és az eloszlasdban valdszinlsithet6 kilonbségeket (mivel a pénziigyi eszk6zok eléfordulasa
sokkal koncentraltabb a realeszkozokénél). A teljes haztartasi vagyon nagysagat és értékbeni eloszlasat illetéen
pontosabb képet kaphatunk a nemzeti szamlakhoz illesztett haztartasi felmérés adataibdl. (Erre mutat példat
a fejezet 3.2. és 3.3. pontja.) Feltételezhet6 viszont, hogy a kiilonféle eszk6zok és kotelezettségek eléforduldsat
(van-e az adott haztartasnak bizonyos eszkdze vagy kotelezettsége) alapvetéen helyesen regisztrélta a felvétel
(esetleg néhany szélsGséges eset maradhatott ki), igy az ezekkel kapcsolatosan tett megallapitasok a tovabbi-
akban is helytallok lehetnek.

3.2. A FELMERES EREDMENYEINEK ILLESZTESE A NEMZETI SZAMLAK
MUTATOIHOZ

A mikrostatisztikdkban megjelend, a gazdasagi szereplSk egységeire vonatkozd informaciok kombindlasa
a makrostatisztikakkal lehet&séget nydjt a makroadatok meghatarozott ismérvek szerinti felbontasara, részle-
tezésére. A makroadatokkal valo Gsszevetés egyuttal javithatja a felmérésbdl szarmazé informaciok minGségét,
lefedettségét is. A két tipusu statisztika illesztése azonban a fenndllé mddszertani, lefedettségbeli és prezen-
tacids kiilonbségek miatt kordntsem egyértelm és egyszer( feladat. E fejezet ismerteti a haztartdsi pénzigyi
felmérés és a nemzeti szamldk kozotti [ényeges eltéréseket, és megolddst mutat a két statisztika eredményeinek
egyesitésére, melynek eredményeként eléall egy mélyebb elemzésekre haszndlhato, a nemzeti szamlakkal
Osszhangban |évé adathalmaz a hdztartasi szektor vagyondra vonatkozdan.

Azonossagok és eltérések a HFCS és a nemzeti szamlak tartalmaban és felépitésében

A haztartasi pénziigyi felmérés és a nemzeti szdmlak alapvetéen ugyanazokat a gazdasagi folyamatokat irjak
le és ugyanazokat a vagyonelemeket kivanjak megragadni, azonban a felmérés kozérthet6bb fogalmakat és
egyszer(ibb kategdridkat haszndl. A nemzeti szdamldk a folyd szamlak, felhalmozasi szamlak (forgalmi adatok) és
a vagyonmérlegek (allomanyi adatok) konzisztens halmaza, amely a jovedelmek keletkezését és felhasznalasat
a finanszirozasi folyamatokkal, a vagyonviéltozas 6sszetevGivel és a vagyon nagysagaval egylitt mutatja be (lasd
részletesen a 2.1. pontban). Ebbdl a HFCS kozvetlenil a kilonféle jovedelmeket (bevételeket), illetve a fel-
hasznalas (fogyasztas, felhalmozds) egy részét, valamint a vagyon id6szak végi allomanyat képes megragadni.
A fogyasztasi kiaddsok csak a rendszeres, |étfenntartashoz és lakhatashoz sziikséges koltéseket tartalmazzak,
a nem pénzigyi eszkozok felhalmozasaval kapcsolatosan pedig csak a lakéhelyil szolgdlé ingatlan vasarlasi éve,
illetve az egy éven belll vasarolt gépkocsik értéke ismert, egyéb eszk6zok beszerzésérdl és értékesitésérdl nincs
informacid. A pénziigyi szdmldn megjelend finanszirozasi mliveletek kozll a hitelfelvételrél és a hiteltorlesztés-
rél kapunk részleges informdaciét a felmérésbél, a pénzigyi eszkdzok felhalmozasardl nem. A haromévenkénti
felmérés a vagyonvdltozas nagysdganak becslésére lehet&séget ad, ebbdl azonban az atértékel6dés és az
adatfelvételi hibak jelenléte miatt nem lehet pontosan meghatarozni a felhalmozasi adatokat (tranzakcidkat).
A haztartasi felmérésben szerepl6 adatok alapjan tehat a haztartasok kilonféle bevételeirdl, illetve eszkozeik
és kotelezettségeik allomanyardl kapunk a nemzeti szamlakkal 6sszemérhet6 tartalmu informdacidkat.

A haztartasi pénzigyi felmérés mindenfajta pénzbeni jovedelmet, bevételt szambavesz, amit a haztartdsok,
haztartastagok képesek felismerni. A munkabdl, illetve tulajdonbdl szarmazd jovedelmeket bruttdé mddon,
a maganszemélyek dltal fizetett adokkal egylttes 6sszegben tartalmazza az adatfelvétel. A nemzeti szamlak
folyd szamlaja szdmos jovedelem-kategdriat foglal magaba, amelyek kozil a bruttd rendelkezésre allé jovede-
lem a legatfogdbb (3.2.1. tablazat). Ezen belll jol 6sszehasonlithaté kategoriak a munkavallaldi és tulajdonosi
jovedelmek, valamint a pénzbeni tarsadalombiztositasi ellatasok (nyugdijak). Az egyszer( 6sszevetés alapjan
megallapithatd, hogy a HFCS mddositott adatai a nemzeti szamldkban megjelené haztartdsi jovedelmek érté-
kének haromnegyedét fedik le. A tulajdonosi, vallalkozasi jovedelmek megfigyelése tlinik a legnehezebbnek
a bevételek koziil (a haztartasi felmérésekben altalaban is). Sokkal alacsonyabb viszont a fogyasztasi kiadasok
lefedettsége a HFCS-ben, ami egyrészt az egyszeri, nagyobb kiadasok (utazas, felujitas, tartds fogyasztasi cikkek
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vasérlasa, stb.), masrészt az imputalt fogyasztas (sajat céld termelés) hidnyat jelzi.'® Ezekre a HFCS kérdéssora
nem terjedt ki.

3.2.1. tablazat
A haztartasi pénziigyi felmérés és a nemzeti szamlak egyes folyoé tételeinek 6sszehasonlitasa, milliard forintban

Eredeti haztartasi Mddositott Kiegészitett
Megnevezés pénziigyi felmérés | haztartasi pénziigyi | nemzeti szamlak* Lefedettég (%)
(Mrd Ft) felmérés (Mrd Ft) (Mrd Ft)
a b € d c/d*100

ﬁ.endelkezesre allé brutto 13 619 14 042 78
jovedelem

ebbdl bérek és keresetek 8 588 8 588 11 529 74

ebbdl bruttod vegyes és a

tulajdonosi jovedelem =tz 12y L

ebbdl a kotelezé

tarsadalombiztositas pénzbeli

juttatasai (nyugdij, nyugdijszerd X S e £t

ellatas)
Végs6 fogyasztasi kiadasok 6 202 6 202 15730 39

*2014-re vonatkozd, a nem pénziigyi és a pénziigyi szamldak k6zott fenndllo statisztikai hiba értékével korrigdlt (érintett tételek kék szinnel jelélve)
nemzeti szamldk adatai. Az adatok forrdsa a KSH.

A nemzeti szamldkban a jovedelmek keletkezését, elosztasat és felhasznaldsat leird folyé szamldk Gsszetett
rendszert alkotnak és bonyolult mddszertan alapjan allnak el6. Szamos bruttdsitds és mesterséges tétel keril
beépitésre a szamldkba (imputalt sajat lakdsszolgaltatds, mez6gazdasagi termelés sajat fogyasztdsra, mun-
kaadodi jarulékok atvezetése, természetbeni tdrsadalmi juttatdsok, természetbeni munkavallaldi juttatdsok,
Ujrabefektetett tulajdonosi jovedelmek, stb.) annak érdekében, hogy bizonyos makromutatdk egységesen
eléallithatok legyenek. Ezeket az informacidkat és mddszereket azonban a haztartdsok nem ismerik, igy nem
jelenhetnek meg a hdaztartasi felmérésekben, ami gatolja a mikroadatok ezen részének 6sszehasonlitdsat és
0sszehangoldsat a makrostatisztikai adatokkal. Ettdl fiiggetlenil a HFCS jovedelmi adatai kielégité minGségliek
és 0nalldan is jol hasznalhatdk a haztartasok jovedelmi viszonyainak bemutatasara. A haztartasi felmérésbdl
szarmazo informacidk a késSGbbiekben mas mikrostatisztikdkkal és adminisztrativ adatforrasokkal is 6sszevetésre
keriilnek az adatok min6ségére és felhaszndlhatdosagdra vonatkozo tovabbi kovetkeztetések levondasa érdekében.

A nem pénziigyi eszk6zok tartalma és csoportositdsa a haztartasi pénziigyi felmérésben és a nemzeti szam-
ldkban kiilonbozik, igy nem lehet egy az egyben megfeleltetni a haszndlt kategdridkat egymdasnak. A pénzigyi
felmérés négy eszkdzcsoportot kiilonboztet meg: a haztartdsok lakdhelyéiil szolgald ingatlanokat, az egyéb
ingatlanokat, a gépjarmdveket és egyéb jarm(veket, valamint nagyobb értékkel bird egyéb vagyontargyakat.
A nemzeti szdmldk ezzel szemben kettévélasztja a nem pénzligyi eszk6zoket termelt és nem termelt eszkozokre,
az el6bbi csoportba tartoznak az alldeszkozok, a készletek és az értéktargyak, az utdbbiba a fold és az egyéb
természeti kincsek. A hazai hivatalos dllomanyi statisztika jelenleg csak az dlléeszkozokre és készletekre érheté
el, a jelent6s vagyont képviseld foldek értékére vonatkozdan - akdr lakdingatlan alatt huzddo vagy 6nalld telek-
rél, akar termdfoldrél vagy mas mezégazdasagi foldteriletrdl van sz6 — nem all rendelkezésre adat a nemzeti
szamldkban. Ezzel szemben a hdztartasi felmérés rdkérdezett a haztartasok birtokdban Iévé telkek és foldek
értékére is, illetve a haztartasok valdszinlleg a lakéingatlanuk alatt huzddo telek értékét is beleszamitottak
annak értékébe. A fold jelentds értékkel bir, igy az 6sszehasonlithatdsag érdekében becslés késziilt a foldteri-
let dllomanyara vonatkozéan®!, ami az elemzés erejéig beépitésre keriilt a nemzeti szdmlak adataiba. A nem
pénzigyi eszkozok esetében fennalld masik fontos kilonbség, hogy a haztartasi felmérésben szerepld, nem
termelési célu gépek, jarmdvek és egyéb vagyontdrgyak értéke sem szerepel a nemzeti szamlakban. Az el6b-

10 Médszertani sajatossdga a nemzetiszamla-statisztikanak, hogy a termelési, véllalkozasi célokat nem szolgalé tartds fogyasztési cikkek beszer-
zéskor azonnal elfogyasztasra keriilnek (beleértve a jarmdveket is). Ezzel szemben a HFCS felhalmozza azokat.
11 A f5ld értékére vonatkozd becslés ismertetése a Mddszertani megjegyzések fejezetben talalhato.
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biek megvasarldsat a statisztikai mddszertan fogyasztasként rendeli elszamolni, az utébbiak dlloméanya pedig
praktikus okokbdl marad ki a nemzeti szamlakbal, igy egyik dllomany sem szerepel a vagyonmérlegekben.?
Ezek értéke nem kerdl majd figyelembe vételre a kés6bbi illesztés sordan sem. Tartalmi kilonbség mutatkozik
a fentieken tul a kiilféldon vasarolt ingatlanok kimutatdsdban is, mert a nemzetiszamla-statisztika pénziigyi
eszkozként, kilfoldi vallalatban birtokolt Gizletrészeként értelmezi a targyi eszkozként felmért ingatlant. Ennek
jelent6sége a hazai haztartasok esetében kicsi (400 milliard forint a felmérésben, 25 milliard forint a nemzeti
szamldkban), ezért nem hajtunk végre kiilon atsorolast a felmérés adatai kozott.

A pénzigyi eszk6zok, valamint a kételezettségek teriiletén lényegesen konnyebb a haztartasi felmérés és
a nemzeti szamlak dsszevetése. A készpénz, a betétek, a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, a tulajdonosi
részesedések, a befektetési jegyek hasonlé tartalommal és egyértelmlien beazonosithaté mddon jelennek
meg mindkét statisztikdban. A haztartdsi felmérésben szerepld nyugdij- és életbiztositdsi megtakaritdsok pe-
dig részben lefedik a nemzeti szdmlak biztositastechnikai tartalékait. A nyujtott hiteleknél a haztartasi kér-
dGiv csak a hdztartdskozi magdnkolcsonok Gsszegére kérdezett ra, a nemzeti (pénzligyi) szamldkban viszont
csak a haztartasok altal vallalatoknak nyujtott kdlcsonok szerepelnek, a haztartasok egymassal kapcsolatos
kovetelései és tartozdsai nem (nem volt ra eddig felmérés). Az illeszthetGség érdekében, az elemzés erejéig
most a magdnkolcsondk értéke is beépitésre keriil a nemzeti szdmlakba mind eszkéz, mind kotelezettség ol-
dalon®3. Ezzel a kiegészitéssel a felvett hitelek tartalmilag teljesen 6sszhangba keriilnek egymdssal a mikro- és
makroadatokban. Két nemzeti szdmlaban megjelend instrumentum — a pénziigyi derivativak és az egyéb kove-
telések/kotelezettségek — Gsszege teljesen hidnyzik a haztartasi felmérésbdl, amelyeket a késébbiek folyaman
becsléssel szlikséges beilleszteni a mikroadatokba a makroadatokkal torténé egyezés érdekében.

A haztartasi pénzigyi felmérés és a nemzeti szdmlak adatainak 6sszehasonlitasakor (3.2.2. tablazat) fontos még
kitérni a haztartasok vallalkozasi tevékenységének kezelésére. A nemzeti szamldk standard prezentacidjaban
nem kulonilnek el az egyéni vallalkozok a tobbi haztartastdl (a haztartasok tobbi részétél), nem pénzugyi
és pénzligyi eszkozeik, kotelezettségeik a hdztartdsi szektor vagyonanak részét képezik, ezért a tulajdonosi
részesedéseknél tGkebefektetés csak a vallalati szektorokba tartozo tarsas vallalkozasokkal kapcsolatban sza-
molandé el (bévebben lasd a 2.4. pontban). Ezzel szemben a haztartasi pénziigyi felmérésben a haztartasok
a maganvallalkozdéi vagyonrél szdl6 kérdésblokkban a tarsas vallalkozasaik mellett az egyéni vallalkozasuk ér-
tékérdl is nyilatkoztak. Azt feltételezziik, hogy a haztartdsok eszkozeik és kotelezettségeik szambavételekor az
0nallo véllalkozasaikkal kapcsolatos tételeket a megfeleld kategériaknal figyelembe vették (illetve a sziikséges
korrekcidk kordbban megtorténtek), igy az egyéni vallalkozdsok bevallott értéke csak tdjékoztatd adat, azt ki
kell hagyni mind a nem pénziigyi, mind a pénzligyi eszk6zok kozil (lasd még a 3.1. pontban leirtakat).

12 A jarmUvek egy része vaéllalkozasi eszkoz is lehet, ezek értéke azonban nem kilénithetd el a haztartési pénziigyi felmérés informacidi alapjan,
igy a nemzeti szdmlakhoz vald illesztés soran az allomany egészét fogyasztasi cikknek tekintjik és kihagyjuk a felhalmozott nem pénziigyi eszko-
20k kozil.

13 A magénkolcséndk az eszkoz és kdtelezettség oldalt ugyanazon dsszegben érintik, igy nincsenek hatassal a nettd (pénziigyi) vagyon értékére.
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3.2.2. tablazat
A haztartasi pénziigyi felmérésben és a nemzeti szamlakban szerepl6 vagyon 6sszehasonlitasa, milliard forintban

Eredeti haztartasi Moédositott Kiegészitett
Megnevezés pénzigyi felmérés | haztartasi pénziigyi | nemzeti szamlak* Lefedettég (%)
(Mrd Ft) felmérés (Mrd Ft) (Mrd Ft)
a b c d ¢/d*100

Nett6 vagyon 63 191 62 132 75583 82
Nem pénziigyi eszk6zok 51 504 50 419 107
Netto pénziigyi vagyon 11 687 11714 28 319 41
Pénziigyi eszk6zok 17 583 17 853 38 670 46
Készpénz 245 245 3087 8
Betétek 5315 5393 7 566 71
;'r'ig:(‘gzz:l’r‘gﬁ IMEFIERIEEE 1924 1924 3052 63
Hitelek 7253 577 32
Tulajdonosi részesedések 5709 6 054 11 166 54
Befektetési jegyek 2 041 2041 4072 50
Biztositastechnikai tartalékok 1616 1618 3455 47
Pénzlgyi derivativak 0 0 69

Egyéb kovetelések 0 0 4371

Kotelezettségek 5896 6139 10 351 59
Hitelek és lizing tartozdsok 5896 6 139 69
Pénzlgyi derivativak 0 0 4 0
Egyéb tartozdsok 0 0 1394 0

* A 2014 végére vonatkozd, féldek (10725 Mrd Ft) és hdztartdskézi kblcsénék (679 Mrd Ft) értékével kiegészitett nemzeti szamldk adatai szerint
(az érintett instrumentumok kék szinnel jelélve). Az adatok forrdsa a KSH (nemzeti szamldk) és az MNB (pénziigyi szamldk).

A haztartasi felmérés illesztésének folyamata a nemzeti szamlakhoz

A HFCS 3.1. pontban bemutatott, médositott vagyoni adatait illesztjik a nemzeti szdamlak 2014 végi dllomanyi
adataihoz. Osszességében a nettd vagyon felvételb8l szamitott értékének elmaraddsa a nemzeti szamlakétol
nem jelent8s (82%), azonban ez a pénzligyi eszk6zok (46%) és kotelezettségek (59%) értékének markans alul-
becslése, illetve a redleszkozok értékének feliilbecslése (107%) eredGjeként adddik. Az instrumentumonkénti
Osszevetés a pénziligyi eszkozoknél még differencidltabb kiilonbségeket hoz felszinre, ezért célszer(i az illesztést
instrumentumonként elvégezni. Ezen a téren a nem pénzigyi eszkozoket egy instrumentumnak tekintjuk (az
ingatlanok dominancidja miatt), a pénziigyi eszkézoket pedig a bemutatott részletezettségben kezeljik (lasd
a 3.2.2. tablazatot).

Alapvetd kérdés, hogy a felmérés eredményeiben tapasztalhatd adathianyok és tobbletek mennyiségi (terjedel-
mi, lefedettségbeli) vagy értékbeli (értékeléssel kapcsolatos) eredetliek. Altalaban véve a haztartasi felvételek
eredményei tobb tekintetben is “kdzépre hdznak”. Egyrészt nem sikeril elérni a legalacsonyabb és legmagasabb
jovedelm és vagyonu csoportokat (terjedelmi korlat), masrészt az adatok javitasa, potlasa is atlagértékekkel
torténik. Ezen fellil a pénzligyi eszk6zoknél szisztematikus alulbecsléssel taldlkozunk azok személyessége és
nehezebb felismerhetdsége kovetkeztében, ami a hdztartasok szintjén altalaban értékbeli eltérésként jelenik
meg. (A megkérdezettek nem tudjak a haztartds minden tagjanak minden pénziigyi eszkdzét szambavenni.)
A kovetkez6kben ezeknek a tényez6knek a hatasat a HFCS mindségi jellemzdi, illetve mas mikroadatokkal valé
Osszehasonlitasa alapjan vizsgaljuk.

A hazai haztartdsi felmérés minGségi jellemzGi kozll az egységszintli (haztartdsi szintl) és a tételszintl (kér-
désszintl) nemvalaszolds eredményekre gyakorolt lehetséges hatésait tekintjik at. Magyarorszagon a HFCS

A HAZTARTASI SZEKTOR PENZUGY!I MEGTAKARITASAI MIKRO- ES MAKROSTATISZTIKAI ADATOK ALAPJAN e 2017

53



54

egységszint nemvélaszolasi ratdja (a felmérés teljes elutasitasa) igen alacsony volt a tébbi orszagéhoz képest?*.
A felkeresett haztartasoknak csupan 15 szazaléka tagadta meg a valaszadast, ugyanakkor tovdbbi 52 szazalé-
kukkal egyéb okokbdl nem valésult meg az adatfelvétel. A meghiusulasok terileti eloszlasa nem egyenletes,
a jobb helyzetben 1évé teriletekrél aranyaiban kevesebb sikeres felvétel késziilt a tervezetthez képest (ezt
a sulyozas korrigalja). A tételszint(i nem valaszolas a sikeresnek mingsitett felméréseken belili hianyossagokra,
adathianyokra vonatkozik, amelyeket az adatfeldolgozas, adatjavitas soran becslésekkel pdtolnak. A hazai fel-
mérésben a nem pénzligyi eszkdzok nagyon kis hanyadat kellett pétolni mennyiségben és értékben egyarant,
azonban a pénzigyi eszkdzokre vonatkozdan jelent6s mennyiségli adat pdtlasara vagy javitdsara volt sziikség
(3.2.3. tabla).

3.2.3. tablazat

Adatpotlassal érintett adatok szama és hatasa instrumentumonként a hazai haztartasi felmérésben, milliard forintban
és szazalékban

Eredeti haztartasi Imoutalt értak** Korrekciéval

Megnevezés pénzigyi felmérés* P (Mrd Ft) Imputalt érték (%) érintett tételek

(Mrd Ft) aranya*** (%)

a b c ¢/b*100 e

Nem pénzigyi eszk6zok 51504 816 2 5
Betétek 5315 2491 47 49
I:Iitglviszo’nyt megtestesitd 1924 1515 79 a4
értékpapirok
Tulajdonosi részesedések 5709 1919 34 53
Befektetési jegyek 2 041 308 15 23
Biztositastechnikai tartalékok 1616 1020 63 48
Hitelek 5896 -570 -10 6

* A hdztartdsi pénziigyi felmérés adatjavitdsokat nem tartalmazo eredeti adatai
** Az adatfeldolgozds, adatjavitds, imputdlds sordn bekeriilt allomdnyi értékek
*** Egy-egy instrumentum tébb vdltozobdl tevédik éssze, ezek mindegyike szerepel a tételszamokban

A fenti példak megerdsitik a mikro- és makroadatok 6sszehasonlitdsa sordn szerzett azon tapasztalatokat, hogy
a realeszkdzok megfigyelése nagyobb lefedettséggel, jobb mindségben valdsult meg, mint a pénzigyi eszkozoké.
Azt feltételezhetjlk, hogy az adatpdtlasok utan a pénziigyi eszkozok eléforduldsa, az érintett haztartasok kore
kozel teljessé valt, a nemzeti szamlak (pénziigyi szamlak) dllomanyi adataitdl valod eltérést elsGsorban a kiemel-
ked6 vagyonu haztartasok kimaradasa és az értékadatok altalanos, minden haztartast érinté torzitasa okozza.

A HFCS mas mikroadatokkal valé 6sszevetése elsGsorban a jovedelmi és fogyasztasi adatok terén lehetséges,
mivel a haztartadsi vagyon értékének felmérésére mas kdzvetlen adatforras nem all rendelkezésre.'® Legszélesebb
korben a KSH éves gyakorisagu Haztartasi Koltségvetési és Eletkoriilmények Adatfelvétele alkalmas a jovedelmi
és fogyasztdsi adatok 6sszehasonlitasara, amely hasonld alapokon nyugszik, mint a haztartasi pénzigyi felmérés
(3.2.4. tablazat). A haztartasok és a személyek szama, valamint az egy f6ére juté jovedelmek jovedelmi tizedek
szerinti megoszlasa a két felmérésben kdzel azonos, a HFCS eredményei némileg differencidltabbak a HKEF
eredményeinél. Ezek alapjan nem kovetkeztethetiink adathianyokra, illetve aranytalansagokra a HFCS-ben.

14 Mindéssze harom orszag mutatdja alacsonyabb, ezek kéziil kett6ben (Portugalia és Franciaorszag esetében) a héztartasoknak kételezd volt
a részvétel, mig a harmadikban (Finnorszég) szamos adat nem interjuk soran kerdlt felvételre, hanem adminisztraciés adatforrasokbdl, kzvet-
lentl hatdroztdk vagy becsulték meg azokat.

15 A héztartasok hiteltartozésait illetéen (a hazai pénziigyi intézményektél felvett hitelekre vonatkozéan) felmeril a lehet8sége a kézponti hitelin-
formdcios rendszerbdl (KHR) nyert, illetve a felmérésbél szarmazé adatok 6sszevetésének, ehhez azonban 4t kell hidalni a kétfajta adatforras
kozotti koncepcionalis kiilonbségeket (személyi szintd, illetve haztartasi szintl informacidk illesztése).
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A munkajovedelmek és a tulajdonosi jovedelmek pontosabb dsszehasonlitdsdra ad lehetGséget a személyi
jovedelemadd-bevallasok adatainak ismerete. Az addbevalldsok 6sszesitett adatai szerint 2014-ben az 6sz-
szevontan addézé jovedelmek 9 430 millidrd forintot, az elkllénilten addzé jovedelmek 746 millidrd forintot
tettek ki. A legnagyobb bevallott éves 6sszevont jovedelem (munkajovedelem) valamivel 1 millidrd forint feletti,
a szazadik legmagasabb 0sszevont jovedelem mintegy 150 millié forint volt. Az els6 szdz legnagyobb dsszevont
jovedelem atlaga kozel 300 millid forint. A legnagyobb bevallott elkiilonilten addzé jovedelem (tulajdonosi
jovedelem) 4,3 milliard forint, a szazadik helyen 300 és 500 millié forint kdzotti jovedelem allhat. Ezek atlaga
700 millié forint felett van. A legnagyobb munkaviszonybdl, vallalkozdsbdl szarmazé jovedelmek jéval kisebbek
tehat a tulajdonosi jovedelmeknél. Magyarorszdgon a legnagyobb ismert személyi jovedelmek osztalékbol
szarmaznak, és jellemz&en kilfoldrél. Ennek megfelelGen a haztartasok birtokaban Iévé legnagyobb, akar 100
milliard forint nagysagrend(i pénziigyi eszkézok tulajdonosi részesedések (vallalati részvények, Gzletrészek)
formdjaban allnak fent. Feltételezhetjlk, hogy barmely mas eszkozbdl |ényegesen kisebb vagyont halmoznak
fel magdnszemélyek, haztartasok.

Ezt erdsitik meg a 100 legvagyonosabb emberrdl sz616 hazai kiadvanyok, adatosszedllitasok is, amelyek kiza-
rélag a legalis tulajdonosi, vallalati vagyont veszik szamitasba, és az érintett személyek, csaladok vagyonat (5
millidrd forinttél 150 millidrd forintig terjed6en) 6sszességében 2 ezer millidrd forint felett allapitjak meg 2014-
re vonatkozdéan.'® A maganszemélyek, haztartasok tulajdonaban |évé véllalati részesedés vagyon értékének és
nagysag szerinti megoszlasdnak vizsgalatahoz tovabbi fontos adalék a nemzeti (pénziigyi) szamlak 6sszeallitasat
szolgalo, tarsasagi adébevallasokon és éves beszamoldkon nyugvo vallalati adatbazis, amelybél megallapithatd,
hogy hany darab és milyen érték( vallalati részesedés van maganszemélyek tulajdonaban. 2014 végén a leg-
nagyobb belféldi vallalati befektetés 75 millidrd forint, a 100 legnagyobb vallalati részesedés atlagértéke 20
milliard forint koril volt (vallalati sajat t6ke értéken). Kézel 1500 vallalatban van 1 millidrd forintot meghaladé
tulajdonrésze maganszemélyeknek a 2014 végi vallalati adatok szerint (3.2.5. tablazat).

3.2.5. tablazat
A haztartasok nem t6zsdei részesedéseinek megoszlasa nagysagkategoriak szerint, darabban és milliard forintban

Vallalati részesedések értéke nagysagkategorianként

Megnevezés <1 1-5 5-10 10-100 |100-1000| 1000< | Osszesen
millié forint

Nemzeti szamlak*
Vallalatok szama (db) 226 940| 101929 43 374 76 279 15773 1455| 465750
Részesedés értéke ( millidrd Ft) 6 288 319 2 459 4361 3267 10 700
Haztartasi pénziigyi felmérés (HFCS)**
Villalatok szama (db) 58309| 151698 74 785 57 107 8 745 0| 350644
Részesedés értéke ( milliard Ft) 33 512 584 1645 3 065 0 5839

* Az MINB pénziigyi szamldkhoz haszndlt vdllalati adatbdzisa alapjdan. Forrdsa a NAV (tdrsasdgi addbevalldsok) és a IM (éves beszdmoldk).
** A hdztartdsi pénziigyi felmérés (HFCS) 3.1. pontban ismertetett, médositott eredményei szerint.

A haztartasi pénzigyi felvétel mddositott adatai szerint a legnagyobb jovedelemmel rendelkezd haztartas éves
teljes jovedelme minddssze 124 millié forint (az egy addzdra jutd jovedelem tehat ennél kisebb), és a mun-
kajovedelmek nagy sulyt képviselnek a legnagyobb jévedelemmel rendelkezé haztartdsok jovedelmeiben is.
Ez azt jelzi, hogy nem sikerllt megtalalni a legmagasabb jovedelm( réteget. A vallalati mikroadatok szerint
a haztartdsi szektor részvény, lizletrész befektetéseinek egyharmadat a milliardos tételek adjak, ugyanakkor
a haztartasi felmérésben egyaltalan nem taldlhatdk ilyen nagysagu 6sszegek (lasd a 3.2.5. tablazatot). Hiany-
zik tehat néhany hdaztartds adata a felmérésbdl, amelyek a legnagyobb vagyonu és jovedelm( haztartasokat
képviselhetik, ezeket két mintahaztartds hozzdaddsdval potoljuk. Egyrészt becslést készitiink a legmagasabb
vagyonnal és jovedelemmel rendelkezé 100 héztartdst reprezentdld haztartas jellemzGire. Atlagjovedelmiik

16 A jelen vizsgélathoz a Napi.hu A 100 leggazdagabb magyar elnevezés( kiadvényét hasznaltuk.
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az addbevallas adataibdl szarmaztatva kicsivel 1 millidrd forint felett lehet, amelybd6l a munkajovedelem 300
milli6 forint, a tulajdonosi jovedelem pedig 750 milli6 forint!”. Vagyonuk atlagosan 20 millidrd forint vallalati
részesedésbél, 150 millié forint betétallomanybdl és 1 milliard forint 6sszegl értékpapirokbdl all a feltételezések
szerint. Mdsrészt becslést készitiink a HFCS 4ltal le nem fedett tovabbi 600 haztartast reprezentald haztartas
adataira, 240 millié forint 6sszes jovedelemmel, 570 millié forint redleszkdzzel és 1,9 millidrd forint pénzigyi
eszkozzel. A mddositott haztartasi felvétel 10 legnagyobb jovedelm( haztartasanak f6 mutatdit a 3.2.6. tablazat
foglalja 6ssze, kiegészitve a pétldlagosan hozzaadott 2 mintahaztartas megfeleld jellemzGivel.

3.2.6. tablazat
A mddositott haztartasi pénziigyi felmérés teteje és a plusz két haztartas fébb adatai, millié forintban

iyin| Somyt | WSS | ke | Ner st | el e
(millié Ft) (millié Ft) (millié Ft) (millié Ft)

100 2 1050 300 1130 21251 300
600 2 240 120 570 1901 150
302 2 124 76 976 581 301
1074 6 117 2 99 963 70
1063 3 82 0 55 159 50
829 2 62 59 38 191 0
430 4 54 1 100 680 0
558 2 53 50 12 120 1
807 3 48 8 27 808 0
942 2 37 36 223 12 0
1741 4 34 2 16 327 6
336 4 33 11 81 81 10

Megjegyzés: A tiz legnagyobb jovedelmii hdztartds és a felvételhez illesztett két (z6ld szinnel jeldlt) hdztartds adatai.

A megvaldsult minta kiegészitése azt a célt szolgalta, hogy a legmagasabb jovedelm és vagyonu haztartdsok
adatainak beépitésével a felmérés terjedelmi, lefedettségbeli korlatait enyhiteni lehessen, ezaltal a felvétel
eredményei ardnyosabba valjanak. Ezek utan a nemzeti szamlak allomanyi mutatéitél valo eltérések alapvetéen
a teljes mintara kiterjed6 szambavételi, értékelésbeli problémaknak tulajdonithaték, igy a makroadatokhoz
valé illesztés a felmért értékadatok aranyos felszorzdsdval megvaldsithatd. Szorzészamok azoknadl a tételeknél
alkalmazhatdk, amelyek mindkét statisztikaban szerepelnek (3.2.7. tablazat). Az instrumentumok tobbségénél
az alkalmazott szorzék 0,98 és 2,11 kozott szérddnak, egyedil a készpénz esetében adddik kirivéan magas,
12,58-as szorzdészam.

17 Feltételezve, hogy ezek kis létszamu haztartdsok és a haztartasf§ melletti személy(ek) vagyona és jévedelme a haztartasf6éhez képest nem
jelentds.
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3.2.7. tablazat

s

Szorzészamok a kiegészitett HFCS makroadatokhoz t6rténg illesztéséhez

Instrumentumok Eredeti felmérés Médo§itlo t Kiegéslz |’t’ett Szorz6*
felmérés felmérés

Nem pénzigyi eszkdzok 51504 50 419 50 873 0,98
Készpénz 245 245 245 12,58
Bankbetétek 5315 5393 5462 1,39
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1924 1924 2 064 1,48
Adott vallalati kdlcsonok -

Adott magankolcsondk 733 577 577 1,18
T6zsdei részvények 87 215 335 1,39
Nem t6zsdei részesedések 5622 5839 8619 1,24
Befektetési jegyek 2 041 2 041 2181 1,87
Biztositastechnikai tartalékok 1616 1618 1634 2,11
Pénzligyi derivativak (eszkoz) -

Egyéb kovetelések -
Hiteltartozdsok mas szektorok felé 5411 5 654 5774 1,43
Kapott magankolcsonok 485 485 485 1,40
Pénzugyi derivativak (kotelezettség) -

Egyéb kotelezettségek -

* A szorzd a nemzeti szamldkban és a kiegészitett felmérésben lévé értékek hdnyadosa.

A haztartdsi felmérésbdl hidnyzo, de a makrostatisztikdban megtaldlhatd instrumentumok felosztdsa a haztarta-
sok kozott a haztartasi felmérésben szerepl6 valamely mas instrumentum (vetitési alap) segitségével lehetséges
(3.2.8. tablazat). A haztartasok altal vallalatoknak nyujtott kdlcsonok tulajdonosi kdlcsonok, igy vetitési alapjuk
célszerlien a tulajdonosi részesedések (nem t6zsdei részesedések) dllomanya lehet. A pénzigyi derivativak
allomanydnak felosztdsa eszkodz oldalon az egyes haztartdsok altal felvett jelzaloghitelek dllomanya, mig kote-
lezettség oldalon az 6sszes jovedelem megoszlasa alapjan torténhet. (2014 végén a derivativa eszkozallomany
dontden a jelzaloghitelek arfolyamrogzitéséhez kapcsolddott.) Végil az egyéb koveteléseknél és kotelezettsé-
geknél alkalmazandd vetitési alap a haztartasok dsszes jovedelme lehet. Itt jellemz&en kereskedelmi hitelek és
adojellegli tételek talalhatoak, amelyeket leginkdbb a jovedelmek nagysaga befolydsol. Az egyéb kovetelések
kozott szerepel ezen felll a haztartasok egyéb nyugdijvagyon-kovetelése is (2014 végén 2 851 milliard forint),
amely a magannyugdijpénztari kilépések statisztikai elszamolasahoz tartozo technikai tétel'®. Az egyszer(iség
kedvéért ennek felosztdsa is az 6sszes jovedelem ardnyaban torténik.

3.2.8. tablazat
A csak makroszinten megfigyelt instrumentumok felosztasa

Instrumentumok Vetitési alap

Adott vallalati kdlcsonok Nem t6zsdei részesedések

Pénzugyi derivativak (eszkodz) Jelzaloghitelek

Egyéb kovetelések Osszes jovedelem

Pénzligyi derivativak (kotelezettség) Osszes jovedelem

Egyéb kotelezettségek Osszes jévedelem

18 Az egyéb nyugdijvagyon-kdvetelés részletesebb ismertetése a Magyarorszag pénziigyi szamldi (2014) kiadvany 2.7. A magénnyugdijpénztari
kilépések statisztikai elszamolasa cim( fejezetében taldlhaté meg.
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A mikro-makro illesztés eredményeinek értékelése

A fentebb vazolt [épésekkel a haztartasi pénziigyi felmérés mikroadatai teljes mértékben 6sszhangba kerultek
a nemzeti szamlakkal az allomanyi adatok vonatkozasaban. A haztartasok vagyona 6sszességében megemel-
kedett, a kiilonféle eszk6zok kozotti ardnyok helyrealltak. A pénziigyi eszkozok és a kotelezettségek sulydnak
novekedésével egyiitt a nem pénziigyi eszkdzoké csokkent, ennek eredményeképpen a nettd vagyon értéke
a legfolsé vagyoni réteg kivételével |ényegében véltozatlan maradt, a teljes vagyon minimalisan emelkedett,
a vagyon latvanyos bévilése tehat a legfolsé vagyoni rétegnél csapddott le (lasd a 3.2.1. abrat). A felmérés
eredményeinek kiegészitése, illetve a vagyoni adatok illesztése a nemzeti szdmlakhoz a haztartdsok tobbségére
vonatkozdan alapvet6en nem mddositotta a vagyon nagysagara tett megallapitasokat, azonban megvaltoztatta
a vagyon Osszetételét (az eszkozfajtak sulyat) és eloszlasat a tarsadalom rétegei kozott (a legvagyonosabbak
javara).

3.2.1. dbra

A vagyon megoszlasa vagyoni decilisek szerint a médositott és a nemzeti szamlakhoz illesztett felmérés adatai
alapjan, milliard forintban

(Az elsé oszlopok a mddositott, a mdsodik oszlopok a nemzeti szamldkhoz illesztett adatokat mutatjdk.)

Milliard forint
47 000 -

42000 -
37000 -
32000 -
27000 -
22000 -
17 000 -
12 000 -
7000 -

2000 -

-3000
I 1. 1. V. V. VI. VII. VIII. IX. X.
B Kotelezettségek B Pénzugyi vagyon Nem pénziigyi vagyon
Els6 oszlopok: mddositott adatok szerint  Masodik oszlopok: nemzeti szamlakhoz illesztett adatok szerint

Forrds: A hazai HFCS jelen kiadvdny szerint médositott, illetve a nemzeti szamldkhoz illesztett adatai.

A HFCS eredményeinek 0sszevetése mas adatforrasokkal és a nemzeti szamlakkal ravilagitott arra, hogy egy
ilyen atfogo felmérés adatmindsége kérdéskoronként eltéré lehet. Ezek koziil a pénzigyi eszkdzok megfigyelése
tartalmazza a legnagyobb bizonytalansagot, ezért ezeknek az adatoknak a javitdsa mindenképpen hozzajarult
a felmérés eredményeinek pontositdsdahoz és szélesebb kor( hasznalatdhoz.

A haztartasi pénziigyi felmérés egyik célja, hogy felhaszndlasaval a nemzeti szamlak szektorszint(i dllomanyi
adatai felbonthatdk legyenek a haztartdsok kildnféle csoportjai szerint.!® Erre mutat példat a 3.2.9. tablazat,
ahol a haztartasi szektor 2014 végén fennallé, nemzeti szamlakban mért vagyonat — pénzligyi és nem pénziigyi
eszkozeit, illetve kotelezettségeit — vagyoni tizedek szerint bontva is feltlintetjiik. A nemzeti szamlak hagyoma-
nyos allomanyi kimutatdsai a szektor vagyonat eszkozfajtak szerint részletezik, ezen feliil a pénziigyi vagyon
tekintetében a partnerszektorok szerinti bontas, illetve a lejarati és a denominacids (devizanem) kategoriak
hasznalata is elterjedt. Tovabbi dimenzidit jelenthetik tehat az adatok részletezésének a haztartasi jellemzék

tezzlik, bontjuk ala a felmérésbél szarmazé informacidk alapjan. Alapvetd kérdés, hogy ez hogyan valdsithaté meg példaul negyedéves gyakori-
saggal, illetve olyan idGszakokra (évekre), amelyekre vonatkozéan nem all rendelkezésre haztartasi felmérés.
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szerinti bontdsok. Ezek azonban nem vezethet6k be a makroadatok tetsz6leges részletezettsége mellett, hiszen
a haztartasi felmérés nem terjed ki mindegyik instrumentumra és a lefedett instrumentumok részletezettsége
és adatmin@sége sem egységes.

3.2.9. tablazat

A kiegészitett nemzeti szamlakban szerepl6 haztartasi vagyon felosztasa vagyoni decilisek szerint 2014 végén, milliard
forintban

Vagyoni decilis Osszesen l. 1. 1. V. V. VI. VII. VIII. IX. X.
Nem pénziigyi eszkdzok 47 264 73 557| 1354 2073| 2835 3653 4812| 6261 8973| 16 674
Pénziigyi eszk6z6k 38670 388 726 804/ 940/ 1078| 1367 1735 2468 3680| 25484
Készpénz és betétek 10 653 198 421 480 559 599 762 866 1136| 1504| 4127
S;Eg:(‘gf;:‘g’i A5 4 3052 0 1 3| 12 of 24/ 29| 80| 226 2667
Hitelek 1832 4 16 22 10 26 22 62 45 75 1551
Részvények és részesedések 15 238 2 10 13 23 23 67 155 292 677| 13 975
Biztositastechnikai tartalékok 3455 3 14 26 36 86 121 2241 429 637| 1878
Pénziigyi derivativak 69 0 1 3 4 5 6 8 11 12 19
Egyéb kovetelések 4371 180 262 258 296 330 365 391 474 548 1268
Kotelezettségek 10 351 305 362| 490 709 752 895/ 1113 1495 1587 2644
Hitelek 8 953 247 278 407 615 646 778 988| 1343| 1412| 2238
Pénzugyi derivativak 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1
Egyéb tartozasok 1394 58 83 82 94 105 116 125 151 175 404
Netté vagyon 75583 157 921 1669| 2304 3161 4125 5434| 7234|11066| 39 514

Forrds: Sajat szamitds a kiegészitett nemzeti szamldkhoz illesztett felmérési adatok alapjdn.

3.3. AHAZTARTASOK ESZKOZEINEK ES KOTELEZETTSEGEINEK ELOSZLASA
A SZEKTORON BELUL

A felvétel elérhet6 adatai alapjan Ugy tiinik, hogy a hazai haztartasok brutté vagyona 2014 Gszén 69 087 millidrd
forint (fejenként 7 millid forint), kotelezettségekkel csokkentett netté vagyona 63 191 milliard forint (fejenként
6,4 millié forint) volt. Ezek az alacsony értékek a pénzligyi eszk6zok 17 583, valamint a nem pénzigyi eszkdzok
51 504 milliard forintos Osszesitett allomanya alapjan adddtak. A haztartasok beszamoléi szerint tehat a szektor
vagyonanak haromnegyede redleszkoz és egynegyede pénziigyi eszkoz lehetett. Altaldban a haztartdsok legna-
gyobb értéket képvisel6 vagyontargya a lakdingatlan, ami 0sszességében a szektor felmért vagyonanak kdzel 60
szazalékat adta. A felvétel adatainak fellilvizsgalata, médositasa Iényegében nem valtoztatta meg a haztartasi
szektorra vonatkozo aggregatumokat, a brutté vagyon 68 272, a nettd vagyon 62 132 milliard forintra médo-
sult, a pénzigyi eszkozok a bruttd vagyon 26 szazalékat teszik ki. A median haztartas bruttd vagyona 9,3 millié
forint volt, az alsé 50 szdzalék a vagyon 12,4 szdzalékat birtokolta. A HFCS eredményeibdl kiolvashatd, hogy
a redleszkozok értékének eloszlasa a haztartasok kozott joval egyenlStlenebb a jovedelmekénél, ugyanakkor
a pénziigyi eszkdzok értékében mutatkozd kilonbségek még ennél is nagyobbak. A hdztartdsok tdbb mint 84
szazaléka lakott sajat tulajdonu ingatlanban, 83 szazalékuk rendelkezett bankszdmlaval, 7-8 szazalékuk tartott
kialonféle értékpapirokat és 38 szazalékuknak volt valamilyen hiteltartozasa a felvétel idején.

A nemzeti szamlak kiegészitett adatai szerint a haztartasi szektor bruttd vagyona 2014 végén megkozelitet-
te a 86 ezer milliard forintot, aminek kozel fele pénziigyi eszkdz volt. A felmérés eredményeibdl a pénziigyi
eszkozok értékének atlagosan alig fele koszon vissza, mikdzben a redleszkozok értéke meghaladja az ismert
makrogazdasagi értéket. Raadasul a pénziigyi eszkozok 6sszetétele sem tikrozi pontosan a pénziigyi szamlak
mérlegében lévé6 haztartasi portfélidt, bizonyos instrumentumok hidnyoznak és kisebb azoknak az eszkdzoknek
a lefedettsége, amelyek a vagyonos haztartasokndl koncentradlédnak. A nem pénzigyi eszk6zok dominancia-
ja, illetve a pénzlgyi eszkozok eltéré kompozicidja kovetkeztében a felmérésbdl szarmazd adatok alulbecslik
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a vagyoni kilénbségeket a tdrsadalomban, igy 6nmagukban korlatozottan hasznalhaték a haztartdsi vagyon
nagysaganak, dsszetételének és eloszldsdnak bemutatasara. A hazai haztartasok bruttd és nettd vagyondnak
Osszetételérdl és eloszlasardl pontosabb informdacidt szolgdltatnak a nemzeti szamlakhoz illesztett felmérési
adatok. Az el6z6ekben ismertetett igazitds ugyanakkor nem befolyasolta érdemben a kilénféle instrumentu-
mok elGforduldsi adatait (az érintett haztartasok korét) és — a legmagasabb vagyonu haztartasok kivételével —
alapvet6en nem maddositotta a haztartdsi vagyon abszolut 6sszegét sem. Lényegesen valtozott viszont a vagyon
instrumentalis 0sszetétele és jelentésen nétt a legnagyobb vagyonnal rendelkez6k vagyondnak értéke, ami
a megoszlasi mutatékat befolyasolja. Erre tekintettel ebben a fejezetpontban elsésorban a nemzeti szdamlakhoz
illesztett vagyoni adatokat elemezzik. Fontos hangsulyozni azonban, hogy hasonlé problémak mutatkoznak
valamennyi orszag haztartasi felméréseiben, ezért az eredmények nemzetkozi 6sszehasonlitasat a jelzett hia-
nyossagok kevésbé akadalyozzak (1asd a 4. fejezetet).

A makrostatisztikak adatai alapjan, 2014 végén minden magyar emberre 9 millié forint bruttd vagyon (eszkoz),
illetve 8 millid forint nettd vagyon (kotelezettségekkel csokkentett eszkdzallomany) jutott, ami nemzetkozi
Osszehasonlitasban szerénynek mondhaté. (Amennyiben a foldterilet értékével nem egészitjik ki a nemzeti
szamldk adatait, 8 illetve 7 millié forint a megfelel6 adat.) A magyar haztartasok atlagosan 21 millié forint
eszkozzel rendelkeztek és valamivel tébb mint 2 millié forint tartozassal. A haztartasi felmérésbdl szarmazé
mikroadatokkal kiegészitett makrostatisztikak szerint a legvagyonosabb haztartdsi tized a szektor brutté vagyo-
nanak felét, pénziigyi vagyondnak b6 kétharmadat birtokolta, dtlagos brutté vagyona 102, atlagos netté vagyona
96 millié forint volt. A medidn hdaztartas 10,7 millié forint 6sszes vagyonnal, ezen belil 3 millié forint pénzigyi
eszkozzel rendelkezett és 2 millié forint tartozast mutatott ki. A medianértéknél alacsonyabb brutté vagyonnal
biré haztartasok (alsé 50 szazalék) a szektor vagyonabdl egyiittesen 12,6 szazalékkal, pénziigyi vagyonabal
10 szazalékkal részesedtek, ugyanakkor a tartozdsallomdany tobb mint egynegyedét tudhattdk magukénak. Az
eszkozok és a kotelezettségek nem teljesen aranyos megoszlasa kovetkeztében a netté vagyon valamivel na-
gyobb kiilénbségeket mutat, a felsd tiz szazalék 56 szazalékot birtokolt a szektor kotelezettségekkel csékkentett
bruttd eszkozallomdanyabol (ami 75 583 millidrd forint) 2014 végén. A nettd vagyon nagysaga szerint rendezett
haztartasok als6 50 szazalékdra a szektor tartozasallomanyanak 55 szazaléka jutott, nettd vagyonuk a szektor
egészének alig 9 szazalékat tette ki. A nemzeti szamldkhoz illesztett felmérési adatok szerint kdzel 200 ezer
haztartas (a haztartdsok 5 szazaléka) nettd vagyona volt negativ, azaz kotelezettségeik nagysaga meghaladta
eszkozeik értékét. Ezen haztartasokra jutott a szektor kotelezettség dllomanydnak tobb mint 26 szazaléka, illetve
a szektor bruttd jovedelmeinek 4 szazaléka. A haztartdsok b6 fele egyéves nettd jovedelmeinél kisebb nettd
pénzigyi vagyonnal rendelkezett, tehat szabad pénzeszkdzeik nem voltak elegendék egyéves jovedelemkiesés
potlasara sem. Ezzel szemben a haztartasok valamivel tobb mint egy szazalékanak akkora vagyona volt, hogy
tulajdonosi jovedelmei (kamat, osztalék, bérleti dij) fedezték a haztartas rendszeres fogyasztasi kiadasait.

Az eszk6zok Gsszetételét illetéen megdllapithatd, hogy a legfelsé vagyoni réteg kivételével a pénziigyi eszko-
z06k értékének eloszlasa alapvetGen koveti a nem pénziigyi eszkdzokét, és az 0sszes eszkoz értékébdl altaldban
valamivel 30 szdzalék feletti ardnyt képvisel. A pénziigyi eszkdzok eloszldsa a haztartasok kozott azért tlnik
egyenl6tlenebbnek a readleszkozokénél, mert a legfolsé vagyoni réteg eszkozei kozott mar a pénziigyi eszkozok
allomanya kerl tulsulyba. A haztartasok felsd egy szazalékanak vagyonabdl 78 szazalékot jelentettek a pénzigyi
eszkozok, mig a felsd tiz szazalék fennmarado része dtlagosan mar csak fele részben tartott pénziigyi eszkdzo-
ket vagyondban 2014 végén. A haztartasok tobbségének pénziigyi vagyonat a hagyomanyos instrumentumok
(készpénz, bankbetétek) dominaljak. Az igazan nagy vagyonok azonban nem ezekben az eszkézokben képzéd-
nek, hanem tulajdonosi részesedésekben, azaz vallalati részvényekben és lzletrészekben. A vallalati t6kebe-
fektetések osszértékének 93 szdzaléka jutott a haztartasok legnagyobb vagyonu 10 szazalékara, és ezen beldl
a felsd 1 szazalék 78 szazaléknyit tartott ebbdl az eszkdzbél. igy alapvetden ez az instrumentum hatarozta meg
ennek a rétegnek a kiemelkedd vagyonat. (A pénzeszkozok értékének csak 39 szazaléka van a felsé haztartasi
tized birtokaban.) A kilénféle értékpapirok eloszlasa is kbzel olyan koncentralt, mint a tulajdonosi részesedé-
seké, a szektoralis allomany 88 szdzalékat tartottdk a fels6 vagyoni tizedbe tartozé haztartasok 2014 végén.
A biztositastechnikai tartalékok értékének szektoron belili eloszlasa pedig atmenetet képez a pénzeszk6zok
és az értékpapirok eloszlasa kozott, ennek a befektetési formanak az 6sszértékébdl a fels6 vagyoni tized b6 50
szazalékkal részesedett a vizsgalt id6szakban.
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A rendelkezésre all6 adatok alapjan elmondhaté tehat, hogy a hdztartdsi szektor nemzeti szamlakban megjelend,
Osszességében kiegyensulyozott vagyonodsszetétele — ahol a pénzligyi és a realeszkozok hasonlo sulyt képviselnek
— ugy all el6, hogy a tarsadalom legnagyobb részének a legfontosabb vagyontdrgya a lakdingatlana, és szerény
Osszegli pénzlgyi eszkdzei fGként pénzeszkdzokbdl allnak, mikézben a pénziigyi eszk6zok meghatarozo részét,
és ezen belll az Ujabb befektetési formdkat az igazdn vagyonos rétegek adjak. A legnagyobb magdnbefektet6k
ugyan élnek a banki és piaci befektetési lehet6ségekkel, de legjelent6sebb értéket képvisel6 vagyontargyaik
kozvetlen vallalati t6kebefektetéssel (részesedés-vasarlassal, kdlcsonnyujtdssal) képzédtek. A kisebb vagyonu és
jovedelmd haztartasok szdmara a hagyomdnyos banki megtakaritasok mellett inkdbb a biztositasi és nyugdijcélu
megtakaritasok, illetve egyes értékpapir-befektetések kinalnak lehet6séget a pénzligyi vagyon gyarapitasara.

Készpénztartasi szokasok a hazai haztartasokban

A haztartasi szektor 2014 végén 3087 milliard, 2015 végén 3695 millidrd forint készpénzzel rendelkezett, eb-
bél a valutadllomany 149, illetve 304 millidrd forintot tett ki a pénzligyi szdmlak adatai szerint. A haztartdsok
birtokdban Iévé forint, illetve valuta készpénz dllomanyanak meghatdrozasa a makrostatisztikdkban kozvet-
len haztartasi adatgy(ijtés hidnyaban becsléseken alapul.?® Nem mutat azonban pontos képet a haztartdsok
készpénztartasarol az elsé hdztartasi vagyonfelmérés sem, hiszen a bevallott allomany alapjan teljeskorsitett
adatok a makrostatisztikai érték 8 szazalékat fedik csak le.?! Ezért a készpénztartasi szokasok vizsgélatara csak
korlatozott mértékben van lehetGség.

A nemzeti szdmldkhoz illesztett felmérési adatok azt mutatjak, hogy valamilyen 6sszegli készpénz minden haz-
tartas birtokaban van, azonban mintegy 1300 ezer haztartasnak (31 szazalék) a legfontosabb pénziigyi eszkdze
a készpénz, s6t, a haztartasok 15 szazaléka (650 ezer haztartds) készpénzen kivil semmilyen mas fizetési vagy
befektetési célu pénziigyi eszkozzel (betét, hitelviszonyt megtestesité értékpapir, adott kdlcson, tulajdoni ré-
szesedés, biztositastechnikai tartalék) sem rendelkezett a felvétel idején. Ebbe a csoportba szinte kivétel nélkdl
olyan haztartasok tartoznak, ahol a haztartasfé idGs, az atlagéletkor itt 66 év, és a tartott készpénz dllomanya
atlagosan 700 ezer forint (bevallott, teljeskorUsitett értéke 56 ezer forint) volt.

A készpénzallomany eloszlasa a haztartasok kozott sokkal kiegyenlitettebb, mint mas tipusu eszkdzdké. A haz-
tartasok brutté vagyon nagysdaga alapjan képzett alsé és felsé tizede kozott négyszeres, a bruttd jovedelmek
nagysdga szerint képzett alsé és felsé decilisek kozott pedig két és félszeres kiilonbség mutatkozik a tartott
készpénz atlagos mennyiségében. Az alacsonyabb jovedelm( haztartasok sokkal nagyobb aranyban tartanak
készpénzt a pénzligyi eszkdzeiken belill, mint a magasabb jévedelemmel rendelkez6k. A haztartasok alsé 50
szazalékanal a készpénz és bankbetét dominanciaja figyelhet6 meg, ez teszi ki a pénzligyi eszkozeik 60 szdza-
lékat. Az egyéb megtakaritasi formak viszont koncentraltan, a legfelsé jovedelmi tizedben jelennek meg, ezzel
egyidejlleg naluk aranyaiban csokken a készpénz sulya, ami csak 2 szdzalékot tesz ki. A készpénztartds és
mas pénzlgyi jellemz6k eloszlasat haztartasnagysdg szerint vizsgdlva megallapithatd, hogy mig a jovedelem,
a rendszeres fogyasztasi kiadas, illetve kilonféle eszk6zok atlagos adllomanya emelkedik attél fliggéen, hogy
hany tagja van a haztartasnak, addig a készpénznél nem mutathaté ki ilyen kapcsolat, a haztartasok altal tartott
készpénz nagysdga nem fligg a haztartasnagysagtol a felmérés eredményei szerint (3.3.1.abra). Ez arra utalhat,
hogy a megkérdezettek altaldban a sajat készpénztartasukrol tudtak csak beszamolni, a tébbi haztartdstagérdl
nem.

20 Az MINB altal kibocsatott forint készpénzbdl a tdbbi készpénztartd szektor ismert dlloménydnak levonasaval, maradékként adddik a héaztartasi
mennyiség, a valutara pedig a forgalmi adatok alapjan készil becslés.
21 Az otthon tartott készpénz megkérdezése a legtdbb orszagban nem része a HFCS-nek az adatok érzékenysége miatt.
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3.3.1. abra
Egy haztartasra jutd brutté jovedelem és a készpénzallomany haztartasnagysag szerint, ezer forintban
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Forrds: A nemzeti szamldkhoz illesztett HFCS adatai.

6 és tobb f6

Ujdonsag a hazai pénziigyiszamla-statisztikaban: a haztartaskozi hitelezés megfigyelése
a haztartasok altal nyujtott és felvett hitelek kozott

A haztartasi felmérés a haztartdsok tartozasai kozott a jelzaloghitelekre (ingatlanhitelek, ingatlanfedezetre
felvett hitelek) és egyéb hitelekre (lizingtartozasok, hitelkartyak, aruvasarlasi kdlcsén, munkaltatéi kolcson,
diakhitel, stb.) egyarant rakérdez, emellett a haztartasok mas maganszemélyektdl kapott, illetve mas magan-
személyeknek nyujtott kdlcsoneit is feltérképezi. Most van el6szér lehet6ség a haztartasok kozoétti hitelezés
mértékét, kiterjedtségét, jellemzdit vizsgalni. A pénziigyi szamldkban jelenleg nem szerepelnek a haztartasok
egymas kozotti hitelei, erre vonatkozdan becslés a felmérés eredményei alapjan adhatd. Nem keriltek viszont
felmérésre a haztartasok vallalatoknak nyujtott hitelei a HFCS keretében, ezekrél ugyanakkor a pénziigyiszamla-
statisztika vallalati adatforrasbdl rendelkezik informaciéval.

3.3.1. tablazat

A haztartasok kozotti hitelezés mértéke az eredeti és a nemzeti szamlakhoz illesztett felmérés alapjan 2014-ben,
milliard forintban

,Ermte’tt Osszeg Haztartasok | Teljeskordsitett Telje:.skorusnett r\’lem,zetl
haztartasok ey e s .. . osszeg, szamlakhoz
Instrumentum ! a mintaban | teljeskordsitett | 0sszeg, eredeti S -
szama (millidrd Ft) szdma (millidrd Ft) modositott becsiilt 6sszeg
a mintaban (milliard Ft) (milliard Ft)
Haztartasnak
adott kélesén 524 0,8 392 734 7353 577 679
SEEEnEEEL 559 0,7 407 655 485 485 679
kapott kdlcson

A pénzligyi szdmldkban jelenleg a haztartasi vagyonmérleg eszkéz oldalan a vallalatoknak nyujtott hitelek sze-
repelnek, amelyek a részvény vagy (izletrész befektetéssel rendelkezG, vagyonosabb haztartasokhoz kéthet6k.
Ezeknek a tulajdonosi hiteleknek az dllomanya 2014 végén 1153 milliard, 2015 végén 1208 milliard forint volt.
A haztartasok tulajdonaban |évé hazai vallalatok tobb mint 10 szazaléka kaphatott a t6kéjén tul hitelt is tulajdo-
nosatol, ami mintegy 50-60 ezer haztartast érinthet. Ezzel szemben a mas haztartasnak torténé kdlcsonnyujtas
a felmérés szerint a kisebb vagyonnal rendelkez6k kérében is népszerd, kozel 400 ezer haztartasnak lehetett
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ilyen kovetelése 2014 végén, atlagosan 1,7 millié forint értékben. A kdlcsdnnyujtdk 30 szdzaléka a legmagasabb
jovedelmi, illetve vagyoni 6tddbe tartozik, 6k nydjtjdk a magankolcsonok Osszértékének felét. Ugyanakkor
a koveteléssel rendelkez6k az alacsonyabb jovedelmi és vagyoni rétegekben is kozel egyenletesen oszlanak el,
a nyujtott atlagos hitelallomany azonban a vagyon, illetve a jovedelmek csokkenésével mérséklédik. Az érintett
haztartdsok kozos jellemzdje, hogy az adott kdlcson dsszege a pénziigyi eszkdzeik jelentés hanyadat, 10-25
szazalékat teszi ki. A kisebb vagyonnal rendelkez6 hitelnyujtoknal jellemz6en a pénzligyi eszk6zok domindlnak
a nem pénziigyi eszkozokkel szemben, ami a hitelkdveteléseknek is kdszonhetd.

A pénzlgyi szdmldkban a haztartasok kotelezettségeinek 85 szazalékat a hitelek adjak, ezen beliil a banki hite-
lezés a legjelentGsebb, tobb, mint 80 szazalékot tesz ki a hiteleken belil. A felmérés alapjan a maganszemélynek
kolcsont nydjtd haztartasok 20 szdzalékanak van mds maganszemélytdl felvett kolcsdne is. A magankdlcson
tartozasok allomdanya a hdaztartasi szektor teljes tartozasallomanyanak alig 8 szdzalékat jelentette 2014 végén.
A magdanszemélytdl kapott kdlcsonoket elsésorban megélhetési koltségek finanszirozasa, egyéb addssag ren-
dezése vagy ingatlan vasarlasa céljabodl kérték. A kolcsont felvevék kétharmaddnak egy darab maganszeméllyel
szembeni tartozasa volt, a tobbi esetben jellemz6en 2-3 ilyen kdlcsonnel rendelkeztek a haztartasok, de el6-
fordult, hogy 8-10 alkalommal is vettek fel kdlcsont valakitdl (tobbszor kisebb 6sszeget). A magankdlcsonnel
rendelkez6k kétharmadanak volt valamilyen mas hitele (jelzaloghitel, lizingtartozas, egyéb hitel) is, 6sszes
hiteltartozasuk 25 szazalékat tette ki a mds magdnszemélytdl kdlcson kért 6sszeg. A magankolcsont felvevd
haztartasok egynegyede igényelt banki hitelt az elmult harom évben, ezek felét visszautasitottak vagy nem
annyit itéltek meg szdmukra, mint amennyit kértek. A haztartasok legvagyonosabb tizedében minden tizedik
haztartas rendelkezett maganhitel tartozdassal, egylttes 6sszeglik a maganhitelek 27 szazalékat, a vagyoni réteg
hiteltartozadsainak 28 szazalékat adta. A fels vagyoni 6tod kivételével (ahol az addsok 20 szazaléka talalhatd)
a magdnkolcsont felvevé haztartdsok szdma Iényegesen meghaladta a kdlcsonnyujtokét és a kdlcsondsszegek
is magasabbak, jellemz8&en az érintett haztartasok hiteltartozasainak 20-35 szazalékat érték el. A legalacso-
nyabb vagyoni 6todben a haztartdsok 11 szazaléka vallott be mas haztartastdl szarmazo hiteltartozast (92 ezer
haztartas), ami az 6sszes kotelezettséglik egynegyedét tette ki, atlagértéke pedig 900 ezer forint volt. A negativ
nettd vagyonnal rendelkez6 haztartasok (194 ezer haztartas, amelyhez a szektor kotelezettségeinek 26 szaza-
Iéka tartozott, haztartasonként 14 millid forint) kozel fele vett fel maganbhitelt is, ez azonban jelentds dsszege
ellenére dltalaban toredékét adta a csoport hiteltartozdsainak.

A magdnszemélyek egymas kozotti hitelezési gyakorlatat befolyasold tényezék tobbek kézott a lakdhely, az életkor
és az iskolai végzettség is. A teljeskorUsitett adatok alapjan a magdnszemélyek kozotti hitelezésben résztvevék
mintegy 83 szazaléka f6iskolai, illetve kdzépiskolai végzettséggel rendelkezik, az életkort tekintve a median 44
év. A lakdhelyet illet6en Budapesthez és Pest megyéhez kapcsolhatd a haztartasok kozotti hitelek majdnem fele.

Vallalkozassal, vallalati t6kebefektetéssel rendelkezé haztartasok

A magdnszemélyek, haztartasok egyéni vagy tarsas vallalkozdsok keretében fejthetnek ki gazdasagi tevékeny-
séget, rendelkezhetnek t6kebefektetéssel. A hazai makrostatisztikdkban az egyéni vallalkozdk, 6nallé vallalko-
z6k a haztartasi szektor részét képezik (nem kiloniilnek el a haztartasoktdl), a tarsas vallalkozasok, vallalatok
pedig a vallalati szektorokban helyezkednek el, ezekben a haztartasok tulajdonosi részesedést (részvényt vagy
Uzletrészt, azaz pénziigyi eszkozt) birtokolhatnak. A m(ikodd egyéni vallalkozasok szama folyamatosan 200 ezer
felett van, emelkedé Gsszesitett nettd vagyonuk 1800 millidrd forint felett lehetett 2014 végén. A haztartasi
tulajdonosi részesedéssel mikodd belfoldi és kilfoldi tarsas vallalkozasok, vallalatok szama megkozeliti a 470
ezret, a haztartasok ezekben lévé tulajdonrésze 2014 végén 11 166 milliard, 2015 végén 12 615 milliard forintot
jelentett a pénzligyi szamlak adatai szerint.

A felmérésbdl 222 ezer haztartas 1221 millidrd forint értékl (6sszesitett nettd vagyonu) egyéni vallalkozasa
kdszon vissza, és 336 ezer haztartasrdl dllapithatd meg, hogy egy vagy tobb tarsas vallalkozasban, vallalatban
rendelkezik tulajdonrésszel, az érintett vallalatok szdma pedig 350 ezer f6l6tt volt 2014-ben??. A HFCS szerint

22 A felmérésbdl elsésorban a kis 6sszegi, 1 millié forint alatti érték( t6kebefektetések hianyoznak. Tébbedik vallalati befektetésként, illetve kis
értékik miatt (pl. nulla vagy negativ sajat t6kével rendelkeznek) maradhattak ki a megkérdezésbdl.
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véllalati t6kebefektetéssel (részvénnyel, lizletrésszel) rendelkez6 336 ezer haztartds koziil 55 ezren nyilatkoztak
arrdl, hogy tézsdei részvényt (is) tartanak (43 ezren csak t6zsdei részvénnyel rendelkeztek) és 29 ezren folytattak
0nallo vallalkozoi tevékenységet is. Az egyéni vallalkozdsokban (6nallé vallalkozdsokban) és a tarsas vallalkoza-
sokban érdekelt haztartasok kozott tehat kicsi az atfedés. A tarsas vallalkozdsokban tulajdonos haztartasokkal
ellentétben az egyéni vdllalkozast mikodtet6 haztartdsok nem tartoznak a legnagyobb vagyonu és jovedelmd
réteghez, atlagos éves jovedelmiik 5,4 millié forint, atlagos netté vagyonuk 29,4 millié forint volt 2014 végén
(3.3.2. tablazat). A térsas vallalkozasokban, véllalatokban tulajdonrészt birtoklé haztartdsok megfelel6 mutatéi
ugyanekkor 8,1 és 78 millié forintot értek el a nemzeti szdmlakhoz igazitott felmérési adatok szerint. A kiemel-
kedé bevételi szinthez a munkabdl szarmazé jovedelmeken tul a tulajdonosi jovedelmek is nagymértékben
hozzajarultak, ezek atlagos 6sszege 1,7 millié forint volt haztartdsonként, ami 5 szazalékos hozamnak felel meg.

3.3.2. tablazat
Jovedelmi és vagyoni viszonyok a haztartasok egyes csoportjaiban 2014-ben, millié forintban

Egy haztartdsra juté f6 . L Nyugdijasok Egyéni véllalkozé, | Tarsasvallalkozs
mutatok, Osszes haztartas , ] p . ) .
s e e haztartasa haztartasa haztartasa
millié forint
Bruttd éves jovedelem 3,5 2,7 5,4 8,1
Alkalmazotti jovedelem 2,1 0,8 2,5 3,9
Villalkozoi jovedelem 0,2 0,1 1,8 1,4
Nyugdij 0,8 1,6 0,6 0,6
Nettd vagyon 18,3 14,7 29,4 78,0
Haztartasok szama, ezer 4128 1946 222 336

Forrds: A nemzeti szamldkhoz illesztett HFCS adatai.

A nemzeti szamlakhoz (pénziigyi szdmldkhoz) illesztett felmérési adatok szerint 2014 végén a hazai haztartasok
11 166 milliard forint értékd vallalati tékebefektetése 465 milliard forint tézsdei részvénybél (ebbdl 166 milliard
forint kilfoldi), 1281 millidrd forint egyéb részvénybdl és 9419 milliard forintnyi Gizletrészbdl (ebbdl 587 millidrd
forint kiilfoldi) tev6dott 6ssze (ez utdbbiakat egylitt nem tézsdei részesedéseknek nevezziik). A portfélié be-
fektetések kozé tartozo tézsdei részvényekkel az értékpapirokroél sz616 részben foglalkozunk bévebben, ebben
a részben a kozvetlen t6kebefektetésnek szamitd nem tézsdei részesedésekrél lesz sz6. 2014 végén a haztar-
tdsok nem t6zsdei vallalatokban Iévé tulajdonosi részesedése nemzetgazdasagi szinten 10 700 milliard forint
volt, amely a szektor teljes vagyondnak 12,5, pénzligyi vagyonanak 27,7 szazalékat tette ki. A haztartasok egy
sz(ik rétege, minddssze 7,1 szazaléka rendelkezett valamilyen emlitésre méltd nem t6zsdei részesedéssel, va-
gyonukban ez az instrumentum ugyanakkor meghatdrozé volt, értéke altaldban meghaladta a nem pénzigyi
eszkozeik értékét is. Ezzel szemben a részesedést nem tartd haztartdsok vagyondban a dominans nem pénz-
lgyi eszk6zok mellett rendszerint a betétek aranya volt magasabb a tobbi instrumentuménal (3.3.3. tablazat).
Altaldban minden tizedik vallalat hitelt is kap tulajdonosatdl, ez magyarazza, hogy a részesedéseket birtokld
haztartasok brutté vagyondban magasabb aranyt képviselnek az adott kélcsonok, mint a tébbi haztartasnal,
ahol csak a mas haztartdsoknak nyujtott magdnkolcsondk jelennek meg.

3.3.3. tablazat
A nem t6zsdei részesedéssel rendelkez6 és nem rendelkez6 haztartasok vagyoni szerkezete, szazalékban

P , Hitelviszonyt P , Biztositas- P .
N’em tOlS’dEI 'Erlnte’tt "Ne:m pePz: Készpénz Betétek |megtestesitd| Hitelek I\!em tOZS,dEI , Egyeb’ technikai Pe.nzu,gyll . Egye!a
részesedése: | haztartasok |iigyi eszkozok L, részesedések |részesedések X derivativak | kovetelések

értékpapirok tartalékok
Nincs 92,9 65,4 4,6 10,4 3,6 0,5 0,0 51 4,3 0,1 6,1
Van 7,1 31,3 1,3 5,2 3,5 5,9 40,9 5,7 3,4 0,0 2,8

Forrds: A nemzeti szamldkhoz illesztett HFCS adatai.

A nem t6zsdei részesedést birtokld haztartasok jelentds, 90 szazalék koriili része a szektor magasabb jovedelmd,
illetve vagyonu felében taldlhatd, ezen belil pedig a haztartdsok fele a legfels6 vagyoni tizedbe tartozik, és 6k
tartjak a nem t6zsdei részesedések 93,2%-4at a 2014 végi informdacidk alapjan (3.3.4. tablazat.).
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A nem t6zsdei vallalati részvények, Uzletrészek osszértékének terileti eloszlasat vizsgalva elmondhatd, hogy
a Budapesten él6k kezében volt a részesedés vagyon fele (5 046 millidrd forint), de kiemelkedé a Vas, a Vesz-
prém és a Fejér megyei haztartasok befektetéseinek értéke is (1 299, 833 és 804 milliard forint). A nem t6zsdei
tulajdonosi részesedéssel rendelkezé haztartasoknal a részesedés egy haztartasra jutd értéke Vas, Veszprém
és Komarom-Esztergom megyében volt a legmagasabb (370, 301 és 257 millié forint). A haztartasfé életkorat
tekintve a tartott részesedések Osszértéke és atlagos értéke egyarant a 36 és 55 év kozotti haztartasfével ren-
delkez6 haztartasokban volt a legmagasabb a 2014. évi adatok alapjan.

3.3.2. abra
Nem tézsdei részesedéssel rendelkez6 haztartasok életkori megoszlasa és az altaluk tartott részesedések atlagos
értéke, szazalékban, illetve millié forintban

Eletkori megoszlas (%)

A tartott részesedés
atlagos értéke
(Milli6 forint):

35,6
105,5
102,8
15,8
32,1

Forrds: A nemzeti szamldkhoz illesztett HFCS adatai.

Kiilonféle értékpapirok elterjedtsége, értékpapirtarté haztartasok

A felmérés a pénziigyi eszkozokon belil harom forgalomképes értékpapircsoportra terjedt ki: a kiilonb6z6
befektetési alapokban elhelyezett befektetésekre (befektetési jegyekre), a hitelviszonyt megtestesitd érték-
papirokra (mint allamkotvények, kincstarjegy, kotvény, tovabbiakban kotvények) és a részesedéseken beliil
a tézsdei részvényekre.

A nemzeti szamlakhoz illesztett és kiegészitett adatok szerint a haztartdsok 11,6 szazaléka rendelkezett va-
lamilyen tipusu értékpapir-befektetéssel 2014 végén. A legelterjedtebb értékpapirfajta a befektetési jegy,
a haztartasok 7,4 szazaléka birtokolt valamilyen fajta befektetési jegyet, ezt szorosan kévették a kotvények 7,3
szazalékkal, és a legkevesebb azoknak a haztartdasoknak a szdma volt, amelyek t6zsdei részvényt tartottak (1,3
szazalék). A felmérésbdl kiderdl, hogy a befektetésijegy-tulajdonosok majdnem fele kdtvénnyel is rendelkezett.
Ez az ardny a koétvénytulajdonosokon beliil valamivel magasabb volt, azaz a kétvényesek nagyobb aranyban
rendelkeztek befektetési jeggyel is. A t6zsdei részvények a befektetési jegyeket tartd haztartdsok korében voltak
népszerlbbek, 6k majdnem kétszer annyit tartottak, mint a kotvénytulajdonosok.

Mindhdrom papirtipus a kbzép-magyarorszagi régidban a legelterjedtebb, ezen belll Budapesten és Pest megyé-
ben taldlhatd a t6zsdei részvényt birtoklok 66, a befektetési jeggyel rendelkez6k 53 és a kétvények-tulajdonosok
42 szazaléka. Elterjedtségben ezt koveti az észak-magyarorszagi és a nyugat-dunantuli régid. A kotvénytartdknal
volt a legmagasabb a haztartasf6 atlagéletkora, 53,6 év, a t6zsdei részvényt birtokloké 51,1 év, a befektetési
jegyek esetén ez az érték 49,9 évet tesz ki.
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A nemzeti szamlakhoz igazitott adatok szerint az értékpapir-befektetések 6sszege 7 590 milliard forint volt, ami
az 6sszes vagyon 8,8 szazalékat, a pénzligyi eszkdzoknek pedig a 19,6 szazalékat tette ki. A hdztartasok megta-
karitdsaikat a pénzligyi eszk6zokon belil a véllalati részesedések utan értékpapirokba fektetik legszivesebben.

3.3.5. tablazat
A haztartasok vagyonanak és értékpapir-befektetéseinek vagyoni decilisenkénti megoszlasa, milliard forintban és

szazalékban

:il:fi\lli‘;:ik Osszes vagyon Pénziigyi vagyon Ertékpapir-befektetések
Mrd Ft % Mrd Ft % Mrd Ft %

X. 42 158 49 25484 66 6 665 88
IX. 12 652 15 3680 10 511 7
VIl 8729 10 2 468 6 205 3
VII. 6 547 8 1735 4 98 1
VI. 5020 6 1367 4 60 1
V. 3912 5 1078 3 17 0
IV. 3013 4 940 2 18 0
Il 2159 3 804 2 9 0
1. 1283 1 726 2 7 0
I 461 1 388 1 0 0
Egyutt 85934 100 38 670 100 7 590 100
Ebbdl TOP 1% 18 296 21 14 197 37 2716 36

Megjegyzés: Ertékpapir-befektetésnek szamit a hitelviszonyu értékpapir, a befektetési jegy és a tézsdei részvény.

Az egy haztartasra jutd Osszes vagyon alapjan sorbarendezett adatok szerint a legvagyonosabb tizedbe tarto-
z6 haztartdsok rendelkeznek az értékpapirok 88 szdzalékaval, de a fels6 egy szazalék is mar az értékpapirok
36 szazalékat birtokolja, az értékpapirfajtak kozil a részvények koncentralédnak leginkdbb a legvagyonosabb
réteghez. A legkisebb vagyonnal rendelkez6 haztartasi réteg gyakorlatilag nem rendelkezik szazalékban is kimu-
tathatd értékpapir allomannyal és az is [athatd, hogy a haztartasok vagyonosabb 50 szdzaléka lefedi a szektor
értékpapir vagyonanak tobb, mint 99 szazalékat. Ugyanezen adatokat megvizsgdlva, az értékpapirtartd haz-
tartdsok szamat tekintve egyenletesebben oszlanak el az értékpapirral rendelkez6k a vagyoni rétegek kozott.
A legvagyonosabb tizedbe tartozo érintett haztartasok szama az 0sszes haztartas 57 szazalékat teszi ki, ami azt
jelenti, hogy a nagyobb vagyonnal rendelkez6 haztartasokon beliil kevesebb szamu haztartas birtokol nagyobb
mennyiségl papirt, mig a kevesebb vagyonnal rendelkez6 haztartdsi tizedeken beliil sokkal tébb haztartasnak
van értékpapirja, de haztartdsonként kisebb értékben. Osszességében megallapithatd, hogy az értékpapir-
befektetések a jelentés vagyonnal rendelkez6 haztartasoknal koncentralédnak.

Generaciok kozotti kiilonbségek a felhalmozott vagyonban

A haztartasi pénziigyi felmérés eredményein alapuld, nemzeti szamldkhoz illesztett adatok vizsgdlata lehet&séget
ad az egyes generdcidk kozott tapasztalhatd vagyoni kiilonbségek vizsgalatdra, azonban a kapott eredménye-
ket el6vigyazatosan kell értékelni. Egyrészt ez az els6 pénzlgyi felmérés a haztartdsokrdl, egy pillanatfelvétel,
ami a vagyonfelhalmozas folyamatdrdl csak korlatozott informacidkat szolgaltat. Nem tudjuk vizsgalni, hogy
az adott haztartasok jovedelme, vagyona, illetve azok 0sszetétele miként valtozott az id6é muldsaval, csak azt
figyelhetjik meg, hogy a jelenleg hasonld vagy eltérd életszakaszban |évd hdztartdsok mutatnak-e valamilyen
hasonldsagot vagy kiilonbséget a vagyon és a jovedelmek nagysdga szempontbdl. Masrészt egy haztartdsban
akar tobb generacid is élhet egyltt, ami torzitja a vagyon generdcidk kozotti eloszlasat, mivel a haztartasokat
a f6keresd, haztartasf életkora alapjan egyféle korcsoportba soroljuk be. Végiil nem szabad megfeledkezni
arrél sem, hogy a haztartasok akar generaciok éta halmozédé vagyonnal rendelkezhetnek, amely 6roklés vagy
ajandékozas utjan barmelyik életszakaszban atszallhat mas haztartasokra.
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A nemzeti szamldkhoz illesztett felmérési adatok alapjan megallapithaté, hogy 2014-ben a 46 és 55 év kozotti
haztartasfével rendelkezd haztartasok 0sszes vagyona és egy haztartasra jutd atlagos vagyona volt a legma-
gasabb. Az életkor el6rehaladtaval tapasztalhatd vagyonnovekedés — amit alapvetéen a pénziigyi eszk6zok
allomanyanak emelkedése okoz — ebben az életszakaszban megall, majd az id6sebbeknél a vagyon értéke fo-
kozatosan visszaesik (3.3.3. dbra). A kotelezettségek emelkedése a haztartasok korai életszakaszaban jellemzé
és a legmagasabb bruttd vagyonu korcsoportnal mar alacsonyabb kotelezettség-allomanyt latunk (6sszhangban
a 3.2. pontban leirtakkal). Ezzel egyiitt a nettd vagyon életkor szerinti eloszlasa a brutté vagyonéhoz hasonld.
A haztartadsok életkori medianja a cstucskategdria felsé hatara, azaz 55 év.

3.3.3. dbra
A haztartasi szektor f6bb vagyoni mutatdi életkori kategoriak szerint bontva, milliard forintban
Milliard forint
25000 -
20000 - —
15000 - |
10 000

0 .

B

-1970,9 3376,0 -2519,5 -1797,0 -563,7 -124,5
-5000 -
<36 36-45 46-55 56-65 66-75 75<
Eletkor
[ Pénziigyi vagyon i Nem pénziigyi vagyon Kotelezettségek Nettd vagyon

Forrds: A nemzeti szamldkhoz illesztett HFCS adatai.

Noha a haztartasok Osszesitett ingatlanallomanya az aktiv koruk végéig terjedGen egyre magasabb értékben
jelenik meg, a pénziigyi eszk6zok dsszesitett értéke joval fiatalabb korcsoportnal éri el a maximumat, az id6-
sebb haztartadsok a hosszabb felhalmozasi id6szak ellenére alacsonyabb pénzligyi vagyont értek csak el. Az egy
haztartasra juté atlagos eszkozallomany eloszlasa még egyértelmibben jelzi kiilonbségeket, a 46-55 éveseknél
14 millié forint redleszkdz mellé 16 millié forint pénziigyi eszkoz tarsult dtlagosan,?® ugyanez az 56-65 évesek-
nél 13 és 8 millié forint volt a felmérés alapjan. Hasonld kilonbségek mutatkoznak az atlagos jovedelmekben
is, a 46-55 évesek 4,5 millié forint haztartdsonkénti brutté éves jovedelme az 56-65 éves korcsoportban 3,2
millié forintra csokken.

Tovabbi részletek megismerése érdekében a korcsoportokra osztott haztartasi sokasdgot az egy haztartasra
jutoé vagyon alapjan képzett kvintilisek szerint bontjuk tovabb (3.3.4. dbra). Az elsé négy vagyoni 6tédben az
egy hdztartdsra jutd vagyon az egyes életkori kategdridkban szinte valtozatlan. Tehat attdl fuggetleniil, hogy
milyen id6s a haztartds fGkeresdje, a haztartas vagyona nagyjabdl megegyezik az azonos vagyoni kategéridba
tartozd mds haztartasokéval. Kis mértékben valtozik ugyanakkor a vagyon 6sszetétele a haztartasfé életkora-
nak emelkedésével, a nem pénziigyi eszkdzok javara. Ezzel szemben a kotelezettségek mindegyik kvintilisben
a kezdeti életszakaszokban magasabbak és az életciklus végére teljesen megfogyatkoznak. A legfelsé vagyoni
otodben viszont az egy hdztartdsra jutd vagyon az életkor fliggvényében erésen valtozik, és ez hatarozza meg
valdjaban a teljes vagyon életkor szerinti eloszlasat. Ezen belll a nem pénzigyi eszkdzok atlagos nagysaga

23 Figyelmen kiviil hagyva a HFCS kiegészitéseként szerepld két vagyonos haztartas adatait (lasd 3.2. pont) a 46-55 évesek 6sszes pénziigyi vagyo-
na 7366 milliard forint, egy haztartasra jutd atlagos pénziigyi vagyona 9,8 millié forint. Az adatkiegészités nélkll tehat még szembetilinébb
a fiatal haztartdsok dominanciaja a véllalati t6kebefektetések tertletén.
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a legfelsd kvintilisben is |ényegében fliggetlen az életkortdl, azonban a pénziigyi vagyon, azon belil is a tu-
lajdonosi részesedések szintje jelentésen valtozik. Mivel a vallalati t6kebefektetéssel rendelkezé haztartdsok
szama és az altaluk tartott részesedések értéke egyarant fiatalabb korban magas, ez befolyasolja alapvet6en
a teljes vagyon magas értékét ezekben a korcsoportokban (Iasd a 3.1. pontot és a 3.3. pont korabbi részét).

3.3.4. dbra
Egy haztartasra jutd vagyon- és kotelezettségelemek alakulasa az egyes vagyoni kvintilisekben életkori kategoriak
szerint bontva, ezer forintban
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70000 -
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-10000 -
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Eletkor

B Nem pénziigyi eszk6zok B Pénzugyi eszk6zok Kotelezettségek

Forrds: A nemzeti szamldkhoz illesztett HFCS adatai.

Teriileti kiilonbségek a vagyon eloszlasaban a nemzeti szamlakhoz illesztett adatok
szerint

A kovetkez6kben megvizsgaljuk, hogy milyen tényez6k befolydsoljak a vagyoni kiilonbségeket az orszag egyes
részei kozott és milyen valtozast hozott ebben a felmérés adatainak illesztése a nemzeti szamlakhoz (a 3.1.
pontban bemutatott teriileti eloszldshoz viszonyitva). A haztartasi szektor brutté vagyona 68 272, netté vagyona
62 132 millidrd forint volt a hazai HFCS mddositott adatai szerint. A nemzeti szamlakhoz torténd illesztés 85
934, illetve 75 583 millidrd forintra emelte ezeket a mutatdkat. A pénziigyi eszkozok 6sszértéke 17 853 milli-
ard forintrdl 38 670 milliard forintra, a kotelezettségeké pedig 6 140 millidrd forintrél 10 351 millidrd forintra
valtozott. A bruttd és a nettd vagyon emelkedése tehat a pénziigyi eszkdzok sulyanak novekedésébdl adédott,
ami a magasabb vagyonnal rendelkez6 haztartasokndl jelent meg, ezért a vagyonosabb kozép- és nyugat-
magyarorszagi megyék vagyona emelkedett, mikdzben a keleti orszagrészben Iényegében valtozatlan maradt
a vagyon nagysdaga a korabban ismertetett teriileti megoszldshoz képest.
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3.3.5. abra
Egy haztartasra jutd nettdé vagyon nagysaga megyénként, nemzeti szamlakhoz igazitva, ezer forintban

- 9999
10000 - 13 999
14 000 - 17 999

18000 - 21 999
22000 -

A nemzeti szamldkhoz igazitott felmérési eredmények szerint a budapesti hdztartasok bruttd vagyona 28 640,
nettd vagyona 25 852 milliard forint, a szektor teljes vagyondnak egyharmada volt 2014 végén. Az egy haztar-
tdsra jutd eszkozallomany a févarosban kozel 36, a kotelezettségekkel csokkentett eszkézallomany tobb mint
32 millié forintot tett ki. Az illesztéssel kdzel masfélszeresére emelkedett a Budapesten kimutatott haztartasi
vagyon. A haztartdsok atlagos bruttd jovedelme 4,6 millié forint volt itt. 20 és 30 millié forint kozé esett a haz-
tartasonkénti nettd eszkozallomany Vas, Somogy, Veszprém és Pest megyében. Az elGbbi megyékben a pénzigyi
eszkozok redleszkozokét meghaladd atlagos dllomanya, Pest megyében viszont az ingatlanok févarosi szintet
kozelit6 értéke (haztartasonként 17 millié forint) jarult hozza elssorban a magas vagyonértékek kialakulasa-
hoz.2* Ezzel szemben a legkisebb egy haztartdsra jutd nettd vagyonnal rendelkezd megyék Jasz-Nagykun-Szol-
nok (6 millio forint), Négrad (8 millid forint), Baranya (8 millié forint), Csongrad megye (9 millié forint) voltak.
Ezekben a megyékben a nem pénzligyi eszk6zok haztartdasonkénti atlagos értéke 5-7 millio forint, a pénzigyi
eszkozoké 3-4 millid forint lehetett az adatfelvétel alapjan. A legnagyobb és a legkisebb egy haztartasra jutd
vagyonnal rendelkez6 megyék kozott tobb, mint 6tszoros a kilonbség.

Tovabbi Osszefiliggések a jovedelmek és a vagyon Gsszetételében és eloszlasaban

Az eddigiek soran megallapitast nyert, hogy az aktualis jovedelemnagysag és vagyonnagysag kozott van kap-
csolat, azonban a jovedelem jelenbeni nagysaga nem hatdrozza meg egyértelm(ien a vagyon nagysagat, azaz
nem feltétlenil a nagyobb jovedelm( haztartasok kozott vannak a gazdagabbak és nem biztos, hogy a kisebb
jovedelmUek a szegényebbek. A vagyon felhalmozdasara ugyanis az aktualis jovedelmeken tul hatdssal vannak
a kordbbi jovedelmek, illetve a haztartasok kozotti transzferek (ajdndékozas, 6roklés) is, ezek pedig dsszefliggés-
ben dllnak a haztartastagok életkoraval. Ezen tilmenGen a vagyon nagysagat kilsé korilmények is befolyasoljak,
elsGsorban a piaci arak és a devizadrfolyamok valtozdsa. Feltételezhetd, hogy névekvé jovedelmeikbdl az aktiv
koruk végéig halmoznak fel vagyont a haztartasok, majd ezt kovetGen felélik, illetve atadjak azt a kbvetkezd
generacidnak. A hazai haztartasi felmérés eredményei ugyanakkor nem mutatnak ilyen egyértelm 6sszefliggést
az életkor és a vagyon nagysaga kozott. Altalaban az aktiv koruk kdzepén Iévé haztartasok vagyona a legmaga-
sabb, azt kovet6en a megfigyelt vagyon fokozatosan csdkken. Kisebbek az egy haztartasra esé jovedelmek is,

24 A magas atlagos pénziigyi vagyonnal rendelkez6 megyékben egy-egy millidrdos vagyonu haztartas jelenléte befolydsolja az eredményeket, ezért
a megyei bontasu adatok pontatlanok, tdjékoztaté jellegtiek.
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aminek oka lehet, hogy a munkavallaléi jovedelmek mar az 56-65 éves korcsoporttdl kezdve hattérbe szorulnak,
és helytket az alacsonyabb 6sszeg(i nyugdijszer( jovedelmek veszik at (3.3.6. tablazat).

3.3.6. tablazat

P

A f6bb instrumentumok egy haztartasra juto 6sszege a haztartasfé életkora szerint, millié forintban

Haztartas- | Osszes Real- Pénziigyi | Tarto- I.(?poft Osszes Alk?l'rrna- Bef(’ek'- Haz’-
p ) .. . e P ajandék, | .. zotti jove- tetési tartas
f6 kora, év| eszkoz eszkozok | eszkozok zasok v er 2 jovedelem .
orokség delem |jovedelem |szam, ezer
76-109 11,6 8,6 3,0 0,3 0,3 1,8 0,1 0,0 424
66-75 16,3 11,6 4,7 0,8 0,4 2,3 0,4 0,1 671
56-65 20,9 13,1 7,8 2,0 0,8 3,2 1,6 0,1 890
46-55 30,4 14,3 16,1 3,4 0,8 4,5 3,3 0,4 749
36-45 21,2 11,4 9,8 4,2 0,9 4,4 3,2 0,4 795
26-35 18,0 9,4 8,6 3,8 0,8 4,2 3,3 0,1 487
17-25 6,3 3,8 2,5 1,2 0,4 2,3 1,8 0,0 112

Forrds: A nemzeti szamldkhoz illesztett HFCS adatai.

Megdllapithatd, hogy azoknak a haztartasoknak van jelent6s vagyona, amelyek tulajdonosi részesedéssel
rendelkeznek. Komolyan befolydsolja tovabba a vagyon nagysagat az ingatlanok Iéte és értéke is. A makroadatok
azt mutatjak, hogy a haztartasok tulajdonaban lévé pénziigyi eszkozok allomanyanak osszességében kéthar-
mada szarmazott csak felhalmozasbdl (tranzakcidbdl, nettd befektetésbdl), egyharmada atértékel6désbél ke-
letkezett. Szamos, széles kdrben hasznalt pénziigyi instrumentumnal nincs jelentGsége az atértékel6désnek,
ezzel szemben a tulajdonosi részesedések dllomdanya atlagosan 70 szazalékban atértékel6déssel allt el6 és
csak 30 szazalékban koszonhet6 a t6kebefektetéseknek. A redleszkdzok pozitiv dllomanyvaltozasanak is tobb,
mint a fele atértékel6désbdl szarmazott az elmult 20 évet figyelembe véve (lasd a 2.3. pontot). A kiilonbo-
z6 vagyonértékek létrejottét tehat a jovedelmeken, a megtakaritason tulmendéen alapvetéen befolydsolta az
instrumentumvalasztds, hiszen ettdl fliggben magasabb vagy alacsonyabb dremelkedés jarult a befektetés
értékéhez. Azok a haztartdsok, amelyek dontéen vallalati részvényekbe, lGzletrészekbe fektették pénziiket,
kiemelked6 vagyongyarapoddst érhettek el, mikdzben a hagyomanyos befektetési formdk tulajdonosai nem.
Mivel a tulajdonosi részesedés befektetések fiatalabb korban jelentek meg és futottak fel mennyiségben és
értékben egyarant, ezért a vagyonosabb haztartasok is itt taldlhatok.

3.3.7. tablazat
Egyes mutatdok egy haztartdsra juto atlagos értéke a jovedelmi decilisekben, millié forintban

Atlagos adatok Haztartasok jovedelem szerint képzett tizedei (decilisek)

(egyhaztartasra), MFt | 1. | w. | m | w. | v | v [ v [ v [ x | x

A jovedelmi decilisbe tartozé valamennyi haztartasra (decilisenként 413 ezer haztartas):

Atlagos életkor, év 55,0 65,5 62,9 61,5 59,3 55,6 52,4 50,0 48,8 47,8

Atlagos pénziigyi eszkdz 1,3 1,5 2,0 3,3 3,5 4,0 5,2 7,0 9,7 56,2

Atlagos redleszkoz 5,5 6,1 7,0 8,1 9,9 10,4 10,8 12,0 15,7 29,0

Atlagos tartozas 1,3 0,8 1,0 1,3 2,0 2,1 2,9 3,0 4,3 6,5

Atlagos jévedelem 0,6 1,1 1,4 1,8 2,2 2,7 3,3 4,2 5,5 11,9
ebbdl: nyugdij 0,3 0,8 0,8 0,9 1,0 0,9 0,8 0,8 0,8 0,6

Legkisebb vagyon 0,0 0,4 0,4 0,6 0,7 0,8 1,1 1,3 1,6 3,6

Legnagyobb vagyon 59,2 85,9 60,0 92,5 121,7 112,3 131,6 138,5 212,0/30915,0

Vagyoni decilis alja 0,0 2,1 4,1 6,2 8,3 10,7 13,7 18,1 25,0 38,6

Vagyoni decilis teteje 2,1 4,1 6,2 8,3 10,7 13,7 18,1 25,0 38,6/ 30 915,0

Forrds: A nemzeti szamldkhoz illesztett HFCS adatai.
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Osszefoglaldan a vagyon nagysagat befolyasold tényezékrél a kdvetkez6ket mondhatjuk. Kétszer akkora jove-
delm( haztartasoknak atlagosan kétszer akkora a vagyona, de minden jévedelmi rétegben vannak Iényegesen
magasabb és alacsonyabb vagyonu haztartasok is. A magasabb vagyonu haztartdsok minden jovedelmi rétegben
id6sebbek az atlagosnal, és az alacsonyabb vagyonuak fiatalabbak (3.3.6. abra). Pozitiv kapcsolat van tehat
az életkor és a felhalmozott vagyon nagysaga kozott, ezt azonban egyéb tényez6k elfedik. Alacsonyabb jove-
delmi rétegekben a vagyonosabb haztartdsoknal elsGsorban a realeszkozok atlagosnal [ényegesen magasabb
értéke figyelhet6 meg, mig magasabb jovedelmi rétegekben a pénziigyi eszkdzdk kimagasld értéke is hozzajarul
a vagyon jelent6s 0sszegéhez (3.3.8. tablazat felss része). Az atlagosnal kisebb vagyonnal rendelkez6 haztarta-
soknal ennek megfelelGen elsGsorban a redleszk6zok hidnya szembet(ing, a pénziigyi eszkdzok allomanyanak
atlagtdl valo elmaradasa inkdbb a magasabb jovedelmi kategdridkban jelentkezik (3.3.8. tablazat alsé része).

3.3.6. abra
A haztartasfék atlagos életkora jovedelmi, illetve vagyoni decilisenként

Eletkor
70 -
65 -
60 -
°
55 - 3
50 -
45 -
40
. II. . V. V. VI. VII. VIII. IX. X.
=@ ()sszes haztartas, jovedelmi decilis ==@==\/agyonosabb haztartasok
Kevésbé vagyonos haztartdsok Osszes haztartds, vagyoni decilis

Forrds: A 3.3.7. és a 3.3.8. tabldzatban szerepl6 életkor adatok. A vagyonosabb hdztartdsok a magasabb vagyoni decilisbe sorolt hdztartdsokat,
a kevésbé vagyonos hdztartdsok az alacsonyabb vagyoni decilisbe sorolt hdztartdsokat jelentik.

A haztartdsi felmérés eredményei alapjan megallapithato, hogy azonos jovedelmi viszonyok kézott magasabb
azoknak a haztartasoknak a vagyona, amelyek nagyobb érték( ajandékot vagy 6rokséget kaptak mas haztar-
tasoktdl. A haztartasok 18 szdzaléka jelezte, hogy kapott ajandékot vagy orokséget fennadllasa alatt, ennek
atlagos értéke 4 millié forint volt. A transzfer atlagos 6sszege az alacsonyabb jovedelmi rétegekben 3 millid
forint, a legmagasabb jovedelmi tizedben 7 millid forint kordl alakult. A transzferben részesult haztartdsok
atlagosan harmadaval magasabb bruttd vagyont tudhattak magukénak, mint az egyszeri rokoni tdmogatas
nélkil gazdalkoddk, a legfolsé jovedelmi tizedben ez a kiilonbség meghaladta a 40 szézalékot (lasd a 3.3.9.
tablazatot). A tdmogatdst bevalld haztartasok szdma is ndvekszik a jovedelmek, illetve a vagyon emelkedésével.
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3.3.8. tablazat

Az atlagosnal magasabb és alacsonyabb vagyonu haztartasok egyes mutatdinak egy haztartasra juté atlagos értéke
a jovedelmi decilisekben, millié forintban

Atlagos adatok

Haztartasok jovedelem szerint képzett tizedei (decilisek)

(egyhaztartasra), MFt | 1. | w. | m | w. | v | v | v [ v | x X.
A jovedelmi decilisbe tartozé, de magasabb vagyoni decilisbe sorolt haztartasokra:
Haztartasok szama, ezer 287 263 221 207 199 159 123 97 62
Atlagos életkor, év 57,0 66,0 64,4 64,0 62,7 59,3 56,8 54,4 56,8
Atlagos pénziigyi eszkoz 1,5 1,8 2,7 4,8 51 6,4 9,5 16,4 27,0
Atlagos reéleszkoz 7,7 8,9 11,4 13,6 16,8 19,8 22,1 27,1 40,8
Atlagos tartozas 1,4 1,0 1,3 1,4 2,7 2,8 3,6 3,4 5,7
Atlagos éves jovedelem 0,6 1,1 1,4 1,8 2,2 2,7 3,4 4,2 5,6
ebbél: nyugdij 0,3 0,8 0,9 1,1 1,2 1,2 1,0 1,0 1,3
A jovedelmi decilisbe tartozd, de alacsonyabb vagyoni decilisbe sorolt haztartasokra:
Haztartasok szama, ezer 86 133 143 164 205 236 258 273 177
Atlagos életkor, év 62,1 58,3 58,2 54,0 51,1 49,3 48,0 46,2 46,2
Atlagos pénziigyi eszkdz 0,8 1,1 1,6 2,0 2,3 3,0 3,6 5,3 9,6
Atlagos reéleszkdz 0,2 1,1 1,5 2,5 3,5 5,0 5,7 8,9 12,5
Atlagos tartozas 0,4 0,6 0,7 1,3 1,5 2,3 2,6 4,1 4,9
Atlagos éves jovedelem 1,1 1,4 1,8 2,2 2,7 3,3 4,2 5,4 8,2
ebbél: nyugdij 0,7 0,6 0,8 0,7 0,6 0,7 0,7 0,7 0,6
Forrds: A nemzeti szamldkhoz illesztett HFCS adatai.
3.3.9. tablazat
Az ajandékot, 6rokséget kapott haztartasok egyes mutatdinak egy haztartasra juté atlagos értéke a jovedelmi
decilisekben, millié forintban
Atlagos adatok Haztartasok jovedelem szerint képzett tizedei (decilisek)
(egyhaztartasra), MFt | 1. | w. | m | w. | v | v | v | v | ix X.
A jovedelmi decilisbe tartozd, ajandékot, orokséget kapott hdzartasokra:
Atlagos kapott transzfer 3,0 2,9 2,3 3,1 2,8 3,7 3,6 4,2 4,1 7,0
Haztartasok szama, ezer 35 60 43 55 59 84 76 74 94 127
Atlagos életkor, év 55,0 64,0 63,0 65,0 61,0 56,5 54,0 51,5 49,2 47,9
Atlagos pénziigyi eszkoz 1,7 1,9 2,7 4,7 3,7 5,3 7,1 9,6 10,6 89,0
Atlagos redleszkoz 7,6 8,7 8,4 12,4 11,4 13,6 14,3 15,4 21,9 32,6

Forrds: A nemzeti szamldkhoz illesztett HFCS adatai.

A vagyoneloszlas id6beli valtozasardl

Ebben a részben az egyszeri mikroadatok és a folyamatosan rendelkezésre allé makrostatisztikak 6sszekap-
csolasaval becslést adunk a haztartasok vagyoneloszlasanak idébeli alakulasara vonatkozdan. Ez a becslés arra
a feltételezésre éplil, hogy az egyes instrumentumok értékének eloszlasa a tarsadalmon belil id6ben nem
valtozik jelent&sen. Erre vonatkozod kozvetlen tapasztalatokkal a haromévenként megismételt HFCS eredményei
szolgalhatnak a kés6bbiekben. Jelenleg a jovedelemeloszlas, illetve a tulajdonosi részesedések eloszlasanak

viszonylagos stabilitdsara lehet alapozni ezt a feltételezést.

A pénziigyi befektetések folyamatosan magas, a beruhdzdsokét meghaladd 6sszege hozzajarult ahhoz, hogy
a haztartasi szektor pénzigyi eszkdzeinek dllomdanya fokozatosan megkozelitette a redleszkozokét. Az 1990-es

A HAZTARTASI SZEKTOR PENZUGYI MEGTAKARITASAI MIKRO- ES MAKROSTATISZTIKAI ADATOK ALAPJAN ¢ 2017



évek kozepén a haztartdsi vagyon kevesebb mint 30 szazalékat adtak a pénzligyi eszkdzok, 2015-ben ez az arany
mar 46 szazalék volt. A pénziigyi eszkdzokon belil pedig névekszik a kilonféle értékpapirok, illetve kilénosen
a vallalati részvények, részesedések aranya, amihez az arvaltozasbol fakadé atértékelédés is hozzajarul. A nem-
zeti szamlakhoz illesztett, 2014 végére vonatkoztatott haztartdsi felmérési adatok szerint a pénziigyi eszkozok
koncentraltabban helyezkednek el a szektoron beliil a nem pénziigyi eszkdzoknél, illetve a pénziigyi eszkozok
kozll a részvények, részesedések, tulajdonosi hitelek, tovabba az értékpapirok kifejezetten a vagyonos haztarta-
sok befektetései kozott szerepelnek jelentés 6sszegekben. Noha jelenleg csak egyetlen id6pontra vonatkozdan
rendelkeziink a haztartdsi vagyon megoszldsara felmérési eredményekkel, az egyes instrumentumok sulyanak
id6beli alakuldsat kdvetve becslést adhatunk a teljes vagyon eloszlasanak id6beli valtozasara a szektoron beldl.

A legutdbbi id6szakot tekintve elmondhatd, hogy a haztartdsok leggazdagabb 10 szazaléka a szektor (brutto)
vagyonanak 50 szdzaléka folott rendelkezett. Ez az ardny 20 évvel kordbban Iényegesen alacsonyabb, 42 sza-
zalék kozelében lehetett. A pénziigyi eszkozok terjedése, illetve a befektetések értékének emelkedése 2007-ig
fokozatosan novelte a legfelsé vagyoni tized részesedését a szektor bruttd vagyonabdl. Ezt kovetben az esz-
kozarak megtorpanasa, illetve 2011-ben a magannyugdijpénztari vagyon elvondsa a kilonbségek dtmeneti
mérsékl6déséhez vezetett. 2013-tdl kezd6d6en azonban ismét megfigyelhet6 a legvagyonosabb haztartdsok
részaranyanak emelkedése. Amennyiben figyelmen kivil hagyjuk a legfelsé vagyoni réteg jellemzgit, elmond-
hato, hogy a vagyoni kiildnbségek nem valtoztak a vizsgalt id6szak alatt. A masodik legvagyonosabb haztartasi
tized — amely a szektor bruttd vagyondnak 1995-ben 17 szazalékat, 2015-ben 15 szazalékat birtokolta — 1995-
ben 8-szor, 2015-ben 7-szer akkora vagyonnal rendelkezett a becslések szerint, mint a haztartasok alsé 6tode.
A legf6lsé és a legalsé 6tod bruttd vagyona kozott b6 30-szoros kiilonbség lehetett az idGszak elején és végén
egyarant. A kilonbség novekvé tendencidt mutat, azonban a pénzligyi valsag, illetve a magannyugdijpénztari
rendszer atalakitdsa sz(ikitette a vagyoni kilonbségeket a jelen becslés szerint, igy ezt kovet6en alacsonyabb
szintrdl folytatddott a vagyoni kiilonbségek lassu névekedése.

3.3.7. dbra
A pénziigyi eszk6zok sulyanak, tovabba a legvagyonosabb 10, illetve 20 szazalék részesedésének idébeli alakulasa
a haztartasok brutté vagyonan beliil, szazalékban

7Széza|ék

60 |

N W
40 |

30 |

20 |

10 -
o+
FEF P S EFLFTEES ST
«=@==TOP10/0sszes eszkfz ~ ==@==Pénziigyi/0sszes eszkoz TOP20/6sszes eszkoz

Forrds: Sajat becslés a pénziigyi szamldk és a nemzeti szamldakhoz illesztett HFCS adatai alapjdn.
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4. A haztartasi jovedelmek és a vagyon
megoszlasa a szektoron beliil
nemzetkozi 6sszehasonlitasban

Ebben a fejezetben a haztartdsi felmérés hazai eredményeit a HFCS masodik hulldmahoz csatlakozott tovabbi
19 orszag adataival egyutt mutatjuk be, az EKB 2016 végén megjelent 8sszefoglald kiadvanyai alapjan.?> Az
Osszehasonlithatdsag érdekében a magyar hdztartasokra vonatkozdan is a kiadvanyokban lévé adatokat és ka-
tegoridkat hasznaljuk, emellett azonban néhany esetben bemutatjuk a nemzeti szdmlakhoz illesztett, a nemzeti
szamlak kategoéridinak megfelel$ adatokat is.

Magyarorszag népessége az Eurdpai Unid népességének nem egészen 2 szdzalékat, bruttd hazai terméke
a kozosség GDP-jének nem egészen 0,8 szdzalékat, haztartasi bruttd rendelkezésre all6 jovedelme az unids
haztartasok jovedelmének 0,7 szazalékat, haztartasi nettd vagyona az unids haztartdsok nettd eszkozalloma-
nyanak 0,4 szazalékat adta a nemzeti szamlak 2014. évi adatai szerint. Kicsi részaranyunkhoz képest jelentés
haztartdsi mintaval jarultunk hozza a HFCS masodik hullamanak eredményeihez. A bruttd mintanagysagot,
azaz a folkeresésre kivalasztott haztartdsok szamat tekintve Franciaorszdg (20 272 haztartas) utdan a masodik
helyen allunk (17 985 haztartdssal). A netté mintanagysdg — a megvaldsult adatfelvételek szdma — egyediil
Olaszorszagban, Finnorszagban és Franciaorszagban volt magasabb a hazaindl, Portugalidban pedig a miénkkel
megegyez6 hdztartdsszamot (6207) értek el. A hazai haztartasi felmérés megvaldsult mintdja a haztartdsok
0,15 szazalékara terjedt ki, ami haromszorosa az eurdpai atlagnak. A HFCS adatbazisaban szerepl6 haztartasok
tobb, mint 7 szazaléka a magyar felmérésbdl kerilt ki. A hazai felvétel tehat — méreténél fogva — nemzetkozi
0sszehasonlitdsban robusztus eredményeket képes szolgdltatni.

A legfontosabb 0sszefoglalé vagyoni mutatd a haztartasokra vonatkozdan a netté vagyon, mivel ez a mérészam
egyesiti a kilonféle eszkozokkel és kotelezettségekkel kapcsolatos informdcidkat. A haztartasi szektor nettd
vagyona az Eurdpai Uniéban 51,4 ezer millidrd eurd volt 2014 végén, ebbdl egy haztartasra atlagosan 241
ezer eurd, azaz mintegy 75 millié forint jutott a makrostatisztikai adatok szerint.?® Ezen bellil az eurobvezeti
haztartasok egyenként 264 ezer eurd, azaz 83 millié forint netté vagyonnal rendelkeztek. A HFCS mdsodik
hulldamaban ugyanakkor az eurozéna hdztartartdsainak atlagos netté vagyona 223 ezer eurd, azaz 70 millié
forint volt, tehat a nemzeti szdmlakban follelhetd vagyon 84 szazalékat sikerllt megfigyelni a felmérésben.
A makrostatisztikai adatok alapjan Magyarorszdgon az egy haztartasra juté nettdé vagyon valamivel 18 millié
forint folott lehetett 2014-ben, ebbdl a HFCS bd 15 millid forint haztartasonkénti nettd vagyont fedett le, ami
szintén 84 szazalékos aranynak felel meg.

Az Eurdpai Unidban a haztartasok nettd vagyona kozel 30 ezer millidrd eurd redleszkoz, b6 31 ezer millidrd eurd
pénziigyi eszkoz és kozel 10 ezer millidrd eurd kotelezettség egyiittesébdl allt 6ssze, azaz a pénziigyi eszkozok
allomanya valamelyest meghaladta a nem pénziigyi eszkdzokét. Ehhez hozzajarult az Egyesilt Kiralysagban
mért jelent8s pénziligyi eszkoz tobblet, enélkiil az eurozénaban 46 szazalékos pénziigyi eszkéz aranyt mér-
hetiink 2014 végére vonatkozéan. Ehhez képest a HFCS eredményeinek hivatalos prezentdcidjdban — az EKB
kiadvanyaiban — a bruttd vagyon 82 szdzaléknyi redleszkozbél és 18 szdzaléknyi pénziligyi eszkozbdl tevddik
Ossze. A vagyon alulbecslése tehat — akar bruttd, akar nettd vagyonrdl van szé — a pénziigyi eszk6zok értékének

25 A kiadvanyok felsoroldsa a Mddszertani megjegyzések fejezetben talalhaté.
26 A vagyonra vagy annak 6sszetev@ire vonatkozéan nem all rendelkezésre hivatalos EU ¢sszesen adat, mivel egyes tagorszagok megfelel§ adata
hidanyzik. Az itt bemutatott adatok a jelen kiadvédnyhoz készitett becslések.
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alulbecslésébdl adddott a haztartasi felvételben.?” A hazai HFCS ennek megfelel§ eredményei 83 szazalék targyi
eszkozt és 17 szazalék pénziigyi eszkozt tikroznek atlagosan. A haztartdsi szektor bruttd vagyonanak megosz-
ldsa pénzigyi és nem pénzigyi eszkdzokre tehat az eurdpai atlagot kozeliti a felmérés szerint. EmlékeztetSil
a nemzeti szdmlakhoz illesztett hazai felvételbdl 55 szazaléknyi redleszkoz és 45 szazaléknyi pénziigyi eszkdz
allomany olvashato ki.

A makroadatok szerint az egy haztartdsra juté nettd haztartdsi vagyon 2014 végén Magyarorszdgon magasabb
volt, mint Lengyelorszagban és Szlovdkiaban, de alacsonyabb értéket ért el, mint Lettorszagban (lasd a 2.
fejezetet). Ezzel szemben a HFCS eredményei éppen forditott sorrendet mutatnak, a résztvevék kozil a lett
haztartadsok atlagos nettd vagyona volt a legkisebb, 40 ezer eurd, a magyar haztartasok 51 ezer, a szlovakok 66
ezer, a lengyelek pedig 94 ezer eurds atlagos nettd vagyonnal rendelkeztek. Az eltéréseket befolyasolja, hogy
a pénzigyi instrumentumok lefedettsége és értékelése mennyire teljes és j6 minGségli a nemzeti szamlakban,
illetve a haztartasi felmérésben.

4.1. dbra
Egy haztartasra jutd nettd vagyon Gsszetétele a felmérésben részt vevé orszagokban, millié forintban

Millié forint
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Forrds: Sajat szamitds EKB adatok (HFCS) alapjan.

A nettd vagyon haztartasok kozotti eloszlasat tekintve szintén az atlagos eurdpai értékek kdszonnek vissza
a hazai haztartasi pénziigyi felmérés eredményeibdl. A legvagyonosabb haztartasi tized a szektor netté vagyo-
nanak 51 szazalékat birtokolta a HFCS Gsszesitett adatai szerint, és a haztasok legszegényebb 5 szazalékanak
volt negativ a nettd vagyona. Magyarorszagon a haztartasok felsé tiz szdzalékdhoz tartozott a szektor nettd
vagyonanak 48,5 szazaléka, és a haztartasok alig tobb mint 4 szazaléka szamolt be negativ nettd eszkozallo-
manyrol a felmérés eredeti adatai alapjan. A nemzeti szamldkhoz illesztett hazai felmérési adatok nagyobb
vagyoni kilonbségeket mutatnak, a haztartasok felsé tiz szazaléka a nettd vagyon 56 szdzalékat birtokolta, és
a negativ netté vagyonnal rendelkezé haztartasok aranya 5 szazalék lehetett 2014 végén. A HFCS kozzétett
eredményei szerint a holland (14,3%), az ir (12,4%), a finn (8,9%) és a német haztartasok (8,7%) kérében volt
a legmagasabb az eszkdzallomanyt meghaladd kotelezettségekrdl (negativ nettd vagyonrdl) szamot ado haz-
tartdsok ardnya. Az eurdpai atlagnal Iényegesen nagyobb volt a felsé tizedben koncentrdlédd nettd vagyon

27 Az EKB altal prezentélt eredményekben a haztartés aktiv részvételével miikodé vallalatok, vallalkozdsok nettd vagyona a haztartasok realeszké-
zeihez adddik hozzd, nem pedig a pénzligyi eszkozeikhez, ez okozza a kiilonbség egy részét. A vagyon eszkozosszetételét ezért nem célszeri az
EKB instrumentum-besoroldsa alapjan vizsgalni. Helyes instrumentum-besoroldssal a hazai adatokban a pénziigyi eszkdzok aranya 17-rél 25
szazalékra emelkedik, a redleszkdzoké értelemszerlien 83-rdl 75 szézalékra mérséklGdik (lasd a modositott adatokat a 3.1. pontban).
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Lettorszagban (64%), Németorszagban (60%), Cipruson (57%), Esztorszagban (56%), illetve Ausztridban (56%)
a HFCS 6sszesitett adatai szerint.

A nettd vagyon haztartasok kozotti eloszldasdban meghatarozo szerepe van a haztartastagok (elsGsorban a haz-
tartasf6) életkoranak. Az Eurodvezet egészét tekintve az egy haztartdsra jutd vagyon maximuma 65 éves kor
koril van, ezzel szemben a hazai haztartasok vagyona lényegesen fiatalabb életkorban éri el a maximumat (lasd
a 3.3. pontot). Ugyanez tapasztalhaté azonban az Eurdépai Uni6 fiatalabb tagallamai (Esztorszag, Lettorszag,
Madlta, Lengyelorszag, Szlovénia, Szlovakia, Ciprus) altal kozolt haztartasi vagyonadatok esetében is. Valdszin(-
sithet6, hogy ezekben az orszagokban a vagyonfelhalmozas és a vagyon felértékel6dése az utébbi id6szakban
valt szamottevévé, és elsGsorban a fiatalabb haztartasoknak volt lehet8ségiik arra, hogy ebbdl részesedjenek.?®

A HFCS eredményeit 6sszefoglald, EKB altal kozzétett adatsorok felhaszndlasaval szdmos megallapitas tehet6
az egyes pénziigyi és nem pénzigyi eszkdzok, valamint kotelezettségek el6forduldsat és értékét illetéen is.
A haztartasok legnagyobb értékd vagyontargya altalaban a lakéhelyill szolgdld ingatlan, ami a haztartasi va-
gyon értékének felét jelentette atlagosan a HFCS Gsszesitett adatai szerint. A hazai felmérés eredeti adatait
figyelembe véve ez az ardny 56 szazalék, a nemzeti szamlakhoz illesztett adatok alapjan pedig 42 szazalék volt
2014-ben. A magyar haztartdsok 84,2 szazaléka lakott sajat tulajdonu ingatlanban, szemben az eurodvezetben
mért 61,2 szdzalékos arannyal. A lakdingatlanok atlagértéke ennek megfelel6en hazankban a legalacsonyabbak
kozott volt a felmérésben szereplé orszagok soraban (11 millid forint, I1dsd a 3.1. pontot), egyediil Lettorszagban
regisztraltak ennél kisebb értéket. A lakdingatlanok értéke |ényegében meghatdrozza az orszdgok sorrendjét
a vagyon nagysaga tekintetében, ezért foglal el nalunk el6kel6bb helyet Szlovakia (19 millié forint atlagos ingat-
lanértékkel), Lengyelorszag (27 millié forint atlagos ingatlanértékkel), vagy Esztorszag (21 millié forint atlagos
ingatlanértékkel). Az eurozéndban az atlagos lakas értéke 62 millié forint koril lehetett, ennél Iényegesen maga-
sabb értékeket mértek Németorszdgban, Belgiumban, Hollandidban, Ausztriaban, vagy Cipruson, a legmagasabb
atlagérték pedig Luxemburgban taldlhatd (200 millié forint). A sajat lakdssal rendelkez6 haztartdsok ardnya
Németorszagban és Ausztridban volt a legalacsonyabb, nem érte el az 50 szazalékot a felmérés adatai szerint.

A pénzigyi eszkozok kozul a bankbetétek a legnépszer(ibbek, az eurodvezeti haztartasok kozel 97 szazaléka-
nak volt bankszamldja, bankbetéte a felmérés idején, a betétallomdny aranya a haztartasi vagyonon belil 8
szazalékos volt. Magyarorszagon a haztartdsok 81 szazaléka jelezte, hogy bankszamldval rendelkezik, ennél
alacsonyabb arany csak Cipruson, Gordgorszagban és Lettorszdgban mutatkozott. Két olyan pénziigyi eszkdz
van, amely Magyarorszagon elterjedtebb a haztartasok korében az eurdpai atlagnal, a hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok (az allampapirok irdnti névekvé kereslet miatt), illetve a mas magdnszemélyeknek adott kdlcsénok.
A HFCS eredeti adatai szerint a magyar haztartasok 37 szazaléka rendelkezett hiteltartozassal, a haztartasok
otode nyilatkozott fennalld jelzaloghitelrdl, negyede pedig egyéb hiteltartozasrdl. Az eurodvezeti dtlagok vala-
mivel magasabbak (42, 23 és 28 szazalék). Az egy adds haztartasra jutd hiteldllomany Magyarorszagon 4 millio
forint alatt volt a felmérés alapjan, ez a legalacsonyabb érték a 20 orszag kozil (Lengyelorszag és Szlovakia
rendelkezett még hasonldan alacsony atlagértékekkel, az eurodvezeti atlag 21 millid forintnak felel meg).

28 A késBbbi felmérések igazolhatjak majd a feltételezés helyességét, amennyiben a vagyon maximuma késébbi életkorra tolddik ezekben az orsza-
gokban. Emellett a generacidk kozotti transzferek mélyebb vizsgalata mas okokat is felszinre hozhat.
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4.1. tablazat

A nett6 vagyon, illetve egyes pénziigyi eszk6z6k értékbeni lefedettsége (HFCS/nemzeti szamlak), szazalékban

HFCS-ben . . Bearnd - Biztositas-

résztvevo Netté vagyon Bankbetétek I-’||te’IV|szo’nyu R’eszvenYek, Befektete5| technikai

e il értékpapirok részesedések jegyek e[

Ausztria 89,5 45,3 13,0 163,0 35,7 11,3
Belgium 86,2 53,7 20,6 59,9 74,1 21,5
Ciprus 135,4 23,7 19,8 168,7 695,5 63,8
Esztorszég 149,5 77,2 0,0 93,4 94,0 17,3
Finnorszag 96,4 64,6 27,5 61,3 73,0 14,4
Franciaorszag 74,3 46,2 23,5 124,0 23,0 35,5
Gorogorszag 86,2 20,2 5,2 62,7 26,5 4,1
Hollandia 43,8 45,0 435,6 18,6 49,6 11,4
Lengyelorszag 225,7 29,9 88,0 273,2 19,8 14,9
Lettorszag 55,2 18,5 52,5 117,8 54,2 9,0
Magyarorszag 84,0 72,1 62,9 65,5 51,7 48,2
Németorszag 84,3 53,9 44,3 260,5 46,7 26,9
Olaszorszag 78,9 30,1 26,2 50,6 23,3 6,3
Portugdlia 98,9 38,5 6,2 146,6 25,2 15,7
Spanyolorszag 141,7 43,5 54,9 128,8 20,5 42,8
Szlovékia 108,7 27,7 2,0 98,3 8,5 14,3
Szlovénia 166,5 30,3 6,7 309,7 24,3 11,2

Forrds: Sajat szamitds EKB és Eurostat adatok alapjdn. A nemzeti szamldk dllomdnyi adatai kiegészitésre keriiltek (ldsd az 1. fejezetben). A HFCS
adatai az EKB prezentdcidjdt tiikrézik, kivéve, hogy a hdztartdsok aktiv részvételével miikédé vallalkozdsok a részvények, részesedések kézétt és
nem a redleszkézok kézott jelennek meg. Nincsenek kiszlirve viszont az egyéni vallalkozdsok, mert azok értékére az EKB adatkézlésében nincs kiilon
informdcid.

A haztartasi felmérés vagyoni adatait 6sszehasonlitva az egyes orszagok nemzeti szdmldiban szerepld allomanyi
adatokkal igen vegyes kép rajzolddik ki mindkét adatkdr minGségét illetéen. A haztartasok tulajdonaban Iévé
nem pénziigyi eszkozok felmért allomanya altalaban 60-100 szazalékban fedi le a nemzeti szdmlaban publi-
kalt mutatdkat, ezzel szemben a pénzigyi eszkdzok atlagos lefedettsége csak 40-60 szazalékos (4.1. tablazat).
A kiilonféle pénziigyi eszkozok bevallott allomdanyai altaldban jelentdsen alulbecslik a helyesnek elfogadott
makrostatisztikai adatokat, ugyanakkor a hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknadl, a befektetési jegyeknél,
illetve kilénosen a tulajdonosi részesedéseknél a nemzeti szamlakat drasztikusan meghaladd felmérési ered-
ményeket is l[athatunk, ami a makroadatok minGségével, teljeskoriiségével kapcsolatos kérdéseket is felvet.
A hazai felmérésbdl szarmazd haztartasi vagyonadatok eltérése a nemzeti szamlaktdl instrumentumonként
viszonylag egyenletes, ezért a két adatszett illesztése és egylittes haszndlata komolyabb nehézségek nélkiil
megoldhatd volt. A kétféle statisztika informacidi minden résztvevé orszdgban erdsithetik egymast és hozzaja-
rulhatnak a nemzeti szamldk allomanyi kimutatasainak, mérlegadatainak a fejlesztéséhez, részletesebb adatok
el6allitasahoz a haztartasi szektorra vonatkozdan.
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5. Modszertani megjegyzések

5.1. A KIADVANYBAN HASZNALT FOBB STATISZTIKAI FOGALMAK

MAGYARAZATA

Haztartasok:

Kibocsatas (termelés):

Folyé termel6
felhasznalas:

Hozzaadott érték
(bruttd):

maganszemélyek, illetve maganszemélyek egyiitt él6 csoportjai, amelyek alapve-
t6en fogyasztdként, valamint munkaerejik rendelkezésre bocsatdsdval vesznek
részt a gazdasdagi folyamatokban (lakossag), de emellett termel6 tevékenységet is
végezhetnek a haztartas keretein belil (6nallo vallalkozasok, 6nalld tevékenységet
végzak).

A hazai makrostatisztikdkban a haztartasok szektora (S.14) a rezidens maganszemé-
lyek haztartasait, illetve az azoktdl szervezetileg el nem kilonitheté vallalkozasokat
tartalmazza. A vallalkozasok szektoralis besoroldsa gazddlkodasi forma alapjan tor-
ténik: a tdrsas vallalkozasok a vallalati szektorokba, az 6nallé vallalkozasok (egyéni
véllalkozasok, egyéb 6nalld tevékenységek) a haztartasok szektoraba kerilnek.

A haztartasi vagyonfelmérés (HFCS) a magan haztartasokra terjed ki, az intézményi
haztartdsokban (intézetekben, borténokben, otthonokban, egyéb kozésségekben)
él6k nem keriilnek megkérdezésre. A magan haztartdsok véllalkozasi tevékenysége,
illetve vallalkozéi vagyona is felmérésre kerdl, igy nincs lényegi eltérés az adatfel-
vétel és a makrostatisztikdk haztartasi kategoriai kozott. (Lasd még: ESA 2.118.)

adott gazdasagi egység (termelG) altal sajat végsd fogyasztasra, vagy mas gazdasagi
szerepl6k szamara elGallitott termékek és szolgdltatdsok értéke valamely id6szak-
ban. A felhaszndlds torténhet termelési folyamatban (folyd termel6 felhasznalas),
vagy kozosségi, illetve egyéni fogyasztas keretében. A nemzeti szamldkban a haztar-
tasok termelG tevékenységét jelenti (a piaci termékek és szolgaltatasok el&allitasan
tulmenden) a haztartasok sajat fogyasztasra torténd (mezdgazdasagi) termelése.
(Lasd még: ESA 3.07; 3.14.)

azoknak a termékeknek és szolgaltatasoknak az értéke valamely id6szakban, ame-
lyeket a termeld gazdasagi egységek raforditasként a termelési folyamat soran
felhasznalnak (kozbulsé felhaszndlds). Nem tartoznak ebbe a termékkorbe az allo-
eszkozok, amelyek elhasznaldddasat az dlldeszkozok értékcsdkkenéseként kell elsza-
molni. A termékeket és szolgdltatasokat vagy atalakitjak, vagy teljesen felhasznaljak
a termelési folyamat sordn. (Ldsd még: ESA 3.88.)

a kibocsatas (elGallitott termékek és szolgaltatasok) és a folyd termeld felhasznalas
(felhasznalt termékek és szolgdltatasok) kiilonbségeként keletkezé érték valamely
gazdasagi szerepld, vagy szektor szintjén. Ez a bruttd hozzaadott érték, amelybdl
levonva az alldeszkozfelhaszndlas értékét, a nettd hozzaadott érték adddik. A bruttd
hozzaadott érték a gazdasagi szerepl6 vagy szektor hozzajaruldsa a nemzetgazdasag
brutté hazai termékéhez (GDP). (Ldsd még: ESA 8.11- 8.13.)
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Miikédési eredmény
(bruttd):

Munkavallaléi
jovedelem:

Tulajdonosi jovedelem:

Vegyes jovedelem:

Rendelkezésre allo
jovedelem:

Fogyasztas, fogyasztasi
kiadasok:

a bruttd hozzdadott értékbdl levonva a kifizetett munkavallaléi jovedelmet és az
egyéb termelési addkat és hozzaadva az egyéb termelési tdmogatasokat kapjuk
ezt az egyenlegezd mutatoét. Ez feleltethet6 meg a vallalkozasok lizemi, Uzleti ered-
ményének, amely a t6ketulajdonosok (hitelez6k, befektetdk) kozott feloszthato.
A hdztartdsi szektorban a brutté mikodési eredmény megegyezik a sajat lakdsszol-
géltatas m(ikodési eredményével. (Lasd még: ESA 8.15.)

a munkaadod altal adott 6sszes pénzbeli és természetbeni javadalmazas, amelyet a
gazddlkodo szervezet a végzett munka ellenértékeként fizet a munkavallalénak
a nemzeti szamlak modszertana szerint. Két f6 alkotorésze a bérek és keresetek, ill. a
munkaltato altal fizetett tarsadalombiztositasi hozzajarulds (amelyet a munkaval-
lald szintén megkap és egyuttal befizet a koltségvetésbe). A haztartasok szamlain
a munkdavallaldi jovedelem kiaddsként (6nallé vallalkozdk alkalmazottainak fizetett
bér) és bevételként (6nalld vallalkozastdl, vagy mas szektorba tartozé munkaadétdl
kapott bér) egyarant megjelenhet. (Ldsd még: ESA 4.13.)

a pénziigyi eszkdznek vagy a természeti er6forrasnak (féldnek) a pénziigyi eszkoz
vagy természeti eréforrds tulajdonosa daltal egy masik gazdasagi egység rendelke-
zésére bocsatasaért jaro jovedelem. A pénziigyi eszkdzok hasznalataért fizetendd
jovedelem a befektetésbél szarmazé jovedelem, mig a természeti eréforrdsok hasz-
nalataért fizetendd jovedelem a haszonbérleti dij. A pénzigyi eszkdzbdl, befekte-
tésbdl szarmazo tulajdonosi jovedelem alapvetéen kamat, osztalék (vallalatbdl
kivont jovedelem) és biztositasi jovedelem lehet. A haztartasok esetében kapott
tulajdonosi jovedelemként mindegyik el6fordul, a fizetett tulajdonosi jovedelem
csak kamat lehet (a hiteltartozasok utan). (Ladsd még: ESA 4.41.)

a haztartasi szektorban 1évé kisvallalkozasok (6nallé vallalkozdk, adészammal nem
rendelkez§ vallalkozasi tevékenységet végzbk) jovedelme, valamint a haztartasok
sajat fogyasztasra torténd termelésbél szarmazé jovedelme. Ezeknél a vallalkozasi
tevékenységeknél nem lehet szétvdlasztani a munkavallaloi jévedelmet és a tulaj-
donosi jovedelmet kifejez6 m(ikodési eredményt. (A haztartasi szektorban lévé
véllalkozdk statisztikai értelemben sem nem tulajdonosai, sem nem alkalmazottai
a vallalkozdsuknak, az azokbdl szarmazo jovedelem igy vegyes jovedelemnek te-
kinthetd.)

a gazdasagi szereplSket a hozzaadott érték elSallitasahoz vald hozzajaruldsukért
megilletd jovedelmek (els6dleges) és az ezt kiegészit6 transzferek (mdasodlagos
jovedelmek) 6sszessége. Ez az a jovedelemOsszeg, amelyet az egyes szektorok
fogyasztasra és felhalmozasra fordithatnak. Altaldban a brutté rendelkezésre al-
|6 jovedelem kategdridja hasznalatos, amely nincs csdkkentve az amortizaciéval
(alléeszkoz felhasznalassal), azonban csdkkentve van az addkkal. (Lasd még: ESA
8.15.;8.31.)

a fogyasztasi kiaddsok haztartasok, a haztartdsokat segit6 nonprofit intézmények
és a kormanyzat altal az egyéni és kozosségi szlikségletek kielégitése érdekében
felhasznalt javakra és szolgéltatasokra forditott kiadasok. Ezzel szemben a tényleges
végs(6 fogyasztds a javak és szolgaltatasok beszerzésére vonatkozik. A két fogalom
kozotti kilonbség a kormanyzat vagy a haztartasokat segité nonprofit intézmények
altal finanszirozott, de természetbeni tarsadalmi transzferként a haztartasoknak
kindlt javak és szolgaltatasok értékében rejlik. (Ldsd még: ESA 3.94.; 3.95.; 3.101.)
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Megtakaritas:

Felhalmozasi kiadasok:

T6ketranszferek:

Nett6 hitelnyujtas/
hitelfelvétel, netté
finanszirozasi képesség/

igény:

Vagyon, netté vagyon:

Netté pénziigyi vagyon:

a rendelkezésre all6 jovedelem el nem fogyasztott része a megtakaritas. (Lasd
még: ESA 8.15.)

a megtakaritott jovedelmek redl- és pénziigyi eszkdzokbe torténd felhalmozasa (be-
ruhazas és befektetés). Ezen belil a brutté felhalmozas a bruttd alléeszkoz-felhal-
mozas (beruhazas), a készletvaltozas, a nem termelt nem pénzlgyi eszkézok (fold)
nettd beszerzése és a nettd pénziigyi vagyon felhalmozasa (befektetés) egylittvéve.
A nett6 felhalmozas az dlldeszkdz-felhasznalas (amortizacid) levonasaval képzédik.

nagyobb Osszegli, nem rendszeres transzferek (viszonzatlan atutalasok). A téke-
transzferek a t6keaddkat, a beruhdzdsi tdmogatasokat és az egyéb t6ketranszfe-
reket foglaljak magukban. A haztartdsok esetében az uniés tdmogatdsok, nagy
Osszegli nyeremények, illetve kartéritések (példaul betétbiztositasbdl, vagyonbiz-
tositasbal) jelennek itt meg elsGsorban.

a nemzeti szamlak t6keszamlajanak, illetve pénzligyi szdmldjanak azonos tartalmu
egyenleg mutatdja valamely gazdasagi szektorra vagy a nemzetgazdasag egészére
vonatkozdan. A nettd hitelnyujtas vagy mds néven nettd finanszirozasi képesség
a megtakaritds és a tékefelhalmozas kilonbségeként keletkez6 6sszeg, amelyet
egy-egy szektor vagy a nemzetgazdasag egésze pénzigyi eszkdzok formdjaban
halmozhat fel, ezaltal mas szektorok vagy a kilfold (tébblet) fogyasztasat és tG-
kefelhalmozdsat finanszirozza. Amennyiben értéke negativ, az azt jelenti, hogy az
adott szektor vagy a nemzetgazdasag egészének (tobblet) fogyasztasat és téke-
felhalmozasat mads szektor vagy a kiilféld finanszirozza. A haztartasok szektora
jellemzdéen (pozitiv) nettd finanszirozdsi képességgel rendelkezik, amit pénzigyi
megtakaritasnak is szokds nevezni. (Ldsd még: ESA 5.17., 5.18.)

az egyes szektorok, gazdasagi szerepl6k tulajdondban Iévé kilonféle eszkdzok és ko-
telezettségek (0sszefoglalva: vagyonelemek, instrumentumok) piaci értéken mért,
id&szak végi allomanyat vagyonmérleg keretében mutatjak be a makrostatisztikak.
A vagyonmérlegben az egyenlegez6 tétel a nettd vagyon, amely az eszk6zok (az
Osszes eszkoz) és kotelezettségek (az Gsszes kotelezettség, beleértve a kibocsatott
tulajdonosi részesedéseket is) kiilonbsége. (Lasd még: ESA 5.16.; 7.01.; 7.02.)

Mikozben a szdmviteli vagyonmérleg az eszkdzok és forrasok egyensulyban lévé
kimutatdsa, amely a gazdasagi szerepl6k vagyonat két szempontbdl dsszesiti, a sta-
tisztikai vagyonmérlegben az eszkdzok és a kotelezettségek rendszerint eltéré nagy-
saguak, és az egyenlegez6 nettd vagyon (sajat vagyon) technikai tétel. A vagyon-
mérleg sajatos felépitése miatt a (bruttd) vagyon kifejezés a makrostatisztikakban
altaldnossagban nem haszndlatos. A jelen kiadvanyban a vagyonmérleg eszkoz
oldaldn Iévé eszkozok Osszességét tekintjiik (bruttd) vagyonnak. A haztartasok va-
gyona tehat a tulajdonukban |év6 pénziigyi és nem pénziigyi eszkozok 6sszessége.
A bruttd vagyonérték az alldeszkdzok nettd, amortizdcidval csokkentett értékét
tartalmazza, mivel ez kozeliti jobban a piaci értéket.

a pénziigyi eszkdzok és a kotelezettségek dllomanyanak kiilonbsége, a pénziigyi
mérleg(rész) egyenlegezs tétele. A nettd pénzligyi vagyon mutatja egy szektor
,kilsé pénziigyi pozicidjat”, nettd tartozasait vagy hitelnyujtdi helyzetét. (Lasd
még: ESA 7.10.)
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Termelt nem pénziigyi olyan nem pénzligyi eszkdzok, amelyek termelési folyamatok eredményeképpen
eszk6zok: allnak el6. Az egy évnél hosszabb ideig, a termelésben rendszeresen vagy folya-
matosan hasznalt alléeszkozok, a termelés soran folyd termeléfelhasznalasként
felhasznalt készletek, az értékesitett vagy atadott készletek, valamint az értéktar-
gyak tartoznak ebbe a csoportba. Az értéktargyakat els6sorban nem termelési
vagy a fogyasztasi célra hasznaljak fel, hanem értékérzd szereplik miatt vasaroljak
meg és birtokoljak. A haztartdsok esetében az ingatlanok, az értéktargyak, illetve
a termeld (vallalkozasi) tevékenységhez hasznalt jarmdvek, gépek, berendezések,
egyéb eszkozok és készletek tartoznak ebbe a kategdriaba. (Lasd még: ESA 7.22-23.)

Nem termelt nem olyan nem pénziigyi eszkdzok, amelyek nem termelési folyamatok eredményeként
pénziigyi eszk6zok: jonnek létre. Ezek a természeti er6forrasok, a szerz6dések, lizingek és licencek,

valamint a cégérték és a marketingeszk6zok a nemzeti szamldk szerint. A haztar-
tasok esetében elsésorban a foldtulajdon tartozik ebbe a kategéridba. (Ldsd még:
ESA 7.24.)

Pénziigyi eszkdzok: a pénzigy instrumentumok (a monetaris tombarany kivételével) olyan aktivak,
amelyek egyben valamely mas gazdasagi alany tartozasai is, igy az egy instrumen-
tumhoz kapcsolddd gazdasagi események hatdsa mindkét szereplé mérlegében
megjelenik, egyikliiknél az eszkozok, masikuknal a kotelezettségek kozott. A haz-
tartasok esetében relevans pénzigyi instrumentumok eszkoz oldalon a készpénz,
a bankbetétek (folydszamlak és lekotott betétek), a hitelviszonyt megtestesitd ér-
tékpapirok (kotvények, kincstarjegyek), a nyujtott hitelek, a részvények és egyéb
részesedések (Uzletrészek), a befektetési jegyek, a biztositasi dijtartalékok (élet-
biztositasbdl, egyéb biztositasbdl és nyugdijpénztari megtakaritasbdl szarmazo ko-
vetelések), a pénzligyi derivativak és az egyéb kovetelések. Kotelezettség oldalon
a kalonféle hiteltartozdsok (ingatlanhitelek, fogyaszasi és egyéb hitelek), a pénzigyi
derivativak és az egyéb kotelezettségek jelennek meg a haztartasok mérlegében.
(Lasd még: ESA 5.03.)

5.2. MODSZERTANI MEGJEGYZESEK A NEMZETKOZI ADATOKHOZ

A haztartasi szektor (S.14) nemzetkdzi adatainak bemutatdsa (1. fejezet) elsGsorban az Eurdpai Unidra és an-
nak tagorszagaira terjed ki, de néhany esetben egyéb fejlett gazdasdgok statisztikai adatai is megjelenitésre
keriilnek. Az adatok forrasa az EU tagallamaira és mas eurdpai orszagokra vonatkozdan az Eurostat adatbazisa
(nemzeti szamlak, pénziigyi szamlak). Az Eurdpan kivili orszagokra vonatkozé adatok az OECD adatbazisabal
szarmaznak. A jelen kiadvany a 2016 végig elérhetévé valt informdcidkon alapul. A leghosszabb kovetési idével
a nem pénzigyi eszk6zok allomanyara vonatkozoé adatok allnak rendelkezésre (a vonatkozd adatszolgéltatasokat
a targyiddszakot kovetd 2. év végéig kell teljesitenilik a tagorszagoknak az Eurostat felé), ezért a haztartasok
vagyonanak vizsgalatara 2014-ig terjedGen nyilt lehet6ség. (A pénziigyi eszkdzokre vonatkozéan egyébként
mar 2015 végi adatok is rendelkezésre alltak.)

A nem pénzligyi eszkdzok a hdztartdsokra vonatkozdan alléeszkdzokbdl, készletekbdl (egyiitt: termelt eszko-
z6kbdl) és a foldtertlet értékébdl (nem termelt eszk6zokbél) alinak. Tobb orszag esetében ezek mindegyike
nem all rendelkezésre 2014-ig terjedGen, vagy egyaltalan semelyik id6szakra sem, ezért becsléssel kellett ki-
egésziteni a hidnyzo részeket. A grafikonokban felsorolt orszagok korét befolydsolta, hogy milyen mértékben
kellett, illetve kellett volna potolni a hianyzé allomdanyi adataikat. Azonban a teljes Eurdpai Unid pénziigyi és
nem pénzligyi vagyonanak meghatdrozdsahoz valamennyi tagorszagra vonatkozdan sziikség volt valamilyen
egyszerl becslésre. Az alldeszkdzok (hdztartdsoknadl elsGsorban ingatlanok tartoznak ide) értékérdl a legtobb
orszag ad tadjékoztatdst, egyediil Spanyolorszag esetében volt sziikség szakértdi becslésre. A haztartasok tulaj-
dondban lévé készletallomany értékének becslésére Ausztria, Dania, Németorszag, Olaszorszag, Luxemburg,
Szlovakia, Spanyolorszag, Ciprus, illetve Romania esetében egyarant sziikség volt. Még ennél is tobb orszagra
kellett becslést késziteni a haztartasi tulajdonban |évé foldterilet (telek, terméfold) értékére vonatkozdan.
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A becslésnél figyelembe kellett venni, hogy az orszagok a haztartdsokat segité nonprofit intézmények (S.15)
eszkozallomanyaval egyltt adjak meg a hdztartdsi szektor (S.14) nem pénziigyi eszkozeit (10 szazalék alatti
mérték( feltlbecslést okoz), illetve hogy az ingatlanok (termelt nem pénzigyi eszk6zok) értékébe esetleg be-
lefoglaljak (nem tudjak levalasztani) az ingatlanhoz tartozo foldterilet (telek, nem termelt eszkoz) értékét is.
A nem termelt nem pénziigyi eszkézok kimaradasa a készletekénél sokkal jelentésebb adathidanyt okoz a haztar-
tdsok vagyondnak megfigyelése terén, ezért ennek pdtldsa elengedhetetlen az adatok dsszehasonlithatdsaga
és teljessége érdekében. A kelet-eurdpai orszdgokban a foldteriilet értéke a haztartasi nem pénzligyi eszk6zok
értékének 20-30 szazalékat, nyugat-eurdpai orszagokban inkabb 40 szazalékat adhatja.

A pénzlgyi eszkozokre és kotelezettségekre vonatkozdan a legtobb orszag mar kozli a haztartasok (S.14) allo-
manyi adatait is elkilonitve a haztartasokat segité nonprofit intézmények (S.15) szektoranak adataitdl, ezért
a pénziigyi eszk6zok adllomanyanak csokkentésére csak néhdny orszag esetében volt sziikség. A kilonféle
pénziigyi eszkozok teljeskord megfigyelése és piaci értékelése terén lehetnek hidnyossagok a nemzetiszamla-
statisztikdkban, ezekre azonban az 6sszesitett adatokat tekintve kevéssé dertlhet fény. Egyediil a szlovak haz-
tartdsok pénzigyi eszkozei keriltek kiegészitésre a jelen kiadvany céljaira a nem tézsdei részvények és egyéb
részesedések becsult dllomanyaval, mivel azok hidnya szembet(ing volt.

Az id6soros adatok bemutatdsa a nemzeti szamlak 20 évnyi forgalmi adatat oleli fel (1995-2014). Az ehhez
kapcsolédé allomanyi adatok bemutatdsdra 1995 végétdl 2014 végéig volt lehet6ség. Az 1995-re vonatkozd
folydaras GDP minden orszag esetében rendelkezésre allt, azonban a haztartdsi vagyon 1995 végi dllomanyanak
megbecslésére tobb orszag esetében sziikség volt. A bemutatott orszagok kozul Hollandia, Lengyelorszag, Por-
tugdlia, Spanyolorszag és Romania haztartasi vagyoni adatainal kellett becslést késziteni (a foldterilet értékén
tulmenden is) 1995 végére vonatkozdan, késGbbi adatok, illetve forgalmi adatok felhasznalasaval. A nemzeti
szamlak megujitott modszertani el8irasainak (ESA 2010) alkalmazasa 2014-t6l valt kotelezévé az EU tagallamai-
ban. Ekkor elvaras volt, hogy legaldbb 1995-ig visszamendGen revidealjak a tagorszagok a nemzeti szamlaik éves
adatait az Uj mddszertannak megfelel6en. Néhany orszagra vonatkozéan ennek ellenére nem dllnak jelenleg
rendelkezésre az ESA 2010 szerinti, 1995-ig visszavezetett idGsorok, ezért ezekben az esetekben a korabbi,
ESA 95 moddszertan szerint 0sszedllitott adatokat haszndltuk. (Azt feltételeztiik, hogy a haztartasi szektorra
vonatkozdan a mddszertani valtas nem befolyasolta jelentésen az allomanyi adatokat.)

Eurdpai és Eurdpan kivili orszagok neve, illetve az egyes abrakon hasznalt roviditéseik
megfeleltetése

AT — Ausztria LV — Lettorszag
BE — Belgium NL — Hollandia
CY —Ciprus PL — Lengyelorszag

CZ — Cseh Koztérsasag
DK — Dania

EE — Esztorszag

Fl — Finnorszag

FR — Franciaorszag
GE — Németorszag
GR — Gorogorszag
HU — Magyarorszag
IE — Irorszag

IT — Olaszorszag

LU — Luxemburg
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PT — Portugalia

SK — Szlovakia

SP — Spanyolorszag

SW — Svédorszag

UK — Egyesiilt Kirdlysag

AU — Ausztrdlia

CH — Svdjc

JP —Japén

KO — Koreai Koztarsasag

US — Amerikai Egyesult Allamok



5.3. MODSZERTANI MEGJEGYZESEK A HAZAI MAKROSTATISZTIKAI
ADATOKHOZ

A hazai haztartdsi szektorra vonatkozéan bemutatott adatok forrasa a KSH nemzetiszamla-statisztikaja és az MNB
pénziigyiszamla-statisztikaja. A kiadvanyban a 2016 végéig kozzétett statisztikai adatok figyelembevételére volt
lehet6ség. Az éves nemzeti szamldk 2015-ig terjedd forgalmi adatait 2016. szeptember 30-an publikalta a KSH,
az alldeszkozok és a készletek 2014-ig terjedd allomdnyi adatait pedig december 23-an hozta nyilvdnossagra. Az
MNB 2016. december 31-én tette kozzé a nemzetgazdasdg pénziigyi szamlainak 2016. lll. negyedévéig terjedd
adatait, beleértve a korabbi, 1989-ig visszamendgen fellilvizsgalt adatokat is.

Mivel a nem pénziigyi nemzeti szamlak forgalmi adatai, illetve a pénzligyi szamldk forgalmi és dllomanyi adatai
egyarant elérhet6k voltak 2015-re vonatkozodan, a jelen adatkozlés is a 2015. évre (forgalmi adatoknal a 2015.
évre, dllomdnyi adatokndl 2015 végére) vonatkozé adatokig terjed. A haztartdsi vagyon teljeskord bemutatasa
érdekében azonban a haztartdasok nem pénziigyi eszkdzeinek 2015 végére vonatkozd allomanyi adatait meg
kellett becstilni. Ehhez a 2014 végi adllomanyi adatok és a 2015. évi forgalmi adatok (beruhazas, alldeszkoz
felhasznalds) adtak tampontot. Becslést kellett tovabba késziteni a teljes id6szakra vonatkozdan a haztartasok
tulajdonaban [évé nem termelt nem pénzlgyi eszkozok (dontben foldteriilet) értékére, mivel a KSH allomanyi
statisztikdja a nem termelt eszkdzok értékét jelenleg még nem tartalmazza.

A hazai haztartdsok tulajdondban Iévé nem termelt nem pénzilgyi eszkdzok adllomanyat illetéen két részben
késziilt becslés a kiadvanyhoz. Egyrészt az ingatlanokhoz tartozé foldterilet (telek) értéke keriilt meghataro-
zasra, az ingatlanok értékének 20 szazalékaban. Masrészt a haztartasok tulajdonaban lévé mezdgazdasagi célu
foldterilet (szantofold, legeld, erdd, stb.) értékére készilt becslés a terlletnagysagok és a KSH, illetve az FHB
aradatkozlései alapjan. Mindkét allomanyi becslés aggregalt szinten, a szektor egészére vonatkozdan allt elé.

A nemzeti szamlak kitlintetett egyenleg tipusi mutatdszama a szektorok netté hitelnyujtasa, illetve pénziigyi
szamlds szohasznalattal netto finanszirozasi képessége. Itt ér 6ssze a t6keszamla fellilrél, a bevételek és kiadasok
felél szamitott egyenlege és a pénziigyi szamla alulrdl, finanszirozasi oldalrdl szamitott egyenlege (azaz a netté
pénzigyi vagyon tranzakcidbdl eredd valtozasa). A két oldalrdl, fliggetlen adatforrasokbdl szamitott egyenlegek
eltérnek egymdstdl, ami a statisztikai szambavétel hibdjat mutatja. A statisztikai hiba lefedettségbeli és id6zi-
tési eltéréseket egyarant tikrézhet a két szamlarész sszeallitasa kozott, ezen felll eseti hibak is torzithatjak
az egyenlegeket. Az idGzitési eltérések az események eltéré id6pontban vald konyvelésébdl fakadhatnak és
atmeneti jelleglek, a lefedettségbeli eltérések viszont tartésan fennmaradhatnak. Esetlinkben a haztartasi
szektor egyenlege folyamatosan kedvez6bb a pénziigyi szamlak fel6l mérve, mint a nem pénziigyi nemzeti
szamldkbol szamitva, ami lefedettségbeli, megfigyelési eltérésekre utal. A KSH és az MNB munkacsoport kereté-
ben rendszeresen attekinti a nemzeti szamlak harmonizacios lehetdségeit, az adatforrasokat és egyes ligyletek
elszamoldsdnak hatasat a pénziigyi és a nem pénziigyi szdmlak adataira, illetve id6rél id6re fejlesztéseket hajt
végre az adatmin@ség és az 0sszhang javitdsa érdekében. A kiadvany Osszeallitasat megel6z6en a pénziigyi-
szamla-statisztika atfogod adatreviziot hajtott végre a haztartasi szektor allomanyi és forgalmi adatait illet6en,
ami évente mintegy 100 milliard forinttal csokkentette a szektor nettd finanszirozasi képességét és ezaltal
a statisztikai hiba nagysagat. A pénzligyi szamldk oldaldrdl a diszkrepancia csokkentésére tovabbi lehet6séget
jelenleg nem latunk. (A pénzlgyi eszkozok lefedettségbeli hidnyossagai a pénziigyi megtakaritasok alulbecslé-
sének kockazatat vetik fel inkdbb.) Annak érdekében, hogy lehetévé véljon az integralt nemzeti szdmlak koz-
Iése, a fennmarado statisztikai hibat a haztartasok tulajdonosi jovedelmeinek noévelése Utjan sziintettik meg
a jelen publikacidban. A két intézmény tovabbi egyeztetései, illetve a nemzeti szamlak bels6 osszefliggései és
adatfellilvizsgalati gyakorlata hatdrozzak meg, hogy mikor és milyen mértékben jelenhetnek meg a harmoni-
zacio Ujabb eredményei a nemzeti szamlak adataiban.
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5.4. MODSZERTANI MEGJEGYZESEK A HAZTARTASI FELVETELBOL SZARMAZO
ADATOKHOZ

Az els6 6sszefoglald ismertetés a hazai HFCS-r6l a Statisztikai Szemle 2016. juliusi szamaban jelent meg (Simon-
Valentiny). Ez a tanulmany a 2014. évi hazai felmérés el6zetes adataira éplilt. Tovabbi adatjavitasok torténtek
azonban a 2016 szeptemberi adatzarasig, ezért a jelen kiadvanyban bemutatott adatok kis mértékben eltér-
hetnek a korabban kozoltektél. A jelen publikdciéhoz az EKB-nak 2016 6szén megklildott, eurdra dtszamitott
adatokat hasznaltuk, a forintra valo visszavaltasuk 306,07 HUF/EUR atlagarfolyammal tortént. (Ez a felmérés
vonatkozasi ideje alatt, azaz 2013 oktdber és 2014 szeptember kdzott mért atlagarfolyam.)

A kiadvdnyban a haztartdsi felmérés sulyozott, azaz a teljes népességre vonatkoztatott, teljeskordsitett adatait
hasznaltuk. A felmérésben szereplé minden haztartashoz, illetve egyuttal minden személyhez (haztartastaghoz)
is tartozik egy sulyszam, amely megadja, hogy hdny hdaztartast (és személyt) képvisel a haztartdsi szektoron (a
tarsadalmon) belil. A silyozatlan adatok csak néhany helyen, a felmérés eredményeit bemutaté 3.1. fejezet-
pontban jelennek meg (Erintett haztartasok szdma és Osszeg a mintaban elnevezés alatt), tajékoztatd jelleggel.
A hazai felmérésben az atlagos sulyszam 665, tehat egy megkérdezett haztartas (vagy személy) atlagosan 665
haztartast (vagy személyt) képvisel, jelenit meg. A sulyozas a teljeskordsitésen tulmenden hozzajarult a min-
tajellemz6kben a megvaldsulds soran elszenvedett torzuldasok korrekcidjahoz is.

A jelen kiadvanyban a hazai HFCS (sulyozott) adatainak négy, egymasra épulé allapotat kulonitjik el: az eredeti,
a modositott, a kiegészitett, illetve a nemzeti szdmlakhoz illesztett adatokat. Az eredeti adatok a HFCS felhaszna-
|6k szdmara rendelkezésre allg, elérhet6 adatbazisat jelentik. Ezek tehat nem a megkérdezett, beérkezett nyers
vdlaszok, hanem az adatjavitdson, adatpétlason, imputdldson atesett, feldolgozott, stlyszdmokkal és technikai
azonositokkal ellatott adatok, amelyek megkiildésre keriiltek az EKB részére. Mddositott adatoknak nevezziik
az eredeti adatallomanynak a jelen kiadvanyban bemutatott korrekcidkkal ellatott valtozatat. A végrehajtott
korrekcidkat a kdvetkez6 bekezdésben részletezziik. A kiegészitett adatallomany a mddositott adatallomany két
tovabbi haztartdssal kiegészitett allapotat jelenti. A kiegészités a felméréshdl kimaradt, legnagyobb vagyonu
és jovedelmd haztartasok figyelembevételét célozza. A kiegészités az adminisztrativ adatok alapjan tortént,
igy csak a bevallott jovedelmeket és vagyonértékeket tartalmazza. A nemzeti szamldkhoz illesztett adatdllo-
many a moédositott és kiegészitett adatok igazitdsat jelenti a nemzeti szamlak 2014 végi allomanyi adataihoz.
Az illesztés instrumentumonként tortént, az 6sszevethetd instrumentumok esetében aranyositdssal (minden
haztartas azonos szorzészamot kapott), a felmérésben nem szereplé instrumentumok esetében pedig a nemzeti
szamlakban Iév6 6sszeg mas instrumentum aranydban torténé felosztasaval.

A 2014. évi hazai HFCS eredeti adatain végrehajtott haztartasi szintli modositasok
osszefoglalasa

A haztartasok fennallé lizingtartozdsai nem keriltek megkérdezésre a felmérés keretében, a hiteltartozasok
kozott. Ennek az lehetett az oka, hogy a megkérdezettek nem feltétlendl ismerik a teljes tartozas 6sszegét, mert
a lizinget bérleti konstrukcidként kezelik. Ezért csak a lizingdij kerilt megkérdezésre. Statisztikai értelemben
a haztartasokat érint6 gépjarmdlizing vagy a lakaslizing altalaban hitelfelvételi, hiteltorlesztési konstrukcionak
szamit, ezért szlikséges volt az érintett haztartasok lizingtartozdsanak megallapitasa és figyelembevétele a hitel-
tartozasok kozott. A lizingdijak, azaz a torlesztGrészletek ismeretében becslés késziilt ezekre az allomanyokra,
igy a haztartasok teljeskorUsitett hiteltartozasai 297 millidrd forinttal béviltek. A becslés soran egységesen 6
szazalékos kamatlabat és 10 éves futamidét feltételeztiink, illetve azt, hogy az érintett haztartasok a felvétel
idején atlagosan a futamidd felénél tartottak.

A felmérés céljai szerint a haztartasok nevesitett eszkozei és kotelezettségei (hitelek, betétek, ingatlanok, jar-
mdvek, stb.) elvileg tartalmazzak a vallalkozasi célu (6nallé vallalkozas vagy mez6gazdasagi termelés keretében
/is/ hasznalt) instrumentumokat is. Erre azonban a kérdgiv szovege kilén nem hivta fel a figyelmet. Néhany
haztartas esetében szlikségesnek latszott a bankbetétek vagy a nem pénzigyi eszk6zok allomanyanak kis
mérték( névelése, mert az egyéni vallalkozas megadott értéke nem fért bele az eszk6zok értékébe. (Az egyéni
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vallalkozas bevallott értékét plusz informacidnak tekintjlik, azoknak az eszkdzoknek és kotelezettségeknek
a netto értéke, amelyekrél a haztartas szamot adott az érintett eszk6zok keretében.)

A megkérdezett haztartasok nagy részének nehézséget jelentett a vallalati t6kebefektetéseik értékének megal-
lapitdsa és megaddsa. Szamos esetben keriilt sor a megadott, vagy az adatfeldolgozds soran imputalt vallalati
érték modositdsara, mert az nem volt 6sszhangban mas eszkozok, illetve a jovedelmek nagysagaval. A ndveld
és csokkent6 korrekcidk egyenlegeként 6sszesen 345 millidrd forinttal emelkedett a haztartasok pénziigyi esz-
kozeinek teljeskorUsitett dllomdanya. Az adatjavitashoz a vallalkozds, vallalat megadott jellemz6i (gazdalkodasi
forma, tevékenység, alkalmazotti Iétszam, stb.), illetve a haztartds egyéb eszkozeinek értéke szolgalt tampont-
ként. Els6sorban a haztartasok pénziigyi vagyonaba beleszamitd, tarsas vallalkozasokban, vallalatokban lévé
t6kebefektetések értékét érintette a korrekcid, az egyéni vallalkozdsok megadott értéke vdltozatlan maradt.

A kiadvany céljaira végzett adatmddositas soran tdbb mint 100 haztartas kapott folydszamlat, illetve néhany
esetben lekotott betétet (egylttesen tébb mint 50 millidrd forint teljeskordsitett értékben), mert egyéb jellem-
z6ik (példaul egyéni vallalkozas vagy banki hiteltartozas fennallasa) valdszin(sitették a bankszamla meglétét,
azonban arrél a megkérdezettek nem szamoltak be.

Néhany haztartas esetében nagysagrendi korrekcid tortént a felmért ingatlanok, jarmuvek, illetve adott magan-
kolcsondk mas haztartdsi jellemzbkkel ala nem tdmasztott, kiugréan magas értékében. Ennek kovetkeztében
a nem pénzligyi eszkozok teljeskordsitett dllomanya 1085 milliard forinttal, a hitelkoveteléseké 156 milliard
forinttal mérsékl6dott.

Kevés haztartas ismerte ol és jelezte a felmérés sordn, hogy pénziigyi eszkozei, befektetései utan tulajdonosi
jovedelmet szerzett a felvételt megel6z6 egy évben. Mivel a kamatozd instrumentumok (hitelek, betétek,
értékpapirok) tulajdonosi jévedelmei viszonylag jél kiszdmithatdk, a hidnyzé kamatjovedelmekre készilt sza-
mitds az adatfeldolgozds, imputdlds soran, azokat a HFCS eredeti adatdllomdanya mar tartalmazta. Azonban
a vallalatokbdl, véllalkozasokbdl kivont jévedelmekre (osztalékra, részesedésre) vonatkozéan nem tortént ko-
rabban adatpotlas, kiegészités. Mivel a tulajdonosi jovedelmek hidnya torzitja az 6sszes jovedelem szintjét is,
most becslés késziilt ezek hidnyzd 0sszegére a t6kebefektetések dllomanya alapjan, ami 417 millidrd forinttal
novelte a haztartdsok teljeskordsitett éves jovedelmeit. A becslés soran a pénziigyi szamlak osszedllitasahoz
haszndlt vallalati adatbazis vizsgalatdbdl nyert tapasztalatokat hasznaltuk fel a kiilonb6z6 méret( és tipusu
vallalkozdsok, vallalatok osztalékfizetési gyakorlatat illetGen.

Maddszertani megjegyzések a vagyoni és jovedelmi csoportok képzéséhez a haztartasi
szektoron beliil

A jelen kiadvanyban a haztartasi felmérésbél szarmazoé adatok (mikroadatok) altaldban a haztartasi brutté vagy
nettd vagyon nagysaga szerint képzett haztartasi csoportokra (tizedekre) bontva keriilnek ismertetésre. Emellett
néhany esetben az dsszes bruttd jovedelem nagysaga alapjan képzett haztartdsi csoportok (tizedek) szerint
bontott adatok is megjelennek. A vagyonnagysdg-kategoriak szerinti bontasok haszndlatat az indokolja, hogy
els6sorban vagyoni adatok kertilnek bemutatdsra. Kilon jelzés nélkil a vagyonnagysdg-kategoridk a haztarta-
sok bruttd vagyona (6sszes eszkoze) alapjan képzett csoportokat jelentenek. A nettd vagyon nagysaga alapjan
képzett csoportok a haztartdsok kotelezettségekkel csékkentett eszkézallomdnya figyelembevételével keriltek
meghatdrozasra. A haztartasok besorolasa az egyes csoportokba a haztartas szintjére 6sszesitett vagyonelemek,
illetve jovedelmek alapjan tortént.
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5.6. ROVIDITESEK MAGYARAZATA

Intézménynevek
EKB — Eurdpai Kozponti Bank
Eurostat — Az Eurdpai Unid Statisztikai Hivatala
IM — Igazsagligyi Minisztérium (Céginformacios Szolgalat)
KSH — Kozponti Statisztikai Hivatal
NAV — Nemzeti Ado- és Vamhivatal
OECD — Gazdasagi Egyuttm(ikodési és Fejlesztési Szervezet

Egyéb fogalmak magyarazata
ESA 95, ESA 2010 — A nemzeti szdmlak eurdpai rendszere (European System of Accounts), 1995-0s, illetve
2010-es valtozat. A nemzeti szamldk 0sszedllitasat szabalyozé mddszertani el6iras az Eurdpai Unidban.
GFS — Allamhaztartdsi statisztika (Government Finance Statistics).
HFCS — Hdaztartdsi pénzigyi felmérés (Household finance and consumption survey).
HFCN — A haztartasi pénzlgyi felmérés kialakitasat, fejlesztését és végrehajtasat irdnyité munkacsoport
az EKB keretein beliil (Household finance and consumption network).
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6. Tablazatok

6.1. tablazat
A haztartasi szektor (S.14) vagyona, milliard forintban

1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005

Redleszk6z6k allomanya 9413|12 092| 14 976| 16 902| 19 88422 344| 24 835| 26 757| 28 896| 30 782| 32 495
Allbeszkdz nettd allomdanya 7449 9592|11874|13361|15755(17 754|19 850( 21 253| 22 865| 24 457| 25 826
ebbdl: lakdsallomany 6418 8337(10339|11649|13747|15479|17 331| 18 594| 20 048| 21 495| 22 790
Készletallomdany 80 83 84 111 130 142 149 149 155 155 160
Foldterllet értéke 1884| 2417 3018 3430| 3999| 4448| 4836 5355/ 5876| 6170| 6509
Pénziigyi eszk6z6k allomanya 3732| 4725| 5971| 7339 8742|10335|12021| 13 757| 15 478| 17 706| 20 528
Készpénz 423 466 527 622 788 821 905| 1045/ 1184 1156| 1387
Betétek 1498| 1874 2201| 2632| 2956| 3317| 3819 4133| 4749 5293| 5867
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 220 349 487 609 773| 855/ 943| 1009| 1107| 1302| 1203
Hitelek 161| 196| 238 284| 331| 380| 429 504 566/ 598 626
Részvények és részesedések 971| 1274 1822| 2245 2670| 3368 3931| 4602| 5034 5744| 7109
Biztositastechnikai tartalékok 141| 202| 292| 453| 672| 944| 1242| 1600| 1940| 2537 3182
Pénzligyi derivativak 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Egyéb kovetelések 317| 365 404| 494| 552| 650/ 752 865| 899| 1077| 1155
Haztartasok brutté vagyona 13 144| 16 818| 20 947| 24 241| 28 626| 32 679 36 857| 40 514 44 374| 48 488| 53 023
Haztartasok kotelezettsége 636| 686 802| 886| 1087| 1423| 1952 2843| 4083 5132| 6269
Haztartasok nett6 vagyona 12 508 16 132| 20 145| 23 355| 27 539| 31 256| 34 904| 37 672| 40 292| 43 356| 46 754

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

Realeszkozok allomanya 35162| 37 719(40 502| 42 059| 42 749| 43 646| 45 249| 46 159| 47 264 |48 794
Alldeszkéz nettd allomanya 28 011|30148|32312|33 494| 34 104| 34 733| 35 381 35 875| 36 393| 37 028
ebbdl: lakasallomany 24 813| 26 806 28 802| 29 928| 30 513| 31 108| 31 718| 32 094| 32 553| 33 100
Készletallomany 158 153 148 142 141 143 143 141 146 146
Foldterilet értéke 6993| 7418| 8042 8423| 8504/ 8770| 9725|10143|10725| 11620
Pénziigyi eszk6zok allomanya 23 308 25 656| 26 539 28 615| 30 332| 31 614| 32 818| 34 787| 37 991| 41 219
Készpénz 1652| 1884 2098 2149| 2235/ 2394| 2356 2615/ 3087 3695
Betétek 6202 6653| 7585 7991| 7782 8336 8361| 7586 7566| 7734
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 1313| 1174| 1442| 1380 1591| 1726| 2134| 2752 3052| 3756
Hitelek 682| 719/ 761| 812| 860| 920 949 981 1153| 1208
Részvények és részesedések 8280 9338| 9106/ 9700(10615|11095|11694| 13 338| 15 237|16 729
Biztositastechnikai tartalékok 3919 4624 4348| 5381| 6002 3035/ 3088 3194| 3455/ 3569
Pénzlgyi derivativak 1 1 2 0 0 1 1 1 69 1
Egyéb kovetelések 1259 1264 1198| 1204 1248| 4107| 4235 4320| 4371 4527
Haztartasok brutté vagyona 58 470| 63 375| 67 041| 70 674| 73 080| 75 260| 78 066| 80 946| 85 254| 90 013
Hdaztartasok kotelezettsége 7435 8832(11080|11143|11934|11792(10364| 9770| 9672| 8703
Haztartasok netto vagyona 51036| 54 543| 55 961| 59 531| 61 146| 63 468| 67 702| 71 176| 75 582| 81 310

Forrds: MNB (pénziigyi szamldk), KSH (nemzeti szamldk). A foldteriilet értéke a teljes idészakra, illetve a redleszkézék 2015 végi értéke sajat becslés.
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6.2. tablazat
A haztartasi szektor (S.14) részletes éves pénziigyi szamlai, allomanyok milliard forintban

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997

Pénziigyi eszk6zok 894,3| 1100,0| 1499,0| 1963,0| 24074 | 29559| 3731,8| 47252| 5971,0
Készpénz és betétek 494,7| 5851| 7749 1040,8| 1249,7| 1521,8| 1921,5| 2340,3| 2727,9
Készpénz, forint 147,6 163,1 186,8 242,9 293,3 330,5 377,4| 4162 4702
Készpénz, deviza 12,4 18,3 22,6 24,3 28,1 34,0 45,8 50,1 57,2
Betétek hitelintézeteknél, forint 298,9 320,2 418,7 605,9 706,3 841,6| 1031,0| 13551| 1636,6
Betétek hitelintézeteknél, deviza 25,2 71,5 132,2 152,5 204,4 293,6 438,0 485,0 523,1
Betétek kdzponti kormanyzatnal 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Betétek kiilfoldon 10,7 11,9 14,6 14,6 16,4 20,1 26,8 31,2 37,4
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 27,8 34,7 71,9 95,5 115,6 162,0 220,3 348,8| 486,8
Kozponti kormanyzat révid lejaraty értékpapirjai 1,7 2,4 2,2 9,0 28,9 80,0 117,5 171,2 334,8
Kozponti kormanyzat hosszu lejaratu értékpapirjai 0,0 0,0 0,2 17,8 45,4 54,8 73,8 117,7 79,3
Nem pénziigyi véllalatok értékpapirjai 9,0 5,0 1,8 2,9 0,4 2,6 10,6 20,7 20,1
Hitelintézetek értékpapirjai 17,1 27,4 67,7 65,8 40,9 24,6 16,7 25,8 33,2
Kilfold altal kibocsatott értékpapirok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb szektorok értékpapirjai 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,8 13,4 19,5
Hitelek 28,6 41,1 61,8 82,6 105,6 129,3 160,6 195,9 237,7
Részvények és részesedések 202,8 2704 | 384,44 510,9 657,1 786,7 971,0| 1273,7| 18224
Részesedések nem pénziigyi véllalatokban 185,0 245,1 346,6 465,1 607,0 702,3 860,6 | 1091,1| 1480,1
Részesedések pénzligyi vallalatokban 1,5 9,3 16,4 18,7 9,8 20,5 24,4 41,4 87,1
Részesedések kiilfoldi vallalatokban 16,3 16,0 19,7 21,9 26,3 28,9 36,4 43,0 53,1
Belfoldi befektetési jegyek 0,0 0,0 1,7 5,2 14,0 35,0 49,6 98,2 202,2
Kiilfoldi befektetési jegyek 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Biztositastechnikai tartalékok 31,1 40,2 49,9 56,8 74,3 99,6 141,4 201,7 291,9
Nem életbiztositasi dijtartalékok 3,2 9,7 12,6 15,5 19,6 33,5 49,7 62,7 75,7
Eletbiztositasi dijtartalékok 27,9 30,5 373 41,3 54,7 65,8 85,1 115,6 158,9
Nyugdijpénztari dijtartalékok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4 6,7 23,4 57,4

Magan-nyugdijpénztari dijtartalékok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Egyéb pénztari dijtartalékok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4 6,7 23,4 57,4
Pénziigyi derivativak 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb kovetelések 109,2| 128,4| 156,2 176,4| 2051| 256,5| 3169 364,8| 404,2

Ebbdl: add- és jarulékkovetelés 57,8 61,2 72,0 85,5 99,3 120,4 139,4 166,1 204,0

Ebbdl: nettdmunkabér-kovetelés 36,9 44,3 49,8 44,1 46,3 61,0 80,4 80,5 72,0

Ebbdl: Nyugdijpénztéri tlépések miatti kévetelés 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kotelezettségek 4345| 4896 | 400,8| 4493| 5258| 6109| 6360| 6856 8021
Hitelek 3540 392,0| 2730( 290,7| 3344 3773 | 3506 | 332,7| 3851
Hitelek nem pénziigyi vallalatoktol 34,1 38,9 39,0 39,0 38,9 39,3 40,0 40,6 41,9
Ingatlanhitelek hitelintétezetektdl, forint 272,9 290,9 167,6 174,4 193,7 187,6 170,7 150,5 137,4
Ingatlanhitelek hitelintétezetektdl, deviza 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,5
Fogyasztasi és egyéb hitelek hitelintézetektdl, forint 46,9 61,0 63,4 69,2 88,6 1313 117,8 115,0 138,8
Fogyasztasi és egyéb hitelek hitelintézetektdl, deviza 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2
Ingatlanhitelek egyéb pénziigyi vallalatoktol, forint 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ingatlanhitelek egyéb pénziigyi vallalatoktdl, deviza 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sgﬁzgﬁﬁélﬁjﬁz{fb AL s el 01 01 1,1 3,1 6,0 7,2 8,0 93 8,7
Sgﬁggstzgsfélezga’z‘;b hitelek egyeb pénzigyi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,9
Hitelek allamhaztartastol 0,0 1,0 1,9 49 7,1 11,9 14,1 17,2 56,8
Hitelek kilfoldrél 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pénziigyi derivativak 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb tartozasok 80,5 97,7 127,7 158,7 1914 2336| 2854| 3529 417,0

Ebbdl: kereskedelmi hitelek és el6legek 13,2 20,2 31,9 44,0 56,0 66,7 84,1 109,2 130,3

Ebbdl: add- és jaruléktartozas 57,8 61,2 72,0 85,5 99,3 120,4 139,4 166,1 204,0
Nettd pénziigyi vagyon 459,8| 610,4| 1098,3| 1513,7| 18817 | 2344,9| 30957 | 4039,6 | 51689
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6.2. tablazat (folytatas)

A haztartasi szektor (S.14) részletes éves pénziigyi szamlai, allomanyok milliard forintban

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Pénziigyi eszk6zok 7339,1| 8741,8|10334,6|12021,2 | 13 757,0 | 15 478,3 | 17 706,0 | 20 528,5 | 23 308,4
Készpénz és betétek 3254,2| 3744,3| 4138,0| 4724,5| 51774 5932,4| 6448,8| 7253,5| 78536
Készpénz, forint 557,3 720,7 748,8 880,8 985,0| 11154| 10883| 1309,7| 15012
Készpénz, deviza 64,8 67,5 72,0 24,6 59,5 68,1 67,7 77,0 150,6
Betétek hitelintézeteknél, forint 1961,8| 2243,8| 2501,8| 2966,2| 3408,7| 4036,6| 45943 | 5053,5| 5151,9
Betétek hitelintézeteknél, deviza 617,4 651,0 739,0 767,5 628,4 588,8 565,2 640,8 838,9
Betétek kozponti kormanyzatnal 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,2
Betétek kiilfldon 48,7 56,6 71,1 82,3 92,9 120,9 130,1 172,3 207,9
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 609,4| 773,2| 8546| 9430 10089| 1106,6| 1301,9| 1202,7| 13130
Kozponti kormanyzat rovid lejaratu értékpapirjai 449,3 552,9 592,1 640,1 727,6 805,5 855,3 738,8 811,4
Kézponti kormanyzat hosszu lejaratt értékpapirjai 113,4 174,8 204,7 210,7 2111 216,8 285,5 283,1 284,8
Nem pénziigyi véllalatok értékpapirjai 7,4 9,1 8,2 14,5 18,2 31,9 23,7 19,5 17,2
Hitelintézetek értékpapirjai 27,3 34,5 31,8 44,1 45,2 45,2 127,6 136,2 162,3
Kilfold altal kibocsatott értékpapirok 0,0 1,4 2,2 3,2 6,6 6,9 7,9 23,4 36,9
Egyéb szektorok értékpapirjai 12,0 0,5 15,6 30,3 0,1 0,3 1,8 1,6 0,4
Hitelek 2836| 330,6| 3800| 4285| 5038| 5659| 5980 625,7| 6823
Részvények és részesedések 2245,3| 26696 33679 3930,6| 4602,3| 5034,5| 5743,7| 71087 | 8280,3
Részesedések nem pénziigyi vallalatokban 18272 21563 | 2714,1| 3183,7| 36459| 4087,3| 46044| 5210,2| 58354
Részesedések pénzligyi vallalatokban 90,3 731 92,3 64,7 87,8 99,6 152,7 208,6 212,3
Részesedések kiilfsldi vallalatokban 59,6 75,1 985| 1089| 123,2| 157,6| 201,9| 2786| 379,0
Belfoldi befektetési jegyek 268,1 365,0| 4630 573,3 745,4 689,7 778,2| 1392,2| 17656
Kiilfoldi befektetési jegyek 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 6,5 19,2 88,0
Biztositastechnikai tartalékok 453,1 671,7 944,5| 1242,2| 1599,8| 19399 2536,6| 3182,4| 39194
Nem életbiztositasi dijtartalékok 100,3 101,5 110,2 133,2 154,5 178,3 218,5 246,2 272,8
Eletbiztositasi dijtartalékok 217,9 311,3 4313 516,0 630,9 731,6 848,7| 1016,5| 12653
Nyugdijpénztari dijtartalékok 134,9 2589 | 4029 593,0 814,3| 1030,0| 1469,4| 1919,8| 23814

Magan-nyugdijpénztari dijtartalékok 32,8 95,1 182,6 292,3 433,2 578,9 892,1| 1246/4| 16219

Egyéb pénztari dijtartalékok 102,2 163,7 220,3 300,6 381,1| 4511 577,3 673,4 759,4
Pénziigyi derivativak 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7
Egyéb kovetelések 4935 552,3| 649,7| 752,3| 864,9| 8990 10770| 11554| 12591

Ebbdl: add- és jarulékkovetelés 247,0 273,8 321,5 374,6| 4246| 4414 4868 509,7 585,4

Ebbdl: nettdmunkabér-kovetelés 96,3 116,8 146,6 167,5 206,3 199,5 275,9 306,2 322,3

EbbGl: Nyugdijpénztari tlépések miatti kovetelés 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kotelezettségek 886,3| 1086,7| 1423,1| 1952,3| 2843,0| 4082,7| 5132,2| 6269,0| 74348
Hitelek 398,5| 5232 779,0| 1204,4| 1997,7| 3188,2| 4153,4| 5236,5| 6294,2
Hitelek nem pénziigyi véllalatoktdl 435 45,1 45,6 68,0 82,0 82,0 91,5 124.8 145,1
Ingatlanhitelek hitelintétezetektdl, forint 1270 1281| 1862| 3203| 7750| 1500,1| 1778,9| 1827,5| 18004
Ingatlanhitelek hitelintétezetektdl, deviza 0,5 0,6 39 6,4 12,2 18,2 145,8 474,0 914,0
Fogyasztasi és egyéb hitelek hitelintézetektél, forint 184,5 286,6 404,7 530,2 646,7 760,7 858,5 880,9 944,1
Fogyasztasi és egyéb hitelek hitelintézetektdl, deviza 0,3 1,8 6,7 25,8 38,1 83,0 2339 631,6| 1119,5
Ingatlanhitelek egyéb pénziigyi vallalatoktol, forint 0,0 0,0 0,0 0,0 4,2 11,0 20,6 10,6 14,7
Ingatlanhitelek egyéb pénzligyi vallalatoktdl, deviza 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7 2,3 5,6 31,4 68,5
Cgﬁzl‘"‘astzgﬁ;'ﬁ(frg”‘fb I8 G [T 141 251 591| 979| 1151| 1709| 1882| 2541| 2932
Cgﬁ;’fastzglftséf;:%zb hitelek egyeb pénzigyi 19 69| 348| 1048 2562| 4836| 7321| 8795| 8561
Hitelek allamhaztartastol 26,7 26,4 29,6 36,2 46,8 46,8 44,7 43,0 42,4
Hitelek kilfoldrél 0,0 2,5 8,5 14,8 20,8 29,6 53,7 79,1 96,3
Pénziigyi derivativak 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,0
Egyéb tartozasok 4879| 563,6| 644,2 7479| 8453| 8945 978,8| 1032,5| 1139,6

Ebbdl: kereskedelmi hitelek és el6legek 149,8 1741 192,8 222,1 250,9 273,9 300,7 326,6 342,2

Ebbdl: add- és jaruléktartozas 243,3 267,4 316,0 367,2 4154 4272 469,5 4841 554,2
Nettd pénziigyi vagyon 6452,8| 76551| 8911,5(10068,9 | 10914,1| 11395,6 | 12 573,8 | 14 259,4 | 15 873,6
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6.2. tablazat (folytatas)

A haztartasi szektor (S.14) részletes éves pénziigyi szamlai, allomanyok milliard forintban

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Pénziigyi eszk6zok 25 656,3 | 26 539,3 | 28 615,4 | 30331,5 | 31 614,3 | 32 817,5 | 34 787,5 | 37 990,6 | 41 219,1
Készpénz és betétek 8536,6| 9683,5(10139,4| 10017,1|10729,9 | 10 716,5 | 10 200,9 | 10 652,9 | 11 429,1
Készpénz, forint 1729,7| 1787,3| 1760,5| 19139| 2201,5| 2101,7| 2483,4| 2938,6| 33912
Készpénz, deviza 154,3 310,9 388,2 3213 192,8 254,0 131,5 148,7 304,2
Betétek hitelintézeteknél, forint 5469,9| 62052 | 6432,7| 6279,2| 67870 6739,8| 61039| 6010,5| 60671
Betétek hitelintézeteknél, deviza 940,6| 1097,1| 1247,0| 1161,2| 10909 | 10624 903,5 916,8 | 1006,4
Betétek kozponti kormanyzatnal 6,6 9,9 16,5 20,1 23,0 33,1 33,0 34,4 40,7
Betétek kiilfldon 235,6 273,1 294,5 321,5 4347 525,4 545,6 603,9 619,6
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 1174,2| 1441,8| 1379,8( 1590,8| 17265 2134,4| 2752,0| 30525 37555
Kozponti kormanyzat rovid lejaratu értékpapirjai 639,9 640,3 439,2 3351 357,9 702,8| 1286,7| 1341,4| 20059
Kézponti kormanyzat hosszu lejaratt értékpapirjai 265,7 321,9 307,5 394,8 390,3 542,9 703,8 988,4| 11539
Nem pénziigyi véllalatok értékpapirjai 11,8 15,3 17,2 38,0 37,9 29,7 28,1 24,2 23,2
Hitelintézetek értékpapirjai 182,8 348,0 510,2 730,4 793,5 703,7 573,2 488,6 3339
Kilfold altal kibocsatott értékpapirok 69,4 105,0 90,6 72,3 118,1 118,3 112,1 151,5 201,9
Egyéb szektorok értékpapirjai 46 11,3 15,0 20,3 28,7 37,0 48,1 58,4 36,8
Hitelek 719,2 761,2 811,5 859,6 920,4 948,7 981,1| 1153,2| 12076
Részvények és részesedések 9337,7| 91056| 9700,3|10614,5|11094,8 | 11694,1 | 13 337,9| 15 237,3 | 16 729,4
Részesedések nem pénziigyi vallalatokban 6178,7| 6481,4| 6867,4| 72293| 7791,4| 8314,3| 9043,4|10112,6| 11440,3
Részesedések pénzligyi vallalatokban 252,0 258,9 293,7 345,6 323,8 333,2 318,5 300,0 299,6
Részesedések kiilfsldi vallalatokban 509,2| 5648| 6386| 6807| 7298| 651,2| 622,7| 7530| 8750
Belfoldi befektetési jegyek 22256| 1696,1| 1713,6| 21155| 2078,2| 2237,8| 32059| 38788| 38813
Kiilfoldi befektetési jegyek 172,2 104,5 187,0 2434 171,7 157,7 1474 192,8 233,2
Biztositastechnikai tartalékok 4624,2| 43479| 5380,6| 6001,6| 30352| 3088,5| 3194,3| 3454,7| 3569,3
Nem életbiztositasi dijtartalékok 299,0 319,6 322,1 315,9 307,5 307,9 310,8 313,5 308,6
Eletbiztositasi dijtartalékok 1482,1| 13784 1562,3| 16673 | 1609,9| 1606,1| 16330 1771,5| 18176
Nyugdijpénztari dijtartalékok 2843,0| 2649,8| 3496,2| 40184 | 1117,7| 1174,4| 1250,5| 1369,7| 14430

Magan-nyugdijpénztari dijtartalékok 2012,1| 1901,2| 2636,4| 31004 226,3 192,0 193,1 208,7 2189

Egyéb pénztari dijtartalékok 831,0 748,7 859,9 918,0 891,4 982,4| 1057,4| 1160,9| 12241
Pénziigyi derivativak 0,9 1,7 0,0 0,2 0,6 0,9 1,2 68,7 0,7
Egyéb kovetelések 1263,6| 11976| 1203,8| 12477| 4106,9| 42345| 4320,1| 4371,3| 45274

Ebbdl: add- és jarulékkovetelés 597,3 592,7 560,0| 489,8| 4916 533,4 559,4 589,0 628,2

Ebb6l: nettdmunkabér-kovetelés 299,4 248,8 258,3 303,9 336,4 359,3 334,4 304,7 360,6

Ebb6l: Nyugdijpénztéri atlépések miatti kovetelés 0,0 0,0 26,3 91,1 2791,0| 28458| 2854,5| 2851,0| 2844,7
Kotelezettségek 8832,0(11079,8|11143,0/11934,4|11791,6 10363,8| 9769,9| 9672,0| 87032
Hitelek 76416 9841,4| 9881,3|10716,210546,6| 9064,9| 8438,2| 8273,9| 7273,6
Hitelek nem pénziigyi véllalatoktdl 147,9 179,0 168,0 164,0 165,0 164,5 148,9 131,5 149,8
Ingatlanhitelek hitelintétezetektdl, forint 16952 | 15569| 15143 | 15553 | 1600,9| 1641,4| 1591,8| 1608,3| 30139
Ingatlanhitelek hitelintétezetektdl, deviza 1466,7| 2380,8| 24883 | 2850,9| 2664,6| 19149| 1767,1| 1749,0 6,7
Fogyasztasi és egyéb hitelek hitelintézetektél, forint 982,7| 1032,5| 11650| 12839| 14245| 1571,9| 1583,2| 15858| 28432
Fogyasztasi és egyéb hitelek hitelintézetektdl, deviza | 1798,1| 2786,4| 27256| 2933,0| 28544 | 21482| 1936,1| 1814,0 46,6
Ingatlanhitelek egyéb pénziigyi vallalatoktol, forint 15,1 19,9 27,4 35,5 49,5 70,5 35,2 20,3 84,2
Ingatlanhitelek egyéb pénzligyi vallalatoktdl, deviza 102,6 157,3 180,0 225,6 283,8 237,7 103,1 79,0 1,3
Cgﬁzl‘"‘astzgﬁ;'ﬁ(frg”‘fb I8 G [T 3058| 3743| 4204| 5587| 6129| 6506| 6622| 7155| 9536
Cgﬁ;’fastzglftséf;:%zb hitelek egyeb pénzigyi 988,4| 12223| 10600 9735| 7530| 5351| 481,8| 4392| 446
Hitelek allamhaztartastol 40,9 41,0 41,0 40,6 35,5 35,0 38,5 41,2 43,9
Hitelek kilfoldrél 98,3 91,1 91,3 95,0 102,5 95,0 90,4 90,1 85,7
Pénziigyi derivativak 0,3 1,2 2,0 3,4 4,8 2,4 1,3 3,7 0,8
Egyéb tartozasok 1190,1| 12372 1259,7| 1214,8| 1240,2| 1296,5| 1330,3| 1394,5| 142838

Ebbdl: kereskedelmi hitelek és el6legek 366,0 403,6 4435 480,6 502,3 516,7 515,4 504,5 510,5

Ebbdl: add- és jaruléktartozas 564,6 561,2 530,5 489,8| 4916 533,4 559,4 589,0 628,2
Nettd pénziigyi vagyon 16 824,4 | 15459,5| 17 472,4 | 18 397,1 | 19 822,7 | 22 453,7 | 25 017,6 | 28 318,6 | 32 515,8
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6.3. tablazat

A haztartasi szektor (S.14) részletes éves pénziigyi szamlai, tranzakcidk milliard forintban

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997

Pénziigyi eszk6zok 188,7 349,8 433,2 398,8 500,9 571,8 731,9 871,1
Készpénz és betétek 88,2 163,5 256,6 178,6 218,8 275,9 360,1 3173
Készpénz, forint 15,6 23,7 56,1 50,4 37,2 46,9 38,8 54,0
Készpénz, deviza 5,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Betétek hitelintézeteknél, forint 21,3 98,5 187,3 100,3 135,4 189,4 324,1 2815
Betétek hitelintézeteknél, deviza 46,3 41,4 12,6 27,2 45,4 38,9 3,3 21,7
Betétek kozponti kormanyzatnal 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Betétek kiilfldon 0,0 0,0 0,1 0,2 0,3 0,3 0,5 3,0
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 6,9 37,2 23,6 22,6 59,4 69,3 111,6 136,4
Kozponti kormanyzat rovid lejaratu értékpapirjai 0,7 -0,2 6,8 19,9 51,1 37,5 53,8 164,1
Kézponti kormanyzat hosszu lejaratt értékpapirjai 0,0 0,2 17,6 30,1 22,3 30,0 27,1 -40,5
Nem pénziigyi véllalatok értékpapirjai -4,0 -3,2 1,1 -2,5 2,2 8,0 10,1 -0,6
Hitelintézetek értékpapirjai 10,3 40,4 -1,9 -24,9 -16,3 -7.9 9,0 7,4
Kilfold altal kibocsatott értékpapirok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb szektorok értékpapirjai 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,8 11,6 6,1
Hitelek 12,5 20,6 20,8 23,0 23,7 31,3 35,3 41,8
Részvények és részesedések 52,8 91,0 105,1 128,4 122,3 93,0 116,7 245,9
Részesedések nem pénziigyi véllalatokban 43,0 84,5 99,2 119,3 95,3 71,2 65,2 137,9
Részesedések pénzligyi vallalatokban 438 438 2,4 0,3 6,1 7,2 2,9 7,2
Részesedések kiilfoldi vallalatokban 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Belféldi befektetési jegyek 0,0 1,7 3,5 8,8 21,0 14,6 43,6 100,8
Kiilfoldi befektetési jegyek 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Biztositastechnikai tartalékok 9,1 9,7 6,9 17,6 25,3 41,8 60,2 90,3
Nem élethiztositasi dijtartalékok 6,5 2,9 2,9 41 13,9 16,2 13,0 13,0
Eletbiztositasi dijtartalékok 2,6 6,8 4,0 13,4 11,0 19,3 30,5 43,3
Nyugdijpénztari dijtartalékok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4 6,3 16,7 34,0

Magan-nyugdijpénztari dijtartalékok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Egyéb pénztari dijtartalékok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4 6,3 16,7 34,0
Pénziigyi derivativak 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb kovetelések 19,1 27,8 20,2 28,7 51,4 60,4 47,9 39,4

Ebbdl: add- és jarulékkovetelés 3,5 10,8 13,5 13,8 21,1 19,0 26,7 37,9

Ebbdl: nettdmunkabér-kovetelés 7,4 5,5 -5,7 2,2 14,7 19,4 0,1 -8,5

Ebbdl: Nyugdijpénztéri atlépések miatti kdvetelés 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kotelezettségek 55,6 -88,1 49,8 78,0 87,2 276 52,6 120,0
Hitelek 379| -1189 17,6 43,7 43,0 -26,7 -17,9 52,3
Hitelek nem pénziigyi véllalatoktdl 4,8 0,1 0,0 -0,1 0,4 0,7 0,6 1,3
Ingatlanhitelek hitelintétezetektdl, forint 18,0 -123,3 6,8 19,3 -6,1 -16,9 -20,1 -13,1
Ingatlanhitelek hitelintétezetektdl, deviza 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,3
Fogyasztasi és egyéb hitelek hitelintézetektdl, forint 14,1 2,4 5,8 19,4 42,7 -13,6 -2,8 23,8
Fogyasztasi és egyéb hitelek hitelintézetektdl, deviza 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2
Ingatlanhitelek egyéb pénziigyi vallalatoktol, forint 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ingatlanhitelek egyéb pénzligyi vallalatoktdl, deviza 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Hitelek allamhaztartastol 1,0 0,9 3,0 2,2 48 2,2 3,1 39,6
Hitelek kilfoldrél 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pénziigyi derivativak 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb tartozasok 17,6 30,8 32,2 34,3 44,2 54,3 70,4 67,7

Ebbdl: kereskedelmi hitelek és el6legek 7,5 12,5 13,3 13,6 12,8 19,9 28,1 24,6

Ebbdl: add- és jaruléktartozas 3,5 10,8 13,5 13,8 21,1 19,0 26,7 37,9
Nettd pénziigyi vagyon 133,1 437,9 383,5 320,8 413,8 544,2 679,3 751,1
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6.3. tablazat (folytatas)
A haztartasi szektor (S.14) részletes éves pénziigyi szamlai, tranzakcidk milliard forintban

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Pénziigyi eszk6zok 1058,3| 9864| 1080,8| 1293,5| 1354,3| 1321,3| 1650,8| 1952,5| 2078,1
Készpénz és betétek 451,4| 449,4| 3378| 6231 5439| 7204| 5797| 7527 6324
Készpénz, forint 87,0 163,4 28,1 132,0 104,3 130,4 27,1 2214 191,5
Készpénz, deviza 0,0 0,0 0,0 -44,1 40,8 5,5 5,2 5,1 70,4
Betétek hitelintézeteknél, forint 325,3 282,0 258,0 464,4 4425 627,9 557,8 459,2 98,4
Betétek hitelintézeteknél, deviza 32,8 -4.,4 39,2 56,2 -57,8 -60,3 26,1 32,7 231,0
Betétek kozponti kormanyzatnal 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,2
Betétek kiilfldon 5,8 8,0 12,1 16,8 14,5 17,0 17,3 37,5 38,0
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 126,2 159,9 84,0 87,6 59,7 111,5 174,8| -102,0 114,3
Kozponti kormanyzat rovid lejaratu értékpapirjai 112,9 101,9 40,6 45,9 86,8 83,5 41,8 -118,7 72,4
Kézponti kormanyzat hosszu lejaratt értékpapirjai 39,4 59,2 31,2 7,2 -4.4 13,9 56,1 -2,2 45
Nem pénziigyi véllalatok értékpapirjai -12,7 1,7 -0,9 6,3 3,7 13,6 -8,2 -4,2 -2,4
Hitelintézetek értékpapirjai -5,9 73 -2,8 12,3 1,1 0,0 82,4 8,6 26,1
Kilfold altal kibocsatott értékpapirok 0,0 1,3 0,8 1,1 2,6 0,2 1,2 14,7 14,9
Egyéb szektorok értékpapirjai -7,5 -11,5 15,1 14,7 -30,2 0,2 1,4 -0,2 -1,2
Hitelek 45,9 47,0 49,3 48,6 75,5 61,9 32,1 27,7 56,5
Részvények és részesedések 204,2 72,7 246,7 153,1 228,5 9,1 209,8 660,0 498,1
Részesedések nem pénziigyi véllalatokban 145,2 10,7 122,7 55,1 42,0 21,5 71,4 11,9 -14,1
Részesedések pénzligyi vallalatokban -19,0 -34,0 9,3 -16,7 6,0 71 1,8 30,9 -29,5
Részesedések kiilfoldi vallalatokban 2,5 6,5 14,0 12,5 36,0 43,8 66,1 45,9 133,5
Belféldi befektetési jegyek 75,5 89,5 100,6 102,1 144.4 -49,1 65,5 563,4 347,3
Kiilfoldi befektetési jegyek 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 4,9 7,9 60,9
Biztositastechnikai tartalékok 141,2 198,6 265,7 278,5 334,2 384,3 476,3 535,7 673,1
Nem élethiztositasi dijtartalékok 24,6 1,2 8,7 23,0 21,3 23,8 40,1 27,7 26,6
Eletbiztositasi dijtartalékok 39,0 93,4 120,0 64,7 94,9 109,7 93,3 142,2 230,2
Nyugdijpénztari dijtartalékok 77,6 103,9 137,0 190,8 218,0 250,8 342,9 365,8 416,3

Magan-nyugdijpénztari dijtartalékok 32,8 42,4 84,7 109,9 139,2 165,1 258,0 297,6 3411

Egyéb pénztari dijtartalékok 44,8 61,6 52,4 80,9 78,8 85,7 84,9 68,1 75,2
Pénziigyi derivativak 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb kovetelések 89,4 58,8 97,4 102,6 112,6 34,1 178,0 78,4 103,6

Ebbdl: add- és jarulékkovetelés 43,0 26,8 47,7 53,1 50,1 16,8 45,3 22,9 75,7

Ebbdl: nettdmunkabér-kovetelés 243 20,6 29,8 20,9 38,7 -6,7 76,4 30,3 16,1

EbbGl: Nyugdijpénztari atlépések miatti kovetelés 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kotelezettségek 88,0 2049| 3404 541,3| 9081| 12050| 11072| 1104,0| 13097
Hitelek 13,2 1247| 254,8| 432,1| 804,2| 1148,8| 1013,9| 1041,3| 1193,6
Hitelek nem pénziigyi véllalatoktdl 1,7 1,6 0,5 22,4 14,0 0,0 9,5 33,3 20,3
Ingatlanhitelek hitelintétezetektdl, forint -10,4 1,1 58,1 134,1 454,6 7251 278,8 48,6 27,1
Ingatlanhitelek hitelintétezetektdl, deviza 0,1 0,1 3,2 2,9 6,2 438 130,6 3211 486,1
Fogyasztasi és egyéb hitelek hitelintézetektdl, forint 45,7 102,1 118,1 125,5 116,5 114,0 97,7 22,4 63,2
Fogyasztasi és egyéb hitelek hitelintézetektdl, deviza 0,1 1,6 48 19,8 13,3 40,3 158,7 388,1 518,9
Ingatlanhitelek egyéb pénziigyi vallalatoktdl, forint 0,0 0,0 0,0 0,0 4,2 6,9 9,6 -10,0 41
Ingatlanhitelek egyéb pénziigyi vallalatoktdl, deviza 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7 1,4 3,5 25,2 41,3
Cgﬁzl"“astzgﬁ;'ﬁ(frg”‘fb IR D [T s4| 110|339 389 172| s57| 173| 660| 391
Cgﬁ;’fastzgitséfz:%zb hitelek egyeb pénzigyi 0,38 51| 272 747| 1600| 1943| 2839| 1248| 301
Hitelek allamhaztartastol -30,1 -0,3 3,3 6,6 10,7 0,0 -2,1 -1,7 -0,6
Hitelek kilfoldrél 0,0 2,5 5,7 7,2 6,8 6,3 26,3 23,5 18,3
Pénziigyi derivativak 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb tartozasok 74,8 80,2 85,6 109,2 103,9 56,2 93,3 62,7 116,2

Ebbdl: kereskedelmi hitelek és el6legek 23,5 28,8 23,7 34,8 35,3 30,0 35,8 349 24,5

Ebbdl: add- és jaruléktartozas 39,3 24,1 48,5 51,3 43,2 11,8 42,3 14,5 70,1
Nettd pénziigyi vagyon 970,2 781,5 740,4| 752,2| 446,3 116,4| 5435| 848,5| 7684
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6.3. tablazat

A haztartasi szektor (S.14) részletes éves pénziigyi szamlai, tranzakcidk milliard forintban

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Pénziigyi eszk6zok 19150| 16779| 881,4| 8609 525,0 565,7| 1027,2| 1488,9| 1495,0
Készpénz és betétek 701,7| 1061,8 426,9| -188,2 516,9 1256 | -541,3 442,9 840,38
Készpénz, forint 228,5 57,6 -26,8 153,4 287,6 -99,7 381,7 455,2 452,5
Készpénz, deviza 1,7 143,1 81,9 -81,2| -159,8 709| -127,5 4,7 148,1
Betétek hitelintézeteknél, forint 318,0 735,3 227,5| -139,0 516,3 -149| -636,1 19,0 148,8
Betétek hitelintézeteknél, deviza 122,9 93,1 1210 -143,6| -202,9 41,2 -170,0 -59,4 70,0
Betétek kozponti kormanyzatnal 3,4 3,4 6,6 3,6 3,0 10,1 -0,1 1,4 6,2
Betétek kiilfldon 27,3 29,3 16,7 18,7 72,7 118,0 10,7 22,1 15,2
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok -137,8 252,9 -82,9 221,4 136,3 374,5 585,0 247,6 698,8
Kozponti kormanyzat rovid lejaratu értékpapirjai -171,3 -1,7| -200,9| -103,0 22,2 345,2 587,3 49,1 673,5
Kozponti kormanyzat hosszu lejaratt értékpapirjai -19,2 60,7 24,4 91,6 -2,6 139,5 155,1 264,4 163,0
Nem pénziigyi véllalatok értékpapirjai -5,4 3,7 1,6 73 10,1 -6,9 -2,9 -4.6 -2,0
Hitelintézetek értékpapirjai 20,5 153,7 152,8 231,6 704| -1084 | -1441 -97,5| -155,9
Kilfold altal kibocsatott értékpapirok 33,5 30,0 -15,6 -11,4 27,8 3,1 21,3 24,9 43,1
Egyéb szektorok értékpapirjai 42 6,5 3,7 5,4 8,4 8,2 10,9 11,3 -22,8
Hitelek 36,9 42,0 50,3 48,0 60,8 28,4 324 32,5 30,3
Részvények és részesedések 609,7| -169,4 -62,5 368,4| -133,0 -13,2 804,2 627,2 81,2
Részesedések nem pénziigyi véllalatokban -73,2 31,4 -17,8 -37,5 -48,2 -10,2 -16,5 41,8 87,7
Részesedések pénzligyi vallalatokban 33,2 132,7 -90,0 32,4 20,7 -28,8 -21,0 0,2 -48,2
Részesedések kiilfoldi vallalatokban 165,1 108,4 46,9 -12,3 -29,9 -34,2 -24,0 36,0 60,1
Belféldi befektetési jegyek 419,7| -355,7 -10,1 364,3 -25,9 78,3 877,0 526,5 -54,2
Kiilfoldi befektetési jegyek 64,9 -23.3 8,6 21,6 -49,6 -18,2 -11,3 22,7 35,9
Biztositastechnikai tartalékok 701,2 556,7 543,4 370,2 | -2910,5 -72,6 67,2 104,4 86,1
Nem élethiztositasi dijtartalékok 26,2 20,6 2,5 -6,2 -8,5 0,5 2,8 2,7 0,5
Eletbiztositasi dijtartalékok 239,4 77,9 42,6 12,8 -47,7 -46,1 12,1 40,3 329
Nyugdijpénztari dijtartalékok 435,6 458,3 498,4 363,6 | -2 854,3 27,0 52,3 61,4 52,6

Magan-nyugdijpénztari dijtartalékok 361,0 362,5 425,0 303,8| -2 890,6 -49,0 -2,7 6,8 6,9

Egyéb pénztari dijtartalékok 74,6 95,7 733 59,9 36,3 22,0 55,0 54,6 45,7
Pénziigyi derivativak -1,2 -0,2 0,0 2,8 3,4 -5,2 -5,7 -14,7| -3974
Egyéb kovetelések 4,5 -66,0 6,1 43,7| 2857,8 128,2 85,5 48,9 155,1

Ebbdl: add- és jarulékkovetelés 11,9 -4,5 -32,7 -70,2 18 41,8 26,0 29,6 39,2

Ebbdl: nettdmunkabér-kovetelés -22,9 -50,6 9,5 45,6 32,5 22,9 -24.8 -29,7 55,8

Ebbdl: Nyugdijpénztari atlépések miatti kdvetelés 0,0 0,0 26,3 64,8| 2699,8 54,8 8,7 -3,5 -6,3
Kotelezettségek 1508,4| 13971 -249| -322,4| -9475| -881,9| -429,7| -275,0| -1127,6
Hitelek 1451,8| 1340,1 -65,3| -2954| -990,3| -955,4| -482,4| -352,6| -1154,8
Hitelek nem pénziigyi véllalatoktdl 2,8 31,1 -11,0 -4,0 1,0 -0,5 -15,6 -17,4 18,3
Ingatlanhitelek hitelintétezetektdl, forint -104,6 | -137,6 -41,4 22,9 49,3 36,8 -42,4 28,4 14304
Ingatlanhitelek hitelintétezetektdl, deviza 578,6 589,0 54,8 -1286| -586,2| -591,4| -128,2( -1348]| -1873,7
Fogyasztasi és egyéb hitelek hitelintézetektdl, forint 57,0 67,6 161,4 190,4 180,4 221,7 33,4 60,4 | 13259
Fogyasztasi és egyéb hitelek hitelintézetektdl, deviza 712,8 6106 | -102,9| -277,2| -462,1| -502,3| -2458| -237,1| -1904,5
Ingatlanhitelek egyéb pénziigyi vallalatoktdl, forint 0,4 4,8 7,5 8,1 14,0 21,1 7,2 -14,9 63,9
Ingatlanhitelek egyéb pénziligyi vallalatoktdl, deviza 36,0 35,8 18,9 11,2 22,6 -29,4 -24,4 -31,1 -84,9
Cgﬁzl‘"‘astzgﬁ;'ﬁ(frg”‘fb IR S D [T 126| 685 461| 1384| 623| 480 179 591| 2797
Cgﬁ;’fastzglftséf;:%zb hitelek egyeb pénzigyi 1558| 764 -1970| -257,7| -2648| -1570| -81,8| -63,1| -4087
Hitelek allamhaztartastol -1,4 0,1 0,0 -0,4 -5,1 -0,5 3,5 2,8 2,7
Hitelek kilfoldrél 1,7 -6,1 -1,7 15 -1,7 -1,8 -6,2 -4,9 -3,9
Pénziigyi derivativak 2,8 1,1 -0,1 1,1 2,2 -2,9 3,1 -10,5 -34,4
Egyéb tartozasok 59,4 58,1 40,6 -25,9 45,1 76,4 55,8 88,1 61,7

Ebbdl: kereskedelmi hitelek és el6legek 32,8 48,6 57,9 56,1 41,7 34,3 20,7 13,1 31,0

Ebbdl: add- és jaruléktartozas 10,4 3,4 -30,6 -40,8 18 41,8 26,0 29,6 39,2
Nettd pénziigyi vagyon 4066 | 280,8| 906,3| 1183,2| 1472,5| 14475| 1456,9| 1763,9| 26225
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