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Bevezetés

A Magyar Nemzeti Bank Statisztikai szakterllete immar harmadik alkalommal teszi kozzé a Magyarorszdg fizetésimérleg-sta-
tisztikdi cim( kiadvanyat (a tovabbiakban Kiadvany), hogy az érdekl6dé felhasznalok széles korének tajékoztatast nyujtson
a fizetésimérleg-statisztika és a kiilfélddel szembeni befektetési pozicié nemzetkézi mddszertanardl, és bemutassa e statisztikdk
el6allitdsanak hazai gyakorlatat. A Kiadvany révid idén bellli ujbdli kiadasdnak oka, hogy az Eurdpai Unidn beliili orszagokban
2014-ben kerlt sor a mai vilaggazdasagi jelenségeknek (globalizacié terjedése, a multinacionalis vallalatok szerepének néve-
kedése, szabad t6kedramlas stb.) jobban megfeleld, Uj nemzetkozi statisztikai modszertan bevezetésére. Ez az EU-n beliili k6z0s
datum igazodik a nemzeti szamlak rendszerével (SNA 2008) 6sszhangban megujitott eurdpai szektorszamlak rendszerének (ESA
2010) 2014-es bevezetéséhez.

A Kiadvany alapvet6 célja, hogy bemutassa és elmagyardzza a fizetésimérleg-statisztika és a kilfolddel szembeni befektetési
pozicié alapfogalmait, szerkezetét, az 6sszeallitds soran alkalmazott konvencidkat. A makrostatisztikak rendszerének, s benne
a fizetésimérleg-statisztika szerepének megértéséhez a nemzeti szamlak rendszerével valo 6sszefliggés megyvilagitasa alapveté
fontossagu. Az Uj modszertan bevezetésével ugyanis a fizetésimérleg-statisztika szerkezete gy valtozott meg, hogy az alkalma-
zott fogalmi keret 6sszhangba kerlilt a nemzeti szamldk rendszerével. Ez a f6bb részmérlegek megvaltozott elnevezésében (az
elsédleges jovedelmek, illetve masodlagos jovedelmek haszndlata a fizetési mérlegben is a korabbi jévedelmek, illetve folyd
transzferek cimkék helyett), és az egyenlegezd tételek (nettd finanszirozasi képesség, illetve sziikséglet) standard szerkezetbe
valé integralasaban is megnyilvanult. Az 1. fejezet a nemzetkézi modszertan bemutatasara fokuszal.

A Kiadvannyal az MNB a nemzetkdzi modszertan bemutatasan tul a fizetésimérleg-statisztikak 6sszedllitasa sordn alkalmazott
hazai gyakorlat megismertetésére torekszik. Ennek keretében targyaljuk a 2. fejezetben az adatgy(ijtési, feldolgozasi és publi-
kacids rendszerrel kapcsolatos sajatossagainkat.

Az MNB honlapjan a felhasznaldk folyamatosan megtalalhatjak az éppen aktudlis fizetésimérleg- és kiilfolddel szembeni
befektetésipozicid-adatokat, ezért a Kiadvanyhoz nem tartozik statisztikai adatokat tartalmazé kilon melléklet. A 3. fejezetben
viszont bemutatjuk az Uj mddszertanra vald attérés fontosabb aggregatumokra gyakorolt hatasat.

Az el6z6 kiaddshoz hasonldan kiilon mellékletben ismertetjlik a fizetésimérleg-statisztika 0sszeallitdsanak alapjaul szolgald
havi, negyedéves és éves adatgydjtések teljes listdjat. Az Uj modszertani elszamoldsnak megfeleléen frissitettik a fliggeléket is,
amelyben az érdekl6dé felhasznaldk konkrét példan keresztil kisérhetik nyomon az egyes tranzakciok statisztikai elszdmolasahoz
kapcsolddo technikai Iépéseket. A Kiadvanyt a fontosabb specidlis fogalmakat réviden magyarazo rész és a hasznos internetes
hivatkozasok oldala zarja.

A Kiadvany egyes fejezeteinek megirdsdban a Magyar Nemzeti Bank Statisztikai Igazgatdsaganak fizetési mérleggel foglalkozé
kollégai vettek részt: Banhegyi Péter, Durucskéd Mihaly, Kanydné Pet6 Magdolna, Montvai Beata, Simonné Tanczos Vanda és
Veitzné Kenyeres Erika, mig az MNB honlapjan elérhetd adatok Basa Janos, Lipcsei Gyongyi és Brautigam Ddéra munkajanak
eredményeképpen allnak eld. A Kiadvanyt jovahagyta Tardos Agnes igazgato.
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1. A nemzetkozi modszertan
attekintése

1.1. A FIZETESIMERLEG- ES KULFOLDDEL SZEMBENI BEFEKTETESIPOZICIO-
STATISZTIKA ALAPFOGALMAI, SZAMBAVETELI RENDSZERE

A fizetési mérleg (Balance of Payments, BOP) egy olyan forgalmi (flow) tipusu statisztikai kimutatds, amely egy adott orszag
rezidens és nem rezidens gazdasagi szerepl&i kozott egy meghatdrozott id6szakban lezajlé redlgazdasagi és pénziigyi miiveletek
szambavételére szolgdl. A forgalmi tipusu fizetési mérleghez szorosan kapcsolddik az allomanyi (stock) szemlélet kdlfélddel
szembeni befektetési pozicio (International Investment Position, 1IP), amely a nem rezidensekkel szembeni pénziigyi kbvetelés
és tartozas allomanyokra vonatkozd statisztikai informaciokat foglalja 6ssze. Az dllomanyok értéke két id6pont kdzott egyrészt
a tranzakciok, masrészt a devizadrfolyamok, valamint az instrumentumok piaci aranak valtozdsa miatt bekovetkez6 atértéke-
|6dések, harmadrészt pedig az ezeken kivili egyéb dllomdnyvdltozdsok miatt mddosulhat. Egy orszdg nettd vagyona egyrészt
a realeszkozok alkotta vagyonabdl, masrészt pedig a kilfélddel szembeni pénziigyi kovetelések (+ tartalékeszkozként tartott
radarany) és tartozasok kiilonbségeként adddo nettd pénzligyi pozicidjabdl all. Ez utdbbit tartalmazza a kilfolddel szembeni
befektetési pozicid. A fizetésimérleg-statisztika és a hozza kapcsolddd kiilfélddel szembeni befektetési pozicid allomanyi sta-
tisztika alkotja tehat egy adott gazdasag kiilfélddel kapcsolatos tranzakcidinak és pozicidinak koherens médon 6sszeallitott
elszamoldsat, amelyben az dsszedllito orszdg szempontjdabdl keriilnek elszdmoldsra a redlgazdasagi és pénziigyi mveletek.

A rezidens fogalom az egyéb makrogazdasagi statisztikakkal 6sszhangban a fizetésimérleg-statisztikaban is a gazdasdgi érdek
és a gazdasdgi tertiilet fogalmak felhasznalasaval kerll meghatarozasra. Egy adott orszag rezidensének mingsil minden olyan
természetes és jogi személy, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezet, akire, illetve amelyre teljesil az a feltétel,
hogy alapvetd gazdasagi érdeke (allando lakhelye, székhelye, telephelye, termelése stb.) az adott orszag gazdasagi terlletéhez
kapcsolddik. Statisztikailag tehat az, hogy valamely gazdasagi szerepld az adott orszag rezidensének szamit-e, avagy sem, nem
az allampolgarsagtdl vagy nemzetiségi hovatartozastdl fligg, hanem az alapvet6 gazdasagi érdek meglététdl. Ilyennek szamit
egy vallalkozas szempontjabdl példaul az, ha az adott orszagban van bejegyezve a telephelye, s ott gazdasagi tevékenységet
folytat vagy — induldsnal — legaldbb egy évig azt szandékozik tenni.

A fizetésimérleg-statisztika szdmbavételi rendszere — az Uzleti szamvitelhez hasonléan — egy sor konvencién nyugszik. Ezek
kozll az egyik legfontosabb a kettds konyvelés elve. Minden egyes tranzakcio két helyen keril elszamolasra: egyrészt maga az
Uzleti esemény, masrészt pedig az ahhoz kapcsolddo finanszirozas — tartozik (debit), illetve kovetel (credit) tételként — kerlil be
a statisztikaba (lasd az 1. abrat). A fizetési mérlegben rogzitett tranzakciok tulnyomo tobbségére jellemzd, hogy valamekkora
érték( redl-, illetve pénzigyi eszkdz cserél gazddt valamely azonos érték( redl-, illetve pénziigyi eszkdzért. A pénziigyi eszko-
z6k esetében nem csupan a tulajdonosvaltds, hanem az Uj kdvetelések és kotelezettségek keletkezése (pl. kétvénykibocsatas),
illetve megsz(inése (pl. az addssag torlesztése) vagy éppen a szerz6d6 felek kozott Uj feltételekkel valé megujitasa (pl. a lejarat
megvaltoztatdsa) is része a fizetési mérlegnek. Vannak olyan lzleti események is, amikor a nyujtott gazdasagi értékért cserébe
a masik fél nem ad semmit, ezek a transzferek (pl. élelmiszer- és gydgyszersegély, beruhazasi segély). Mivel a kett6s konyvelés
elve univerzalisan érvényesll, ezért ezeknél az eseményeknél is kétoldalasan kell a tranzakcidt rogziteni. Ha egy aru, szolgaltatas
vagy egy pénzligyi eszkoz jelenik meg ellentételezés nélkil, akkor transzferként ezeknek az ellentételezés nélkili Ugyleteknek
a hidnyzé ,finanszirozasi” oldala jelenik meg a fizetési mérlegben. Amennyiben az egyoldalu atutalas a felhalmozasi folyama-
tokat érinti, akkor a t6kemérlegben elszamolandé t6ketranszferrél, minden mas esetben a folyd fizetési mérleg masodlagos
jovedelmek részmérlegében kimutatandé folyé transzferrél van szé.
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1. dbra
A kettGs konyvelés elve az elemi tranzakcidk szintjén a fizetésimérleg-statisztikaban

Kovetel (+, bevétel) Tartozik (-, kiadas)
aruk és szolgaltatdsok exportja aruk és szolgaltatasok importja
jovedelmek bedramlédsa jovedelmek kifizetése
kapott egyoldalu dtutaldsok nyujtott egyoldalu atutalasok
kovetelések csokkenése kovetelések novekedése
tartozdsok novekedése tartozasok csokkenése

A kett@s konyvelés elvébdl kdvetkezGen a fizetési mérleg egészének szintjén a kovetel tételek Gsszesenje (az Gsszes bevétel)
megegyezik a tartozik tételek 0sszesenjével (az 6sszes kiadas), azaz a fizetésimérleg-statisztika definiciészerlien mindig nulla
egyenleggel zar. Masképpen fogalmazva, elméletileg a folyo fizetési mérleg, a tékemérleg és a pénziigyi mérleg egyenlegének
Osszege mindig zérus.

A fizetésimérleg-statisztikdban az aggregélt megjelenités soran a folyd fizetési mérleg és a t6kemérleg bruttd forgalmakat tartal-
maz, mig a pénziigyi mérlegben a forgalmi szérak (bevétel/kiadas) helyett egyenlegek keriilnek kézlésre minden egyes pénzigyi
instrumentum esetében: kvetelések egyenlege, illetve tartozasok egyenlege (net acquisition of financial assets/net incurrance
of financial liabilities). A kdzzétett fizetésimérleg-statisztika pénziigyi mérlegében ezzel megsz(inik az (elemi szinten tovabbra
is érvényes) el6jelkonvencié kovetkezménye, miszerint az elGjelek attdl fliggéen mutatnak novekedést vagy csékkenést, hogy
kovetelésrdl vagy tartozasrol van-e szd. A pénziigyi kovetelések, illetve tartozdsok névekedése ,,+”, mig csokkenése ,—" elGjellel
szerepel. Ebbél kovetkez6en a pénziligyi mérleg egyenlege egyenld lesz a folyd és a t6kemérleg egyenlegével, ami a netto hitel-
nyujtas (+)/nettd hitelfelvétel () egyenlegezd tétel alulrdl és feltlrél szamitott mutatdja.

1. keretes iras

Az elGjel-konvencié az elemi szintii tranzakciok és az aggregalt megjelenités soran

Az egyes tranzakciok elszamoldsa esetében nincs semmi véltozads a BPM6-ra vald attéréssel, tovabbra is ugyanugy érvényesil a kett6s
konyvelés elvének megfelel§ elszamoldas, mint kordbban: minden egyes ,kovetel” (CR) tételhez kapcsolddik egy ,tartozik” (DR) tétel, mas-
képpen bevételhez kiadas, vagy — a fizetésimérleg-statisztika értelmezési keretében — egy alaptranzakcidhoz egy finanszirozasi tranzakcid.
(Az elemi tranzakcidk elszamolasanak technikai részleteit lasd a fliggelékben szerepld példaban.) Ami megvaltozik a korabbi gyakorlathoz
képest az, ahogyan a pénzigyi mérleg egyes tételei publikalasra kerllnek. A pénziigyi mérleg tételeinek elGjele megviéltozott, és az Uj
modszertan szerint a pénziigyi mérlegben a kovetelések és tartozasok egyenlegének elGjele ezen tul az dllomdényra gyakorolt hatasukat
mutatja. Az egyes instrumentumok egyenlege igy a kovetelés és tartozas tranzakcidk kilonbségeként nettd kovetelés tranzakciot mutat
(az eddigi nettd tartozas helyett). Ez éppen ellentétes a BPM5-h6z kapcsolddo pénziigyimérleg-egyenleg nettd tartozas tipusu tartalmaval.
Ezért a pénzligyi mérleg egyenlege ezentul a folyd fizetési mérleg és a t6kemérleg egylittes egyenlegével azonos elGjellel mutatja a kilfold-
del szembeni finanszirozasi képesség alakulasat. Ennek megfelel6en példaul a pénziigyi mérleg adatainak pozitiv elGjele a kdvetelések

nettd novekedését jelenti, ami egyenértéki a kilsé tartozas nettd csokkenésével és a forrdsok kiaramlasaval.

A kovetel és a tartozik oldal egyez6ségének vald megfelelés a gyakorlatban nyilvdnvaléan csak akkor teljesiilhetne, ha a fize-
tésimérleg-statisztika az egyes elemi Uzleti eseményekbdl épiilne fel, amikor is biztositani lehetne a kettés kdnyvelés elvének
valé megfelelést minden egyes tranzakcié esetében. A gyakorlatban azonban a statisztika 6sszedllitasa eltéré adatforrasokra
(banki, vallalati jelentések stb.) épll. Az egyes adatforrasok kozotti értékelésbeli, idGbeli és egyéb eltérések, valamint az eset-
leges szambavételi hibak kdvetkeztében a valdsdgban az egyez6ség csak véletlenszerl lehet, ezért az 6sszhang megteremtése
mar csak utdlagos és formai lehet. Ez a tény 6nmagdban fliggetlen a statisztikai informacids rendszer jellemz&itél, s csupan azt
fejezi ki, hogy az elvekhez képest a valddi gazdasagi folyamatok és azok megfigyelése sokkal bonyolultabb annal, semmint hogy
minden egyes mozzanatrol tokéletes és teljes korl informacidval rendelkezhetnénk. Ezért tartalmaz minden egyes orszag fize-
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tésimérleg-statisztikaja olyan sort, amely utdlagosan és formailag teremti meg a tartozik és kovetel oldal egyez&ségét a fizetési
mérleg egészének szintjén. Ezt a sort nevezik tévedések és kihagydsoknak (Net Errors and Omissions, NEO). Ez az egyenlegezd
tétel elGjelét tekintve lehet negativ vagy pozitiv, attdl fliggden, hogy a statisztikai hiba korrigdldsa éppen mit kdvetel meg. Ha
tartdsan egyiranyu vagy novekvd nagysagu a hiba, az jelezheti az adatgydjtési rendszer tokéletlenségét, hibajat.

A kulfolddel kapcsolatos statisztikak 6sszeallitasa soran a tranzakciok egységes értékeléseként a tranzakcidban részt vevd, alta-
laban egymastdl fliggetlen gazdasagi szerepl6k altal meghatarozott piaci drat tekinti a szambavétel alapjanak. A statisztikaban
valo régzitésiik idépontjanak a tranzakcio altal érintett redl- vagy pénzligyi eszkozre vonatkozé tulajdonjog rezidensek és nem
rezidensek k6zotti dtszdlldsdnak, s az ezzel kapcsolatos kdvetelés vagy tartozas keletkezésének, megsz(inésének, ataddsanak
stb. id6pontjaban kell elvégezni.

A rezidensek és nem rezidensek kozotti — real-, illetve pénziigyi eszkozt érinté — tulajdonosvaltas, mint a tranzakciok fizeté-
simérleg-statisztikaban valé megjelenitésének f6 kritériuma jelzi, hogy — az elnevezése altal sugallt tartalommal ellentétben
— a fizetési mérleg jellegét tekintve nem pénzforgalmi, hanem eredményszemléletii statisztika. A tranzakcidk elszamolasanak
megtorténtét és annak idejét nem az ellenérték kiegyenlitésének ideje hatarozza meg, hanem a tulajdonosvaltas (a szolgaltatasok
esetében annak igénybevétele) id6pontja.

Az eddig elmondottakbdl az is kdvetkezik, hogy az egyes tranzakcidk fizetésimérleg-statisztikdban valé megjelenésének nem
feltétele a kiilfoldi fizetGeszkozben torténd elszamolas, az torténhet nemzeti valutaban, barter tgylet keretében, vagy akar el-
lentételezés nélkil is. Ennek ellenére a fizetésimérleg-tranzakcidk altalaban kilonb6z8 devizakban bonyolddnak, illetve a nem
rezidensekkel szembeni tartozasok és kévetelések kiilonb6z6 devizanemekben denominaltak. Az Ggyleteknek és a pozicidknak
a statisztika 6sszeallitdsdhoz hasznalt pénznemben vald 0sszegzéséhez szlikség van a megfelel arfolyamon valé atszamitasukra.
Az 4tvaltasi rata a tranzakciok esetében az ligylethez kapcsolédo, mig az dllomdanyok esetében a referencia id6pontban érvényes
arfolyam. A forgalmak esetében sokszor nem alinak rendelkezésre a tranzakcids arfolyamok, ilyenkor az idészaki atlagarfolyamot
szokas alkalmazni.

1.2. A FIZETESI MERLEG STRUKTURAJA

1. Folyé fizetési mérleg
1.A. Aruk és szolgaltatasok
1.B. Elsédleges jovedelmek
1.C. Masodlagos jovedelmek
2. Tékemérleg
2.1. Nem termelt, nem pénzligyi javak forgalma
2.2. T6ketranszferek
3. Pénziigyi mérleg
3.1. KozvetlentSke-befektetések
3.2 Portfdlidbefektetések
3.3. Pénziigyi derivativak és munkavallaloi részvényopciok
3.4. Egyéb befektetések
3.5. Tartalékeszkozok

A fizetési mérleg két f6 alkotdeleme a folyd fizetési mérleg és t6kemérleg egylittese, valamint a pénzligyi mérleg. A folyo és téke-
mérleg egyenlegezé tétele a felllrél szamitott finanszirozasi képesség (vagy negativ elGjel esetén finanszirozasi igény), a pénzligyi
mérleg egyenlege az alulrdl szamitott finanszirozasi képesség/igény. Ez definicid szerint megegyezik a nettd hitelfelvétel/nettd
hitelnyujtas alkalmazasaval, a gyakorlatban azonban ritkan teljesil az adatgy(ijtés sajatossagaibdl kifolydlag. A fellilrél szamitott
finanszirozasi képesség — a folyd fizetési mérleg egyenlege a t6kemérleg egyenlegével egylitt — megmutatja, hogy az aruk és
szolgdltatasok, a jovedelem, valamint a kapott és fizetett transzferek egylttesen milyen egyenleget mutatnak. Ha ez negativ,
akkor az azt jelenti, hogy kiilsé finanszirozasi igény keletkezett, ami kiilfoldi forras bevondsat teszi sziikségessé, amennyiben
pozitiv, akkor az orszag kiilfold felé netto hitelnyujto. A pénzigyi mérleg részei pedig arrdl adnak részletesebb képet, hogy en-
nek a finanszirozasnak mik a jellemz&i: milyen a megoszldsa a kozvetlent6ke-befektetéseknek, portfoliobefektetéseknek, egyéb
befektetéseknek, a tartalékok valtozdsa hogyan alakul egy idGszakban.
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1.2.1. Folyo fizetési mérleg

A folyd fizetési mérleg a fizetési mérleg fontos aggregatuma, amely tartalmazza a rezidensek nem rezidensekkel folytatott aru-
forgalmi, szolgaltatds, els6dleges és masodlagos jovedelem tranzakcidit.

Az Gj mddszertan szerint a folyo fizetési mérleg f6 kategdridinak megvdltozott elnevezésében egyértelmiivé valt az 6sszhang
a nemzeti szamldk rendszerével (pl. a nemzeti szamlakban mar kordbban is alkalmazott elsédleges jévedelmek, masodlagos
jovedelmek kategdriak alkalmazasra kerliltek a korabbi jovedelmek, viszonzatlan atutalasok megkilonboztetés helyett). A valto-
zassal a termékekhez és termeléshez kapcsolddo addk és tdmogatdsok is az elsddleges jovedelmek kozott keriilnek elszamolasra,
ellentétben a BPMS5 folyé transzferként vald elszamoladsaval.

A folyé fizetési mérleg instrumentumai (1.A+1.B+1.C)
1. Folyé fizetési mérleg (1.A+1.B+1.C)

1.A.a. Aruk
1.A.a.1. Altalanos termékforgalom
1.A.a.2. Kézvetitd kereskedelem
1.A.a.3. Nem monetaris arany
1.A.b. Szolgdltatdsok
1.A.b.1. Masok tulajdonaban Iévé fizikai inputokon végzett feldolgozasi szolgaltatasok
1.A.b.2. Mdshova nem sorolt karbantartasi és javitasi szolgaltatasok
1.A.b.3. Szallitas
1.A.b.4. Utazas
1.A.b.5. Epités-szerelési szolgaltatasok
1.A.b.6 Biztositdsi és nyugdijszolgaltatasok
1.A.b.7. Pénzligyi szolgaltatasok
1.A.b.8. Szellemi termék hasznalatanak mashova nem sorolt dija
1.A.b.9. Tavkozlési, szamitastechnikai és informatikai szolgaltatasok
1.A.b.10. Egyéb Uzleti szolgaltatasok
1.A.b.11. Személyes, kulturalis és szorakoztatassal kapcsolatos szolgaltatasok
1.A.b.12. Kormdnyzati ruk és szolgaltatasok
1.B Elsédleges jovedelmek
1.B.1. Munkavallaléi jovedelmek
1.B.2. Befektetések jovedelmei
1.B.2.1. KdzvetlentSke-befektetések jovedelmei
1.B.2.1.1. Részesedések jovedelmei
1.B.2.1.1.1. Osztalékok és kvazi vallalatokbdl torténé jovedelemkivonas
1.B.2.1.1.2. Ujrabefektetett jovedelmek
1.B.2.1.2. Addssag tipusu instrumentumok jévedelmei
1.B.2.2. Portfélidbefektetések jovedelmei
1.B.2.2.1. Részvények és befektetési jegyek jovedelmei
1.B.2.2.2. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
1.B.2.2.2.1. Egy évnél nem hosszabb lejaratu
1.B.2.2.2.2. Even tuli lejaratu
1.B.2.3. Egyéb befektetések jovedelmei
1.B.2.4. Tartalékeszkozok jovedelmei
1.B.3 Egyéb elsédleges jovedelmek
1.C Mdsodlagos jovedelmek
1.C.1. Allamhaztartas
1.C.2. Egyéb szektorok
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Aruként keriil elszdmolasra a rezidensek és nem rezidensek kozétti tulajdonosvditdssal jaré altalanos termékforgalom, a kzvetité
kereskedelem (amely soran a rezidens kereskedd a rezidens orszag hatarain kiviil megveszi, majd ugyancsak a hatarokon kivl
eladja a termékeket anélkiil, hogy a rezidens orszagba behozta volna 6ket), valamint a nem monetdris célu - a tartalékeszkdzok
részét nem képezd — arany addasvétele. Az altalanos termékforgalom részét képezi mindazon rezidensek és nem rezidensek
kozotti tulajdonosvaltassal jard aruforgalmi tranzakcid, amely nem tartozik sem a masik két aruforgalmi kategdridaba, sem azon
szolgdltatasok kozé, amelyek szintén magukban foglalnak arumozgdsokat (utazas, épitési szolgdltatasok, kormanyzati szolgélta-
tasok). llyen drumozgasnak mindsil a szimpla adasvételi tranzakcidkon feliil tébbek kozott a rezidensek altal tovabb feldolgozas
céljabdl kulfoldon megvett, de belféldre be nem hozott, hanem kuilféldon feldolgoztatott aruk (beleértve a késztermékek nem
rezidenseknek torténd értékesitését), a maganforgalomban behozott nagy értékd aruk, a pénzligyi lizing vagy az illegélisan be-
hozott aruk forgalma. A pénzligyi lizing esetében ugyan nem beszélhetiink jogi értelemben a tulajdonosvéltdas megtorténtérdl
mindaddig, amig a szerz&dés le nem zdrul, azonban a tényleges kdzgazdasdagi tartalmanak megfelel6en a lizingelt 4ru atvételekor
kertl rogzitésre az aruk kozott, s ezzel szemben a pénziligyi mérlegben el kell szdmolni egy pénziigyi kotelezettséget. Az alta-
lanos termékforgalom magaban foglalja a nem rezidens szallitdeszkdzok dltal a statisztikat 0sszedllitd orszaghan igénybe vett
lzemanyagot és egyéb ellatmanyt (illetve a rezidens szallitdeszkozok altal kilfoldon igénybe vett hasonld tartalmu arukat) is.
A kozvetit6 kereskedelem esetében a beszerzések negativ exportként jelennek meg.

Az aruforgalom mindkét irdnyban piaci értéken, az exportalé orszag hatdran szdmolt paritasnak (f.o.b.) megfelelGen keril régzi-
tésre. (A c.i.f. és f.0.b. paritdsokrol és az elszamolasrol 1asd részletesen a 2.1.3.4. fejezetet.) A szdmla szerinti érték azon elemeit,
amelyek a f.0.b. paritason kivil szallitdsi, biztositdsi vagy egyéb koltségeket tartalmaznak, a folyd fizetési mérleg megfeleld
tételéhez kell atsorolni.

Szolgdltatdsként keriil elszdmoldsra minden olyan redlgazdasagi tevékenység, amely nem tartozik az aruk kézé. A szolgaltatasok
osztalyozasa dltaldban annak targyat képezd tevékenységhez kotédik. Ez aldl kivétel az utazas, a kormanyzati szolgdltatasok
és az épitési szolgaltatasok, ezek esetében a szolgaltatast igénybe vev6hoz kapcsolddik. Ez utdbbi szolgaltatasok kozott aru-
mozgasok is lehetnek, azonban az emlitett f6 besorolasi elv ezt is felllirja.

A szolgdltatasok kozott talalhatdk tovabba azon druforgalmi tételek is, ahol még kdzgazdasagi értelemben sem torténik tulajdo-
nosvaltas. Ezek ko6zé sorolhato egyrészt a bérmunka, amikor csak feldolgozasra kerul az atadott termék (olaj, textil stb.), majd
ezutan visszakeril az eredeti tulajdonosdhoz, masrészt pedig a javitas. Mind a kett6t nettd értéken kell elszamolni. A bérmunka
esetében ugyanakkor azokat a tételeket, amelyek esetében a rezidens gazdasag hatarait csak az alapanyag Iépi at, a késztermék
a masik irdnyban mar nem, at kell sorolni az druk kozé. A szolgaltatasok tartalmazzak a szellemi tulajdon korébe tartozo (termelt)
javak, jellemz6en a kutatas-fejlesztés eredményeinek forgalmat is, akdr csak a hasznalatukért kell fizetni, akar a teljes tulajdon-
jogukért (noha mds-mas szolgaltataskategdria alatt). A nem a szellemi tulajdon kérébe tartozé (nem termelt, nem pénzigyi)
javak kozul a marketingeszkozok (védjegyek, logdk, domainnevek stb.) esetében viszont csak a hasznalat utani dijak kerilnek
a szolgaltatasok kozé, az adasvétel a t6kemérleg része. Sokszor nagyon nehéz meghatarozni az aruk és szolgaltatdsok kozotti
hatarvonalat, mi tartozik az aruk, illetve szolgaltatdsok kategoridjaba. Egy Gires CD példaul aru, a kész szoftvert tartalmazo CD
ugyan tartalmaz aru és szolgaltatasi elemeket is, de aruként kell elszdmolni, ugyanakkor a jogdijas szoftver a szamitogépes és
informacids szolgaltatasok kozé tartozik.

A pénziigyi termékek (hitelek, biztositasok, értékpapirok) adasvétele szintén tartalmaz (kdzvetett) szolgaltatdskomponenst.
E termékek eladdja, illetve forgalmazdja a termékdrakban megjeleniti azt a tényt is, hogy 6 nem egyszer(ien csak eladéja (forgal-
mazdja), hanem egyuttal szolgdltatdja is e termékeknek. E kozvetett szolgaltatasokat a biztositasi és a pénziigyi szolgdltatasok
kozott kell elszamolni (ez utdbbira példa a FISIM, azaz a fizetendé kamatokban implicite benne foglalt pénzligyi szolgdltatas).
A FISIM fogalmardl és elszamolasardl lasd a 2. keretes irast.
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2. keretes iras
Kozvetett médon elszamolt pénziigyi kézvetitési dij (FISIM)

A hitelintézetek altal alkalmazott és ténylegesen fizetett hitel és betéti kamatok tartalmazzak a hitelintézetek altal a pénziigyi kozvetité-
sért felszamitott kozvetitési dij hatdsat. Ez azt jelenti, hogy a nyujtott hitelek fizetend6 kamatai ezzel az 6sszeggel nének, a hitelintézetek
altal fizetendd betéti kamatok pedig ezzel az 6sszeggel csokkennek a pénziigyi termékek referenciakamataihoz (azaz alaparahoz) képest.
E pénziigyi kozvetitési dij, azaz a FISIM a hitelintézetek azon tevékenységét fejezi ki, hogy forrasokat gy(jtenek, majd ezeket a megfeleld
helyekre kihelyezik, és ezaltal szolgaltatasokat nyujtanak a nem hitelintézetek szamara. A FISIM-et igy a pénzigyi szolgaltatasok kozott,

a kamatoktol elkilonitve kell kimutatni a fizetési mérlegben.

A fenti definiciébol adéddan FISIM-bevétele csak a hitelintézeti szektornak lehet, FISIM-kiadasa pedig csak a nem hitelintézeti kornek.

A FISIM-et eredményezé tranzakcidk ugyanakkor csak az egyéb befektetések kozott taldlhatok, mert maga a FISIM léte azt fejezi ki, hogy

a hitelintézetek a tulajdonosi strukturat tekintve fuggetlen felek k6zott kdzvetitenek, vallalatcsoporton beliili transzferdrazastél és elsza-

mold araktél mentesen, a vallalatcsoporton belili egyéb kovetelések és tartozasok pedig definicio szerint nem tartoznak ebbe a korbe.

Ugyancsak nincs FISIM-forgalom elszdmolas a jegybankok tranzakcioi esetében, mert ezekre nem feltétlendl a jovedelmez8ségi, azaz piaci

szempontok alapjan kerdl sor, valamint a hitelintézetek egymassal szembeni tranzakciéi soran (a hitelintézeteknek nem lehet FISIM-

kiadasa, igy feltételezhetd, hogy az egymassal szembeni tranzakcidik referenciakamaton torténnek).

Példa a kamatok FISIM-re (pénziigyi kdzvetitési szolgdltatds kézvetetten mért dija) és referenciakamatra térténd felosztdsdra

1. Eden Bankja (FISIM-termel6) hitelt nydujt nem rezidens autégydrnak (FISIM-felhaszndld) 100 millié petdk értékben 6% éves kamatldb mel-
lett (a referencia kamatldb 5%).

2. Nem rezidens autégydr (FISIM-felhaszndld) 5 millié petdk betétet helyez el Eden Bankjdndl 3% éves kamatldb mellett (a referencia kamat-
lab 3,5%).

3. Eden hdztartdsai megtakaritdsaik egy részét, 3 millié petdkot nem rezidens Banque-ndl helyezik el 4,5% éves kamatldb mellett (a referen-
cia kamatldb 5%).

4. Eden konzervgydra 20 millié petdk hitelt vesz fel nem rezidens Banquet-tol 4% éves kamat mellett (a referencia kamatldb 3,5%)

Adatok petakban
Eves adatok Bevétel Kiadas
FISIM-termel6 esetén
1. Rezidens hitelintézet altal nyujtott hitel eredményszemléletli kamata 6sszesen 6 000 000
1.a. referencia kamat 5000 000
1.b. FISIM 1 000 000
2. Rezidens hitelintézetnél elhelyezett betét eredményszemléletli kamata 6sszesen 150 000
2.a. referencia kamat 175 000
2.b. FISIM 25 000
FISIM-felhasznal6 esetén
3. Rezidens haztartas altal elhelyezett betét eredményszemléletii kamata 135 000
3.a. referencia kamat 150 000
3.b. FISIM 15 000
4. Rezidens vallalat hitelfelvételének eredményszemléletii kamata 800 000
4.a. referencia kamat 700 000
4.b. FISIM 100 000
Fizetési mérleg éves adatok Bevétel Kiadas
1.A.b.7.1 Kulon felszamitott és mas pénziigyi szolgaltatasok (FISIM) 1025 000 115 000
1.B.2.3.2. Kamat (referencia kamat) 5150 000 875 000
B.1. Hitelintézetek (S.122) 5 000 000 175 000
D.2. Nem pénzigyi intézmények, haztartasok és haztartasokat segité nonprofit intézmények (S.1V) 150 000 700 000
OSSZESEN 6 175 000 990 000
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A korabban idegenforgalomként forditott travel kategéria magyar elnevezése 2014-t6l utazds lesz. Az elszamolt tételek tartalma
nem valtozott (mindazon vasarolt druk és szolgaltatasok értéke, amelyet az utazd az utazasa sordn sajat hasznalatra vasarol),
csak az elnevezése.

Az els6dleges jovedelmek a termelési tényez6k és a pénziigyi eszkdzok hasznalataval, illetve a termelési addkkal és tdmogata-
sokkal kapcsolatos bevételeket és kiadasokat tartalmazzak.

A munkdbdl szarmazo jévedelmek kozott kell elszamolni azokat a bérként kapott vagy fizetett 6sszegeket, amelyeket a fizetési-
mérleg-statisztikat 6sszeallitd orszag szemszogébdl rezidens munkavallaldk kapnak kilfoldon, illetve nem rezidens munkavallalok
szamara fizetnek belféldon. Statisztikai szempontbdl a hangsuly ebben az esetben azon van, hogy mikor szdmit egy munkavallalé
rezidensnek és mikor nem rezidensnek. A jogi személyiséggel rendelkezé gazdasagi szereplékhoz hasonldan, a természetes
személyek esetében is az alapvet6 gazdasagi érdek hatarozza meg azt, hogy hol rezidens az illeté. Ezt nem az allampolgéarsag
vagy a bejelentett allandd lakdhely donti el, hanem az, hogy a természetes személy hol fejti ki azt a tevékenységet, amellyel
a megélhetését biztositja (ahol a haztartast vezeti). A természetes személy abban az orszagban lesz rezidens, ahol huzamosabb
ideig — statisztikailag ez legaldbb egy esztendé - él, illetve dolgozik.

A befektetések jévedelmei a befektetési formdk szerint megkilonbodztetett médon keriilnek be a folyo fizetési mérlegbe. A fize-
tésimérleg-statisztika a befektet6 motivacidja, illetve a befektetés formaja alapjan funkcionalis bontdsban csoportositja a be-
fektetéseket és a hozza kapcsolddd jovedelmeket.

A kézvetlentbke-befektetések jévedelme tartalmaz minden olyan jovedelmet, amely rezidensek és nem rezidensek kozotti koz-
vetlentGke-befektetési viszony eredményeként szdrmazd allomanybdl keletkezik. A kdzvetlentéke-befektetési viszonyt az Uj
maodszertan pontositotta, errél részletesen lasd az 1.5.4. fejezetet. A pénziigyi kozvetit6k kozotti hitelek jovedelme az Uj méd-
szertan szerint nem része a kdzvetlent6ke-befektetéseknek, azokat a portfélid, vagy az egyéb befektetések kozott kell elszamolni.
A kozvetlentSke-befektetések jovedelme a tulajdonosi viszonybdl szarmazé befektetések jovedelmére és az addssag tipusu esz-
k6zokhoz kapcsolddd kamatjovedelmekre bonthatdk. A tulajdonosi viszonybdl szarmazo jovedelmek a felosztott jovedelmeket
(osztalék) és a fel nem osztott (Ujrabefektetett) jovedelmeket tartalmazzak.

Az osztalék a befektetének a részvénybefektetése utdn jarod felosztott jvedelem. A nagysagat gyakran egy részvényre juté for-
maban hatarozzak meg. A fidkvallalatokbdl kivont jovedelmet is osztalékként kell elszamolni. Ugyanakkor a kivételes nagysagu,
eredménytartalék terhére megszavazott osztalékot (superdividend) nem osztalékként, hanem tékekivonasként kell elszamolni
a modszertani ajanlasok szerint. Az osztalékot akkor szamoljuk el, amikor a tulajdonosok annak nagysagardl dontenek, azaz
a megszavazaskor. A befektetére jutd részesedések jovedelmét (a vallalati addzott eredményt, nyereséget vagy veszteséget) annak
az évnek a fizetési mérlegében kell Ujrabefektetett jovedelemként kimutatni, amikor az ténylegesen keletkezett. A megszavazott
osztalék az adott id6szaki Ujrabefektetett jovedelmet csokkenti. A vallalati adézott eredmény ujrabefektetett jévedelemként
vald elszdmoldsa megmutatja, hogy a kdzvetlentGke-befektetések hogyan érintik a jovedelemfolyamatokon keresztiil a folyd
fizetési mérleg egyenlegét: a folyo fizetési mérleg egyenlegét ndveli a magyarok kiilfoldi befektetésein keletkezett jovedelem,
hiszen az a magyar tulajdonosokat illeti, és csokkenti a kilféldiek magyarorszagi befektetéseinek eredménye, ami a kulfoldi
tulajdonosoknak jaré jovedelem. Az elszdmolds modjabol kovetkezden, a tulajdonosok osztalékkal kapcsolatos dontése, és az
osztalék tényleges kifizetése mar semleges hatdsu a folyd fizetési mérleg egyenlegére nézve.

Az addssdg tipusu eszk6zkhéz kapcsolédo (kamat) jévedelmek a kozvetlent6ke-befektetés kapcsolatban érintett vallalkozasok
kozott a részesedésen kivili egyéb t6kemozgdsok (tulajdonosi hitel, vallalatcsoporton belili elszamolasi szamla, cash-pool,
kereskedelmi hitelek stb.) révén keletkezett jovedelmek.

A portfdlidbefektetések jovedelmei ugyancsak tulajdonosi viszonybdl szarmazo jovedelmekbdl és addssag tipusu értékpapirokhoz
kapcsolédd kamatjovedelmekbél dlinak 6ssze. A tulajdonosi viszonybdl szarmazé jovedelmek egyrészt a vallalatcsoporton kivdli,
10 szazalék alatti szavazati erét jelentd részvények, masrészt a befektetési jegyek jovedelmeit tartalmazzak. Részvénytulajdon-
lashoz kapcsoléddan csak osztalékjovedelmet kell elszamolni, Ujrabefektetett jovedelmet nem. A befektetési jegyek esetében
azonban mar mind felosztott, mind fel nem osztott jovedelmet (Ujrabefektetett jovedelmet) el kell szamolni az G4j mddszertan
szerint. Az addssag tipusu értékpapirokon (kétvények, pénzpiaci eszk6zok) pedig definicid szerint kamatjévedelem keletkezik.
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Az egyéb befektetések jovedelmei az el6z6 két kategdridba nem sorolt befektetések utani jovedelmek. Ezek kozott szintén ta-
lalhatoak tulajdonosi viszonybdl szarmazd jovedelmek és addssag tipusu instrumentumokhoz kapcsolodd kamatjovedelmek.
A tulajdonosi viszony esetében a vallalatcsoporton kiviili szavazati eré nem éri el a 10 szdzalékot és nem értékpapirositott
(példaul egy fidkvallalatban 1évd 10 szazalék alatti tényleges befolyas esetén), az addssag tipusu eszkdz pedig nem kdzvetlen-
t6ke-befektetési viszonyban allé vallalatok kozotti és szintén nem értékpapirositott (bankbetétek, bankhitelek). Ugyanakkor
a bankok és egyéb pénziigyi kbzvetitSk kozott a vallalatcsoporton beliili addssagtipusu eszkozok is az egyéb befektetések kdzott
keriilnek elszamoldsra és nem a kdzvetlentGke-befektetések kozott, kamatjovedelmeik pedig az egyéb befektetések jovedelmei
kozott. Az egyéb befektetések jovedelmei kozé tartoznak tovabba a biztositasi tartalékoknak a biztositok Ugyfeleihez rendelt
allomanyai utani jovedelmek.

Az egyéb befektetések kdzé sorolt addssag tipusu instrumentumok esetében a kamatjovedelmekben implicite benne |évé
szolgaltatas komponenst (FISIM) nem a kamatjovedelmek, hanem a pénziigyi szolgdltatdsok kdzott kell kimutatni, azaz az ered-
ményszemlélet(i kamatokat ezzel a komponenssel korrigalni kell. E szolgaltatds nyujtdja csak hitelintézet, mig igénybe vevéje
csak hitelintézeten kivili gazdasagi szerepld lehet.

Az Uj mddszertan szerint kiilon soron keriilnek elszdmolasra a tartalékeszk6z6k jévedelmei (a tartalékok részét képezé eszk6zok
utdni jovedelmek), amelyek szintén lehetnek tulajdonosi viszonybdl szarmazé jovedelmek (elsésorban befektetési jegyek utan)
és addssag tipusu instrumentumokhoz kapcsolddd kamatjovedelmek.

Mivel a fizetési mérleg eredményszemléleti statisztika, a jovedelmeket alapvet&en eredményszemliéletben és nem pénzfor-
galmi szemléletben kell elszamolni. Ennek értelmében a befektetésekhez kapcsolddd jovedelmek a befektetések idétartama
alatt folyamatosan keletkeznek, s nem csak a tényleges fizetéskor kell azokat figyelembe venni. A kamatok esetében az egyes
id&szakokra csak azokat illets elhatarolt kamatok jelennek meg az egyes instrumentumokon. A tényleges kamatfizetés meg-
torténtéig az elszdmolt jovedelembevétellel vagy -kiadassal szemben a pénzligyi mérlegben azonos nagysagu, a befektetés
instrumentumahoz kotott kovetelés- vagy tartozasnovekedést kell kimutatni. A tulajdonosi viszonybdl szarmazo jovedelmek
esetében a kozvetlentSke-befektetések, illetve a portféliobefektetések ala tartozd befektetési jegyek esetében kell kdvetni az
eredményszemlélet( elszamolast (Ujrabefektetett jovedelmek).

A munkdbdl és befektetésekbél szairmazé jovedelmeken kivili egyéb elsddleges jévedelmek a termelési addkat és tdmogatdsokat,
tovabba a természeti eréforrasok kitermeléséhez kapcsolddé bérleti dijakat tartalmazzak.

A masodlagos jovedelmek kozé azon bevételek és kiadasok tartoznak, amelyek a redlgazdasagi tranzakciok és az elsédleges
jovedelmek utani jovedelmi pozicidk rezidensek és nem rezidensek kozotti Ujraelosztasdval kapcsolatosak, a rezidensek és nem
rezidensek kozotti folyd transzferek. Ezek jellemz6en olyan tranzakciok, amelyek nem a gazdasagi szerepldk kdzotti cserén, hanem
két fél kdzotti viszonzatlan juttatdsokon alapulnak, és hatdssal vannak a rendelkezésre all6 jévedelmekre. Az igy értelmezett
folyd transzferek jellemz&en pénzben nyujtott transzferek, rendszeresek, és sok teriletet 6lelnek fel: jovedelemaddkat, tarsa-
dalombiztositasi jarulékokat és juttatasokat, segélyeket és biztositasi prémiumokat, maganszemélyek és kiilonb6z6 szervezetek
folyo atutaldsait, nemzetkozi szervezeteknek fizetend6 és t6lik kapott kiilonb6z6 juttatasokat sth.

1.2.2. T6kemérleg

2. T6kemérleg (2.1+2.2)
2.1. Nem termelt, nem pénzligyi javak forgalma
2.2. T6ketranszferek

A t6kemérleg a rezidensek és nem rezidensek kozotti viszonzatlan és nem termelt, nem pénziigyi javakkal kapcsolatos vagyon-
mozgdasokat tartalmazza.

A nem termelt, nem pénziigyi javak forgalma a nem a szellemi tulajdon kérébe tartozo javak vételébdl, illetve eladasabdl szar-
mazo kiadasokat és bevételeket foglalja magaban. Ezen javak kozé tartoznak a természeti eréforrasok atruhazhato kitermelési
jogai, marketing és egyéb atruhazhaté eszkézok (példaul goodwill, vagy jatékosok adasvétele). A kordbban targyaltak értelmé-
ben a szellemi tulajdonbdl szarmazo, termelt javakkal kapcsolatos barmilyen forgalom a szolgaltatdsok kozott szerepel, a nem
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termelt, nem pénziigyi javak hasznalataval kapcsolatos dijak pedig részben a szolgaltatasok, részben az elsédleges jovedelmek
kozott szerepelnek.

A téketranszferek — a masodlagos jovedelmektdl eltéréen — olyan ellentételezés nélkili juttatasok, amelyek nem a rendelkezésre
allé jovedelmekre, hanem a rendelkezésre all6 real vagy pénziigyi vagyonra vannak hatassal. Formajukat tekintve egyarant lehet-
nek pénzben vagy természetben nyujtott transzferek. Széles teriileteket foglalnak magukban: beruhazasi segély, alléeszkoz tulaj-
donjoganak ataddasa, addssagelengedés stb., de a nemzetkozi szervezetek részére tortént hozzajarulasok fizetése is idetartozik.

1.2.3. Pénziigyi mérleg

3. Pénziigyi mérleg (netto kévetelés) (3.1+3.2+3.3+3.4+3.5)
3.1. Kozvetlentéke-befektetések (netto kévetelés)
3.1.k. KozvetlentSke-befektetések (kbvetelések)
3.1.1.k. Részesedések
3.1.1.1.k. Részvény és egyéb részesedés
3.1.1.2.k. Jovedelmek Ujrabefektetése
3.1.2.k. Addssag tipusu instrumentumok
3.1.t. Kozvetlent6ke-befektetések (tartozasok)
3.1.1.t. Részesedések
3.1.1.1.t. Részvény és egyéb részesedés
3.1.1.2.t. Jovedelmek Ujrabefektetése
3.1.2.t. Addssag tipusu instrumentumok
3.2. Portfoliobefektetések (netté kévetelés)
3.2.k Kovetelések
3.2.1.k Részvény és befektetési jegy
3.2.1.1.k Részvény
3.2.1.2.k Befektetési jegy
3.2.2.k Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
3.2.2.1.k Egy évnél nem hosszabb lejaratu
3.2.2.2.k Even tuli lejaraty
3.2.t Tartozasok
3.2.1.t Részvény és befektetési jegy
3.2.1.1.t Részvény
3.2.1.2.t Befektetési jegy
3.2.2.t Hitelviszonyt megtestesité értékpapir
3.2.2.1.t Egy évnél nem hosszabb lejaratu
3.2.2.2.t Even tuli lejaratu
3.3. Pénziigyi derivativdk és munkavadllaléi részvényopciok
3.3.k. Kévetelések
3.3.t. Tartozasok
3.4. Egyéb befektetések (netto kévetelés)
3.4.k Kovetelések
3.4.k.r. Egy évnél nem hosszabb lejarati addssag
3.4.k.h. Even tuli lejaratt addssag
3.4.1.k Egyéb részesedés
3.4.2.k Készpénz és betét
3.4.3.k Hitelek
3.4.4.k Biztositas, nyugdij és standardizalt garancidk
3.4.5.k Kereskedelmi hitelek
3.4.6.k Egyéb
3.4.t Tartozasok
3.4.t.r. Egy évnél nem hosszabb lejarati addssag
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3.4.t.h. Even tuli lejaraty addssag
3.4.1.t Egyéb részesedés
3.4.2.t Készpénz és betét
3.4.3.t Hitelek
3.4.4.1 Biztositas, nyugdij és standardizalt garanciak
3.4.5.t Kereskedelmi hitelek
3.4.6.t Egyéb
3.4.7.t SDR allokacid
3.5.k Tartalékeszkoz6k
3.5.1.k. Monetdris arany
3.5.2.k. SDR
3.5.3.k. Tartalékpozicié a Nemzetkozi Valutaalapnal (RPF)
3.5.4.k. Készpénz és betét
3.5.5.k. Ertékpapirok
3.5.6.k. Egyéb tartalékeszkdzok

A pénziigyi mérleg a rezidensek és nem rezidensek kozotti pénziigyi kdvetelések és tartozdsok tranzakciok miatti valtozasat
tartalmazza. Ezek egyenlege, a nettd hitelnyujtas, illetve nettd hitelfelvétel a folyd fizetési mérleg és a t6kemérleg egyittes
egyenlegével, a nem rezidensekkel szembeni netto finanszirozdsi képességgel egyezik meg. Példaul ha a folyé fizetési és téke-
mérleg egyenlege alapjan a nem rezidensekkel szembeni nettd finanszirozasi képesség pozitiv, akkor a pénziigyi mérleg alapjan
a rezidens gazdasag ugyanakkora mértékd nettd hitelt nydjtott a nem rezidensek szamara.

A pénzigyi mérlegben a befektetéseknek a befektet6k motivacidja és a befektetés formaja az elsGdleges osztalyozdsi ismér-
ve. Ez alapjan a pénzligyi mérleg a kdvetkez6 funkcionalis kategoridkat kiilonbozteti meg: a kézvetlentéke-befektetéseket,
a portféliobefektetéseket, a pénziigyi derivativakat és munkavdllaléi részvényopciokat, az ezeken kiviili egyéb befektetéseket,
valamint a monetaris hatésag nem rezidensekkel szembeni likvid devizaeszkozeit, a tartalékeszk6zéket. Minden kategdrian belil
az els6dleges bontas a kdvetelések és tartozasok szerinti szétvalasztas, ezen belll tovabbi instrumentumok talalhatok.

A kozvetlentGke-befektetések kategdridjaba azok a kiilfoldi befektetések tartoznak, amelyekre teljesil, hogy egy orszag rezidens
befektetGje egy masik orszag rezidens vallalatdban valo tartds érdekeltség megszerzésére torekszik. A kozvetlentSke-befekte-
tések nagysagat és formajat elsédlegesen nem a rovid tavi hozamelvarasok, hanem az azokon tulnyuld stratégiai elképzelések,
tulajdonosi megfontolasok hatarozzak meg, amelyek nem egy esetben a multinacionalis keretek kdzott m(ikédé vallalatcsoport
egésze szintjén optimalizaljak a befektetési és finanszirozasi dontéseket. A tartds érdekeltség utal egyrészt a befektetés id6tavjara,
masrészt pedig a befektetéssel |étrehozott vallalkozas irdnyitdsaba valé hatékony beleszéldsra. Az Uj mddszertan fontos véltozasa
a kozvetlentGke-befektetési viszony keretrendszerének vilagosabb, pontositott meghatarozasa. Ennek keretében a befekte-
tési lanc meghatarozasakor az iranyitas (50% feletti szavazati erd) és a befolyas (10-50% szavazati er$) szerepének tisztazasa,
illetve a tarsvallalatokkal vald viszony (10% alatti szavazati erd) szabalyozasa valt meghatédrozotta. A tulajdonosi részesedés
helyett a szavazati er6ben vald részesedés valt a kapcsolat kritériumava. A keretrendszer kiterjed a tulajdonosi lancok kozotti
kapcsolatokra is. Ha egy vagy tobb tulajdonosi ldnc ered egy kozos befektet6tdl, akkor az 6sszes lanc dsszes vallalata kozott
kozvetlentSke-befektetési viszony all fenn. Az Uj mdédszertanban sokkal nagyobb hangsuly keriilt a tarsvallalatokkal kapcsolatos
tranzakcidk és pozicidk elszamoldsara. Megnétt a vallalati mérlegadatok elemzésének a szerepe. A valtozdsok nagy része az
adatok korabbindl részletesebb, Uj megbontasokat tartalmazd prezentacidjaban mutatkozik meg (pl. részesedések lednyvillalat-
ban, a kereszttulajdonlds [10% alatti részesedés az anyavallalatban] és a tarsvallalatok koézotti tranzakcidk/pozicidk kilon soron

e

beillesztésre a befektetés irdnya szerinti megbontds kiegészits jellegli megjelenitése mellett.

A tulajdonosi részesedést, illetve a tulajdonosi viszonyt érint6 miveletek két formaban valdsulhatnak meg: a befekteté altal
tulajdonolt, illetve irdnyitott vallalat normal m(ikodési eredményébdl a tulajdonosra jutd jovedelem Ujrabefektetéseként és
a sajat tékéjét (vagy tSketartalékat) ezen kivill érint8, egyéb tranzakcidként (részvényvasarlas, tékeleszallitas, kiugrd osztalék®
megszavazas stb.).

1 Az osztalékként kivételes(en nagy) kifizetéseket (kiugro osztalék — superdividend), amelyeket a véllalat az eredménytartalékbdl fizet a részvénye-
seinek, vagy ha a normal Gizletmenetnél szamitottnal nagyobb az osztalék, azt a BPM6 mddszertan szerint nem osztalékként (folyo fizetési mér-
leg), hanem t6kekivonasként (pénziigyi mérleg) kell megjeleniteni.
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A kozvetlent6ke-befektetések kozott kell elszamolni a befektets és a befektetéssel l1étrehozott vallalkozas, illetve a tarsvallala-
tok kozott a tulajdonosi kapcsolatokon tulmend hitel- és egyéb finanszirozasi kapcsolatokat is. Ezek alapvetéen addssag tipusu
pénziigyi instrumentumok, bar nem feltétlendl jelentenek hosszu lejaratu finanszirozasi forrast a vallalkozas szdmara. A kozvet-
lent6ke-befektetések kdzé sorolasukat az indokolja, hogy nem egymastdl fliggetlen, hanem egymassal tartds, kdzvetlentSke-
befektetési viszonyban |évé gazdasagi szereplSkrdl van szd, igy a felek kozotti tranzakcidk a normal piacitdl eltérd feltételekkel
bonyolddhatnak. Ezen a viszonyon beliil kell elszdmolni a felek kozotti hiteleket, a megszavazott és fizetett osztalék elszamoldsa
miatti kbveteléseket és tartozasokat, a cash-pool és elszamoldsi szamla koveteléseket és tartozasokat, a vallalatcsoporton beldli
kereskedelmi hiteleket és hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat, valamint az egyéb koveteléseket és tartozasokat.

A portféliobefektetések hasonldképpen tulajdonosi részesedéseket és addssag tipusu instrumentumokat tartalmaznak. Tulajdo-
nosi részesedések egyrészt a 10 szdzalék alatti szavazati erét képvisel§ vallalati részvények tulajdonlasa, masrészt a befektetési
jegyek. Jovedelmek Ujrabefektetését itt csak a befektetési jegyek esetében kell elszamolni, a kozvetlen részvénytulajdonlashoz
kapcsoléddan nem. Az addssag tipusu instrumentumok értékpapir alapu hitelkapcsolatokat (kdtvények) és pénzpiaci eszkozoket
foglalnak magukban. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat eredeti lejaratuk szerint kell besorolni.

A portféliébefektetésekre jellemz6 a nagyrészt anonim kapcsolat a kibocsatdk és a tulajdonosok kozott, valamint az itt elszamolt
eszkdzok magas foku piaci adasvétele.

A pénziigyi derivativak és munkavallaléi részvényopcidk keretében elszamolt tranzakcidk valamely real vagy pénziigyi eszkoz
piaci arvaltozdsahoz kapcsolddd, altalaban 6nallé pénzigyi termékké vald kockazat kereskedelmét vagy realizalasat foglaljak
magukban. A derivativakkal kapcsolatos forgalmak egyardnt jelentkezhetnek az ligyletek kezdetén, menet kozben és a lezaras-
kor. E tranzakciok nem sorolhaték be sem a tulajdonosi részesedések, sem az addssag tipusu instrumentumok forgalma kozé.

A pénziigyi derivativdk két f6 csoportjat kiilonboztetjik meg: a hatdridds tipusuakat, amelyekbe beleértjik a swapokat is, és
az opcio tipusu szarmazékos Ugyleteket. Egy hatédridGs tipusu szarmazékos ligyletben a felek arra szerz6dnek, hogy egy real
vagy pénzigyi eszkdz meghatarozott mennyiségét egy meghatarozott idépontban, a szerz6désben megallapitott dron kicse-
rélik egymassal. Bizonyos swap Ugyletek esetében cash-flow-k cseréjében egyeznek meg, amelyek értékét az el6re lefektetett
szabalyok alapjan szamitott referenciadrtdl (kamat vagy arfolyam) vald eltérés hatdrozza meg. Kotéskor a hatéridés tipusu tgy-
letek értéke dltaldban zérus. Idetartoznak a kamatcseretgyletek, a hatarid6skamat-megallapodasok (és a kiilénb6z6 hatarid6s
devizalgyletek). Az opcio tipusu szarmazékos ligyletben az opcid vevdje opcids prémium fizetése fejében arra szerez jogot — de
nem kotelezettséget — az opcid kiirdjatdl, hogy egy meghatarozott real vagy pénziigyi eszkozt egy meghatarozott idépontban
vagy az el6tt, meghatarozott aron elad neki (put opcid) vagy megvesz (call opcio) téle. Kétéskor az opcio értéke a szerz6désben
meghatarozott prémiummal egyenl (ez dltaldaban, de nem feltétlenll egyenlé a ténylegesen kotéskor kifizetett prémiummal).
Lényeges kiilonbség a hataridds tipusu és az opcids tipusu szarmazékos lgylet kozott, hogy mig az el6bbiben az alaptermék
aranak valtozasatdl fliggéen barmely fél lehet kovetelés vagy tartozas poziciéban, addig az utdbbiban az opcid kiiréjanak az
opcid lejartaig végig tartozasa van, s az opcid vasarldja vele szemben végig kovetel.

A munkavadllaléi részvényopcidk — a fenti opcioktol eltér6en — nem rendelkeznek sajat piaccal, hanem sokkal inkdbb munkaaddi
juttatasnak tekinthet6k. A pénzlgyi derivativakhoz hasonléan azonban a kiértékelésiik és a realizalasuk a mogottes (altalaban
pénzigyi) termék aralakulasatdl fugg.

Az egyéb befektetések a kdzvetlentGke-befektetések és a portfélidbefektetések kozott el nem szamolt befektetéseket tartal-
mazzak (nem szamitva még a kilon kezelend§ tartalékeszkozoket). E befektetések is magukban foglalnak tulajdonosi részese-
déseket és addssag tipusu instrumentumokat. Az el6bbiek kozott kell elszamolni a 10 szazalék alatti szavazati erével bird és
nem értékpapirositott tulajdonosi kapcsolatokat. Az utdbbiak (addssag tipusu instrumentumok) kozott kell elszamolni egyebek
mellett a vallalatcsoporton kivili kereskedelmi hiteleket, a bankkdzi hiteleket, a szindikalt hiteleket, és azon valuta és a betét
forgalmakat, amelyek nem tartoznak a tartalékeszkdzok kozé. A hitelek esetében a lejaratot a hatralévé lejarat alapjan kell
megdllapitani. A bankok és egyéb pénziigyi kozvetit6k anyavallalataikkal, illetve lednyvdéllalataikkal szembeni kdveteléseit és
tartozasait nem a kozvetlentSke-befektetések, hanem az egyéb befektetések kozott kell elszamolni.

Az egyéb befektetések kozott jelenik meg tartozasként az IMF-fel szemben az egyes tagorszagokra jutd SDR-allokdcié miatti
kotelezettség, jelezve, hogy a tartalékeszkdzok kozott elszamolt SDR-allokdcidhoz kotelezettség is kapcsolddik.
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A tartalékeszkozok forgalma a fizetési mérleg egyik legfontosabb komponense, a kiils6 pozicidé elemzésének kulcsfontossagu
aggregatuma. A fizetésimérleg-maodszertan a tartalékeszkdzok kozé azokat a nem rezidensekkel szembeni likvid devizaeszkézoket
sorolja be, amelyek a monetdris hatdsdg dltal ellenérzéttek és szamdra azonnal elérheték. Ezek az eszkozok fizetési problémak
esetén kozvetlendl fizetésre fordithatdk, illetve kbzvetett mdédon - devizapiaci intervencié Utjan az drfolyam befolydsolasaval -
felhaszndlhatdk e fizetési nehézségek csokkentésére, vagy ezektdl eltéré egyéb célokra szabadon igénybe veheték. A tartalékesz-
kozokkel szemben azonban — amint azt az SDR példaja is mutatja — a fizetési mérleg mas részeiben kotelezettségek is allhatnak,
és ezeket, mint a tartalékeszk6zokhoz kapcsolodod kotelezettségeket kiegészitd informacidként be kell mutatni.

1.3. KULFOLDDEL SZEMBENI BEFEKTETESI POziCIO

3.1.K6zvetlentbke-befektetések
3.1.1. Részesedések
3.1.1.1. KézvetlentGke-befektetéssel |étrehozott vallalatokban
3.1.1.2. KézvetlentGke-befektetSkben (kereszttulajdonlas)
3.1.1.3. Tarsvallalatokban
3.1.2. Addssag tipusu instrumentumok
3.1.2.1. KézvetlentGke-befektetéssel Iétrehozott véllalatokban
3.1.2.2. Kozvetlent6ke-befektet6kben (kereszttulajdonlas)
3.1.2.3. Tarsvallalatokban
3.2. Portfdliobefektetés
3.2.1. Részvények és befektetési jegyek
3.2.1.1. Részvények
3.2.1.2. Befektetési jegyek
3.2.2. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
3.2.2.1. Egy évnél nem hosszabb lejaratu
3.2.2.2. Even tuli lejaratu
3.3. Pénzligyi derivativak és munkavallaldi részvényopcidk
3.4. Egyéb befektetések
3.4.1. Egyéb részesedés
3.4.2. Készpénz és betét
3.4.3. Hitelek
3.4.4. Biztositas, nyugdij és standardizalt garancidk
3.4.5. Kereskedelmi hitelek
3.4.6. Egyéb
3.4.7. SDR-allokacié (csak tartozas)
3.5. Tartalékeszk6z6k
3.5.1. Monetdris arany
3.5.2. SDR
3.5.3. Tartalékpozicié a Nemzetkoézi Valutaalapndl (RPF)
3.5.4. Készpénz és betét
3.5.5. Ertékpapirok
3.5.6. Egyéb tartalékeszkdzok

A forgalmi szemléletii fizetésimérleg-statisztikdhoz szorosan kapcsolddik a kiilfélddel szembeni befektetési pozicidt bemutatd
dllomdnyi szemléletli statisztika. Ez a két statisztika alkotja egy adott gazdasag kiilfélddel kapcsolatos tranzakcidinak és pozicidinak
koherens médon Osszedllitott elszamoldsat. A kiilfélddel szembeni befektetési pozicid egy meghatérozott id6pontban egy adott
orszag nem rezidensekkel szemben fennallé pénzigyi kbvetelés- és tartozdsadllomanyanak nagysagat, 6sszetételét, valamint az
el6z6 idG6szakhoz képest bekovetkezett valtozdsanak tényezGit mutatja. A kiilfélddel szembeni befektetési pozicié pénzigyi inst-
rumentumok szerinti szerkezete megegyezik a fizetési mérleg pénziigyi mérlegének szerkezetével, és 6sszhangban van a folyd
fizetési mérleg befektetési jovedelem kategdridinak csoportositdsaval. Ezzel biztosithaté a forgalmi és dllomanyi adatok koézotti
Osszhang, illetve az egyes befektetési kategdridkhoz kapcsolddd jovedelmek konzisztens elszamoldsa. A mérleg két oldaldnak,
a koveteléseknek és tartozasoknak a kiilonbsége a kulfolddel szembeni nettd pozicié (nettd kévetelés vagy tartozds), amely az
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orszag nettd vagyondnak kiilfélddel szembeni pénziigyi befektetésekbdl szarmazo részével egyenld. Amennyiben a tartozas és
kovetelés oldalon a tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok és tulajdonosi befektetések, valamint pénziigyi derivativak nélkiil
szamoljuk ki ugyanezt a kiilonbséget, akkor a kllfélddel szembeni nettd hitelezéi vagy addsi poziciét kapjuk meg.

Kozgazdasagilag a tartozdsok és az addssdg nem szinonimak. Az dltaldnosan elfogadott meghatarozas szerint a bruttd kiilsé addssdg
egy adott orszag rezidenseinek egy masik orszag rezidensei felé fennalld olyan tartozasait (kotelezettségeit) foglalja magaban, ame-
lyekhez — kamatfizetéssel vagy kamatfizetés nélkil - torlesztési kotelezettség, vagy éppen forditva - torlesztéssel vagy torlesztés
nélkil - kamatfizetési kotelezettség tarsul. Ezen meghatarozas alapjan a tulajdonosi részesedést megtestesit6 befektetések — akar
a kozvetlentSke-befektetések, akdr a portfélidbefektetések, akar az egyéb befektetések kozott — nem mindsiilnek addssagnak.
A definicié alapjan a pénzlgyi derivativakat sem tekintjiik adéssagnak, mégpedig abbdl a megfontoldsbdl, hogy ezekhez az esz-
kézokhoz nem kapcsolddik az lgylet kdtésekor forrdsatadds, amit késébb vissza kellene fizetni (nincs torlesztési kotelezettség),
illetve kamatjovedelem sem keletkezik rajtuk. A pénziigyi derivativak nem forrast biztositanak a gazdasagi szerepl6knek, hanem
a kockazatok kezelését, illetve a kockazatokkal vald kereskedést teszik szamukra lehet6vé. A tulajdonosi részesedés kiilénbozé
tipusaihoz kapcsolddo pénziigyi eszkdzokkel torténd finanszirozas és a pénzligyi derivativakkal kapcsolatos tranzakciok nem noévelik
az orszag kilfolddel szembeni netté addssagat, ezért ezeket a tranzakcidkat nem addssdggenerdld finanszirozdsnak tekintjik.

Két id6pont kozott az allomanyok értékében bekdvetkez6 véaltozasokat meghatdrozzak (1) a tranzakciok, ezeket mutatja a fize-
tési mérleg pénziigyi mérlege, (2) az dtértékelédés (devizadrfolyam-valtozas, arvaltozas) és (3) az egyéb dllomdnyvdltozdsok
(pl. a kovetelések leirdsa). Az allomanyok értéke ugyanis nemcsak a tranzakcidk vagy atértékel6dések kovetkeztében valtozhat,
hanem egyéb okbdl is, példaul azért, mert valamilyen kétes kintlévGséget leirnak, azaz kivezetnek a konyvekbdl. Az is az egyéb
allomanyvaltozasokat érinti, ha példaul valamilyen osztalyozasi szempontnak valé megfelelés megvaltozdsa miatt az egyik cso-
portbdl egy masikba kell bizonyos tételeket atsorolni. Erre példa a kozvetlent6ke-befektetések és a portfolio részvénybefektetések
kozotti 10 szazalékos hatar atlépése. Ha az el6z6 idGszakban még a kiiszobérték alatt maradd befekteté a kdvetkezd id6szakban
végrehajtott pdtldlagos befektetésével mar atlépi ezt a hatart, akkor a pénziigyi mérlegben a targyidGszaki tranzakciét a koz-
vetlentSke-befektetések kozott kell elszamolni (visszamendGlegesen a pénzligyi mérlegben nem kell moédositast végrehajtani),
az allomanyi statisztikaban viszont az el6z6 id&szakban portfélidbefektetésként kimutatott értéket at kell tenni a kozvetlentSke-
befektetések kozé. Ezt az dtcsoportositast az egyéb allomanyvaltozasok kozott kell elszamolni.

14.A FIZETESIMERLEG-STAT[SZTI’KA HELYE A IV!AKROSTATISZTIKAKBAN,
KAPCSOLATA A NEMZETI SZAMLAK RENDSZEREHEZ

Ez a fejezet bemutatja, hogy a fizetési mérleg és a hozza kapcsolodd allomanyi statisztikak hogyan képezik szerves és koncepcio-
nalis részét a tagabb értelemben vett nemzeti szdmlak rendszerének.

Az ENSZ nemzeti szamldk rendszere (System of National Accounts, SNA), amely a XX. szazad egyik legjelentGsebb hozzdjaruldsa
a gazdasagelemzési eszkoztar béviléséhez, egy nemzetkozi szabvanyrendszer, ami az egyes orszagok nemzeti szdmlarendsze-
rén keresztll 6sszemérhetévé teszi a tagallamok gazdasagi teljesitményét. A nemzeti szamlak feladata egy orszag gazdasagi
folyamatainak dokumentdldsa egymassal 0sszefliggd és konzisztens rendszerben. Ezek feldlelik a termelés és szolgaltatasok
teljesitményének, a jovedelemképz6dés és -elosztds, a fogyasztas, valamint a felhalmozas jellemzéit.

A nemzeti szdmldk zart elszdmolasi rendszer: az egymdsra épuil6, egymasba kapcsolddd szamldin és mérlegein keresztil a mak-
rogazdasag miikodését mutatjak. A nemzeti szamlak rendszere folyd szamlakra, felhalmozasi szdmlakra és mérlegekre bonthato.
Ezeket a szamldkat a nemzeti szamlak rendszere az alabbi szektorokra allitja 6ssze: rezidens szektorok, ezen belil nem pénzigyi
vallalatok, pénzlgyi véllalatok, allamhaztartas, haztartds, haztartasokat segité non-profit szervezetek és a nem rezidens szektor,
a kilfold. Ezek 6sszegzése adja a nemzetgazdasdg egészére a termelési, jovedelem és felhalmozasi folyamatokat és a nettd
vagyon (net worth) alakulasat.

A fizetésimérleg-statisztika és a hozza kapcsolddd kiilfélddel szembeni befektetési pozicio dllomanyi statisztika alkotja egy adott
gazdasag kulfélddel kapcsolatos tranzakcidinak és pozicidinak koherens médon 6sszedllitott elszamolasat. Tulajdonképpen meg-
felel a nemzeti szamlak rendszerében a kilfold szektor szamlajanak azzal a kilonbséggel, hogy mig a fizetésimérleg-statiszti-
kak a rezidens (belfoldi) gazdasagi szektorok kiilfoldiekkel szembeni tranzakcioit, koveteléseit és kotelezettségeit mutatja be,
addig a kiilféld szamla a nem rezidensek perspektivajabdl szdmolja el azokat. Az angol elnevezés szemléletesen International
Accountsként emliti a fizetésimérleg-statisztikat és a hozza kapcsolddd dllomanyi statisztikat.
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Az 2. abran bemutatjuk a nemzeti szamlak rendszerét. Ebben beszineztiik azokat a szamlakat, amelyek megfelel&je megtalalhato
a BOP- és IIP-statisztikaban is, és az egyes szamlaknal vastagitott bet(ivel jeleztik a szamla egyenlegezs tételét.

2. abra
A makrogazdasagi statisztikak részeként a fizetésimérleg-statisztikakat is tartalmazé nemzeti szamlak rendszerének
legfontosabb szamlai és egyenlegezé tételei

Termelési szamla
Hozzdadott érték/GDP

Aru és szolgéltatas
szamla, X-M

Jovedelemkeletkezési
szamla
M(ikodési eredmény

Jovedelmek
felhaszndlasa
Megtakaritas, S

Felhalmozasi szamlak

Atértékelsdés | Egyéb volumen | Zaré

Nyité mér 7 2 P )
yit6 merleg szamla véltozds szdmla | mérleg

Redleszkozok

Pénzligyi
instrumentumok

Atértékels-  Egyéb volumen- Alloma-
dések véltozasok nyok

Allomanyok Tranzakciok

ahol szinezéssel jeldltiik a fizetési mérleghez és a hozzd kapcsolodo dllomdnyi statisztikdhoz tartozo részeket, illetve vastagitva jeleztiik az egyen-
legezé mutaté nevét.

GDP = brutté hazai termék

S = megtakaritds

NL = nettd hitelnyujtds

NWO = nettd vagyon az idészak elején

NWOC = nettd vagyon az id6szak végén

dNW1= gtértékel6désbdl szarmazo netto vagyonvdltozds

dNW2= egyéb volumenvdltozdsbdl szarmazo netté vagyonvdltozds

A nemzeti szamla aggregatumok és a fizetési mérleg 6sszefiiggései

A nemzeti szamlak termelés szdmldjan a forrasok és felhasznaldsok egyensulyban vannak. Ez a bruttd kibocsatds és az import,
illetve a fogyasztas, termeld felhasznalas és felhalmozas kdzotti egyensulyt jelenti. A bruttd hazai termék (GDP) a gazdasagi teljesit-
mény egyik legjellemz6bb, széles korlien hasznalt mérdszama, amelyet egyfeldl a bruttd kibocsatas és a folyd termel6felhasznalas
kilonbozeteként hataroznak meg. Ugyanakkor olyan teljesitmény mérészam, amely egyben jovedelmi kategdria is, mivel a mért
produktummal azonos jovedelemtomeget fejez ki. A GDP nem tartalmazza az orszagok kozotti jovedelematutalasokat, egy adott
orszag rezidensei altal elGallitott jovedelmet méri, és nem azt, hogy hol kapjak meg a jévedelmet. Amennyiben a GDP értékét
korrigaljuk az elsédleges jovedelmek egyenlegével (BPI), akkor megkapjuk a brutté nemzeti jovedelmet (GNI).

Ha a kulfolddel kapcsolatos tranzakcidkat vessziik szamba, azaz az aruk és szolgéltatasok nettd exportjdhoz hozzaadjuk a nem

rezidensekkel szembeni elsédleges, valamint masodlagos jovedelmek egyenlegét, eljutunk a folyo fizetési mérleg egyenlegéhez
(CAB).
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A nemzeti szamla aggregatumok és a fizetési mérleg osszefliggései

Forras = Felhaszndlas (1a)
GO+ M = C+G+I+X+IC (1b)
GDP = GO-IC (2a)
= C+G+I1+(X-M) (2b)
GNI = GDP + BPI (3)
GNDI = GDP + BPI + BSI (4a)
= C+G+ 1+ (X-M)+BPI+BSI (4b)
= C+G+1+CAB (4c)
CAB = (X - M) + BPI + BSI (5a)
= GNDI - (C+ G +1) = GNDI - A (5b)
S = GNDI-C-G (6a)
= | + CAB (6b)
CAB = S-1 (7a)
= (SH - IH) + (SE - IE) + (SG - IG) (7b)
KAB = NKT - NPNNA (8)
CAB + KAB = S -1+ NKT - NPNNA = NFI (9)

GO = brutto kibocsdtds

IC = termelé felhaszndlds

C = magdnfogyasztds (hdztartdsok fogyasztdsi kiaddsai)
CAB = folyo fizetési mérleg egyenlege

G = dllamhdztartds fogyasztdsi kiaddsai

GDP = brutté hazai termék

GNI = brutté nemzeti jovedelem

A = belfdldi felhaszndlds

GNDI = brutté nemzeti rendelkezésre dllo jévedelem

| = brutté hazai (nem pénziigyi) beruhdzds

M = druk és szolgdltatdsok importja

BSI = mdsodlagos jévedelmek egyenlege

NFI = netto kiilfoldi (pénziigyi) befektetés (netto hitelnyujtds kilféld felé)
NKT = netto téketranszfer kilfoldrél

NPNNA = nem termelt, nem pénziigyi eszk6zok netto felhalmozdsa
KAB = tékemérleg egyenlege

BPI = elsédleges jovedelmek egyenlege

S = brutté megtakaritds

X = druk és szolgdltatdsok exportja

(SH-IH) = hdztartdsok nettd pénziigyi megtakaritdsa
(SE-IE) = vdllalatok netté pénziigyi megtakaritdsa

(SG-IG) = az dllamhdztartds nettd pénziigyi megtakaritdsa

A folyo fizetési mérleg egyenlege az orszag kulfolddel szembeni megtakaritdi pozicidjat tikrozi (7a), azt, hogy a brutté megta-
karitasok és beruhazdsok egymdashoz viszonyitott értéke kilfoldi forrasbevonast (folyo fizetési mérleg deficit) vagy ellenkezéleg,
forraskihelyezést (folyo fizetési mérleg tobblet) eredményez-e.

A rendelkezésre all6 j6vedelembdl belfoldon fel nem hasznalt rész automatikusan kilfoldi kihelyezésként, illetve a rendelkezésre
allé jovedelmet meghaladd belfldi felhasznalas kiilféldi forrasbevonasként jelenik meg a fizetési mérlegben (5b). Ahhoz, hogy
Osszességében meg tudjuk mondani, hogy az orszag az adott id6szakban a kulfélddel szemben nettd hitelnyujté vagy hitelfelvevé
pozicidban volt-e, a folyo fizetési mérleg és a tékemérleg egyuttes egyenlegére van szlikség (9). A szektoronkénti nettd pénziigyi
pozicidk és a folyd fizetési mérleg egyenlegének 6sszefliggését mutatja a (7b) egyenlet.

Az egyenletek az elszamolasi elvekbdl kbvetkezd, sziikségszerlen teljesiilé azonossdgokat, nem pedig magatartasi szabalyokat

fogalmaznak meg. Ebbdl kovetkezik, hogy 6nmagukban nem alkalmasak a makrogazdasagi aggregatumok kozotti ok-okozati kap-
csolatok leirdsara. Az oksagi kapcsolat feltarasa e valtozok kozott mar a kozgazdasagi elmélet teriilete. Az azonossagok jellegtikbél
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kovetkez8en arra viszont jol hasznalhatdk, hogy a publikalt statisztikai adatok kozotti konzisztenciat, vagy prognoziskészitéskor
az egyes részmutatok kozotti 6sszhangot vizsgéljuk a segitséglikkel.

1.5. JELENTOSEBB VALTOZASOK AZ ELOZO KIADASHOZ KEPEST

Az IMF fizetési mérleg és nemzetkozi befektetési pozicid kézikonyvének 6. kiadasaban a valtozdsok nagy része fogalmi és
maddszertani pontositas, tisztazas, a 6. kiadas valtozésa az 5. kiadashoz képest kisebb, mint az el6z6 valtozas volt. Az altalanos
keretrendszer megvaltoztatasara a felllvizsgalat soran nem volt sziilkség, ugyanakkor bizonyos teriileteken jelentds valtozasokat
hozott a mddszertani revizid.

A BPMS5 feliilvizsgdlatara parhuzamosan kerdlt sor az ENSZ égisze alatt folyd nemzetiszamla-mddszertan (SNA 1993 helyett
SNA 2008), illetve az OECD irdnyitasa mellett torténé kozvetlentGke-befektetésekre vonatkozé statisztikai modszertan (Benchmark
Definition on Foreign Direct Investment) aktualizaldsaval. A kilonb6z6 makrogazdasagi statisztikak kozotti 6sszhang novelése
elsédleges szempont volt.

A kézikonyv terjedelmét tekintve — a kordbbi kiaddshoz képest — kozel duplajara nétt, a részletesebb magyardzatok és a specialis
témadkat targyald, illetve tematikus sszefoglalé fliggelékek szamanak névekedése miatt. A valtozasok részletes listdjat a BPM6
8. fliggeléke tartalmazza.

1.5.1. Az uj kiadas sziikségessége

A fizetési mérleg kézikbnyv 5. kiaddsa 1993-ban jelent meg, azdta a vildggazdasagban a globalizacié nagymértékben kiterjedt:
egyre nagyobb szdmban taldlhaték magdnszemélyek és véllalatok, akik mar nem egy, hanem tébb orszaghoz kapcsolédnak. Ezzel
Osszefliggésben pontositani kellett a rezidens fogalmat is. A meghatarozdsban a gazdasagi érdek kozpontjara vald hivatkozast
felvaltja a gazdasagi érdek elsGdleges kézpontjara (predominant center of economic interest) torténd utalas. Ezzel lehetévé
valt a ,tobblaki” haztartasok és vallalatok ellentmondasmentesebb besorolasa. A szektor- és instrumentumfelosztas kibévilt.

A globalizaciohoz kapcsolédéan nagyobb az érdekl6dés a hataron atnyuld termelési folyamatok, a nemzetkdzi munkaer6-aram-
lassal 6sszefliggs jelenségek, a specidlis, tobb orszagra kiterjed§ vallalati strukturdk irdnt, ezért ezek statisztikai elszamoldsara
nagyobb hangsulyt kellett fektetni: az Uj mddszertan szerint a bérmunkahoz és a kézvetitsi kereskedelmi szolgaltatasokhoz
kapcsolddé aruk is elszamoldsra keriilnek. A valtozas azzal figg dssze, hogy az egyszer( tulajdonosvaltas helyett kdvetkezete-
sebbé valt annak a megkozelitésnek az alkalmazasa, hogy a tranzakcidkat a gazdasagi értelemben vett tulajdonosvaltds (change
in economic ownership) alapjan kell elszamolni. igy a bérmunkat a hozzaadott érték (bérmunkadij) alapjan szolgaltatasként kell
elszamolni, mig a kozvetitd kereskedelmi szolgéltatdsok keretében érintett arut (goods under merchanting) netté exportként
(kiegészit6 informacidként bruttd mddon is) aruként. A javitds az Uj mddszertan szerint szolgaltatasként, nem pedig aruként
kerul elszamolasra.

A hatdron atnyuld atutalasok tartalma ujradefinialasra kerilt — az Uj kategoria a személyes transzfer fogalma, ezen szamoljak
el a munkavallalék hazautaldsait. Elkllonitésre keriiltek a személyes atutalasok az intézményi atutalasoktdl. A migransokkal
kapcsolatos transzferek elszamoldsa ugyanakkor tobbé nem tranzakcid, hanem egyéb allomdanyvaltozas.

A koézvetlentéke-befektetési viszony keretrendszerét (Framework for Foreign Direct Investment Relationship) a globalizaciés
hangsulyok alapjan kiszélesitették: a tulajdonosi részesedés szerepét felvaltja a szavazati er6ben valé meghatarozo részvétel,
illetve nagyobb hangsulyt kap a kbzvetett szavazati eré és a tarsvallalatok szerepe. (Részletesebben lasd az 1.5.4 fejezetben.)

A multinacionalis vallalatok tevékenységének komplexitdsa né. A multinacionalis vallalatokon belil specialis munkamegosztas
alakulhat ki, igy létrejonnek a specialis célu vallalatok (SCV), a tobb gazdasagot érints szervezeti strukturak. Sziikségessé valt
az egyes gazdasagokban hatdst nem gyakorld, de statisztikat torzitd atfolyd t6kék elkiilonitése.

A specialis célu vallalatokrol részletesen lasd a 2.1.3.1. fejezetet. A multinacionalis vallalatok gyakran Iétrehoznak specialis céllal
lednyvallalatokat egy orszdgban, hogy azon keresztil bonyolitsak belsé és kiils6 kdzvetlen befektetéseiket — beleértve a nagy
mennyiség(i téketranzitot is — a helyi hatésagok altal nydjtott elényoket (pl. addzasi szempontbdl) kihasznalva. Ezek a hataro-
kon atnyulé t6ketranzakciok, amelyek a multinaciondlis véllalatok szamara megkonnyitik a befektetéseik finanszirozésat, részei
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a kozvetlentSke-befektetéseknek, hiszen a részt vevd vallalatok részei a mddszertan altal definialt kozvetlentSke-befektetés
keretrendszernek (FDIR). Ugyanakkor ezek a tranzakcidk, amelyek gyakorlatilag atfolynak egy orszagon, ott nem fejtik ki a koz-
vetlent6ke-befektetések altal megszokott kedvezd hatasokat, hiszen a befektetés célorszdga egy harmadik orszagban van. Mivel
ezek a tranzakcidk torzitjak az adott orszag kozvetlentSke-befektetések tranzakcidinak és pozicidinak elemzését (a befektetések
forrasa és célja eltérd a kdzvetlen partnertél), ezért az Uj nemzetkdzi médszertani ajanldsok szerint a rezidens specidlis célu
véllalatok tranzakcidit és pozicidit elkilonitetten kell bemutatni, ez az Uj mddszertannal standard elvaras lett.

Tovabb bonyolitja a képet, amikor egy multinacionalis vallalaton belll egy orszagban vegyes csoportok alakulnak ki SCV és
az adott orszagban tényleges gazdasagi aktivitast folytaté nem SCV vallalatokbdl (Iasd a 3. abrat). igy a fent emlitett vegyes
csoporton atfolyd t6kék mindsitése, elkllonitése sem egyértelm. S6t a multinacionalis véllalatok normal vallalatokon keresz-
tiil is fektethetnek be kiilfoldon, ezen atfolyétSke-tranzakcidk elkiilonitése még nehezebben megvaldsithatd, a mddszertan
kidolgozasa még a jové feladata.

3. abra
SCV-lancok

A
1. orszag normal vallalat

100%

2. orszag
100%

C2
normal vallalat

100% K

3. orszag D1 D2
normal vallalat normal véllalat

A specialis célu vallalatok gyakran tobb orszagon keresztili hosszabb ldncot alkotnak. Az elemzések megkdnnyitése érdekében
onkéntes adatszolgdltatasként megadhatd az Gsszes specialis célu vallalat (rezidens és nem rezidens) kiszlirésével elGallitott
statisztika. Ez a gyakorlatban azt jelenti, hogy az orszag- és agazati bontasnal az elsé nem SCV-partnert kell figyelembe venni
a statisztika 6sszedllitasanal. Ez az 6sszeallitas onkéntes. Altalaban a jelenleg dsszedllitott statisztikdk esetében az is elSrelépés,
ha a rezidens vallalatok kozul azonositani lehet a specialis célu vallalatokat. Arrdl a statisztika 6sszeallitdjanak (és a rezidens
adatszolgdltato vallalatnak) ritkan van informdcidja, hogy a masik orszagban [évé partner SCV-e vagy sem, és ha igen, akkor melyik
orszagban lehet az els6 nem SCV-partner. A statisztika 6sszeallitoi csak a rezidens vallalatoktdl kérhetnek adatszolgaltatdsokat.
Ugyanakkor elemzési szempontbdl fontos lenne olyan statisztikat elemezni, amely at tud nézni az 6sszes (rezidens és nem rezi-
dens) specidlis célu vallalaton, és csak a ,,normal”, tényleges gazdasagi aktivitast folytato vallalatok kozotti befektetéseket vizsgalja.

A nemzetkdzi mddszertanban arra is torténnek torekvések, hogy hogyan lehet meghatdrozni a befektetés végsé forrasat, illetve
végsd céljat, a gyakorlati megvaldsithatésag azonban még e kérdésben is kutatdsi fazisban van. Onkéntes adatszolgaltatasként
a befektetések allomanyaira megadhato a végsé befektets szerinti megbontas, ehhez olyan fejlett regiszterrel kell rendelkezni,
amely tartalmazza a multinaciondlis véllalatok tulajdonosi lancait (de legaldbb a tobbségi tulajdonosokon végig a végsé befek-
tetdig). Ezt a bontast Magyarorszagon 2015 szeptemberétdl tervezziik bevezetni. A végsé kedvezményezett orszaganak megha-
tarozdsa még nehezebb kérdés, hiszen itt a kisebbségi tulajdoni lancokrdél kellene informacidt szerezni, és az még szertedgazébb
lehet, ezért itt még a fogalom meghatarozasa is kutatasi fazisban van.

Részben az atfolyd t6ke témakorhoz kapcsolodik a ,kdrbejaré befektetés” (round tripping) kezelése is, amikor hazai befek-
tet6 kilfoldon keresztil fektet be a sajat orszagdba, altaldban szintén a helyi hatdsagok altal nyujtott elénydket (pl. addzasi
szempontbol) kihaszndlva. A nemzetkdzi mddszertani ajanldsok szerint ezt a tipust is érdemes elkllonitetten megjeleniteni.
A meghatarozashoz a végsé befektetd ismerete szilkséges: ahol a végs6 befektets rezidens, és a kozvetlen befektetd kilfoldi,
azok a befektetések tartoznak a korbejard befektetés kategdridjaba. A korbejard téke azonositasat/kisz(irését a nem rezidens
lancok bonyolultsdga neheziti, amint azt a 4. abra mutatja.
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4. dbra
A korbejaré t6ke tobb érintett vallalattal, amelyeket a téke Utja soran érint, mig eléri a hazai gazdasagot

=

“ qq Az Uton |évé téke gazdasagai
=TT e
Helyi gazdasag

Az allomanyi statisztika megnovekedett fontossagat jelzi az erre vald utalas az Uj kézikényv cimében is: Balance of Payments

Az Gton |évé t6ke gazdasagai

Helyi gazdasag

vagy:

and International Investment Position Manual Sixth Edition (BPM6). Az lizenet egyértelm(: a kilsé gazdasagi és pénzlgyi
folyamatok és az ezekhez kapcsoldédd kockazatok és a fenntarthatdsdg megitélése szempontjabdl mar nem elegendd csupan
a tranzakcidkat figyelembe venni, sziikség van a pozicidk nagysagat befolydsold egyéb valtozdselemeknek (atértékelés, egyéb
allomanyvaltozds) és maganak az dllomanynak az elemzésére is.

7 e

1.5.2. A nemzeti szamldkkal valé 6sszhang
Az Uj fizetésimérleg-mddszertan az SNA szektorbeosztasat alkalmazza, és 4 f6 csoportot hoz létre ezekbdl:

A. Magyar Nemzeti Bank (S.121)
B. Egyéb monetdris intézmények (S5.12T)
B.1. Hitelintézetek (5.122)
B.2. Pénzpiaci alapok (S.123)
C. Allamhéztartas (5.13)
D. Egyéb szektorok (S.1P)
D.1. Egyéb pénzigyi intézmények (S.12M)

D.2. Nem pénzligyi intézmények, haztartdsok és haztartasokat segité nonprofit intézmények (S.1V)
Az Uj fizetésimérleg-mddszertan az SNA terminoldgiajat alkalmazza

A fizetésimérleg-statisztika szerkezetében Ugy valtozott meg az Uj mddszertan bevezetésével, hogy az alkalmazott fogalmi keret
atvétele tekintetében is egyértelm(ivé valt az 6sszhang a nemzeti szamlak rendszerével: a f6bb részmérlegek megvaltoztatott
elnevezésében (pl. a nemzeti szamlakban mar korabban is alkalmazott elsédleges jovedelmek, masodlagos jovedelmek kate-
goriak kerlltek alkalmazasra a korabbi jovedelmek, folyd transzferek megkilonboztetés helyett), és az egyenlegezd tételként
alkalmazott nettd hitelfelvétel, nettd hitelnyujtas alkalmazdsaval. A valtozassal a termékekhez és termeléshez kapcsolddod addk
és tamogatdsok is az elsédleges jovedelmek kdzott kerlilnek elszamoldsra, ellentétben a BPM5 folyd transzferként vald elsza-
molasaval. igy a fizetési mérleg alapjan is kdzvetleniil levezethet6 a GDP—GNI atmenet, hiszen tobbé nem kell bizonyos folyé
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transzferelemeket is figyelembe venni a szamitashoz. Az Uj mdédszertan szerint az EU-val kapcsolatos tranzakciok is féként az
elsédleges jovedelmek kozott kerlilnek elszamolasra. Megvaldsul a pénzigyi eszk6zok korének és azok besorolasanak teljes
harmonizacidja (pl. a nyugdijjogosultsag vagy az alkalmazotti részvényopcid pénzligyi eszkozként vald elismerése), az értékpa-
pir-adasvétel soran alkalmazott eladdsi és vételi ar kozotti kiilonbség, valamint a biztositdsi és nyugdijszolgaltatdsok kezelése.

A 2014. évi mddszertani valtozasok részeként a fizetési mérlegben is megjelenik a kdzvetetten mért pénziligyi szolgdltatds
(FISIM) forgalom, amelyet a nemzeti szamlakban a szolgaltatasok részeként mar eddig is elszamoltak. A fizetési mérlegben az
egyéb befektetések addssag tipusu idGaranyos jovedelmeit meg kell bontani iranyadd kamatokra és kozvetetten mért pénziigyi
szolgdltatasi elemekre. Az el6bbit a szolgéltatasok, utdbbit a jovedelmek kozott kell elszamolni. A FISIM fogalmardl és elszamo-
|asdrdl [asd a 2. keretes irdst.

A szellemi tulajdonnal kapcsolatos tranzakcidk elszamolasa tisztazasra kerlt az egyes kategoriak részletesebb bemutatasaval,
a termelt és nem termelt, nem pénzigyi eszk6zok kozotti kiilonbségtétel pontositdsaval. A kutatas-fejlesztéssel kapcsolatos
Ltermékek” (szabadalom, védjegy, know-how) példaul immar termelt eszkdznek szamitanak és a szolgaltatasok kozott elszamo-
landdk ellentétben a BPM5-ben foglaltakkal.

A harmonizdcidval 6sszefliggésben megvaltozik a pénziigyi mérlegben a standard prezentacio (aggregilt szint). A forgalmi sza-
rak (bevétel/kiadas) helyett egyenlegek keriilnek a mérleg két oldaldra: kovetelések netté novekedése, illetve tartozasok nettd
noévekedése. Ezzel a standard prezentdcio szintjén megsz(inik az (elemi szinten tovabbra is érvényes) elGjel-konvencio kévetkez-
ménye, miszerint az elGjelek attdl fligg6en mutatnak ndvekedést vagy csokkenést, hogy kovetelésrél vagy tartozasrol van-e szé.
A novekedés fuggetlendl attél, hogy kovetelésrél vagy tartozasrdl van-e sz6 ,+”, mig a csokkenés ,—” elGjellel szerepel. Ebbdl
kovetkez6en a pénzigyi mérleg egyenlege egyenld lesz a folyd és a t6kemérleg egyenlegével, ami a nettd hitelnydjtés (+)/nettd
hitelfelvétel (—) egyenlegezd tétel alulrdl és fellilr6l szamitott mutatdja.

1.5.3. Valtozasok a pénziigyi instrumentumok besorolasaban

A pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek alapvetden 3 széles csoportba sorolhatdk, ezekbe a csoportokba a pénziigyi innovaciok
altal keletkezett Uj instrumentumfajtdk is besorolhatok.

Ezek (1) részvények és befektetési jegyek, (2) addssag tipusu instrumentumok, (3) egyéb.
A részvények lehetnek t6zsdei részvények, nem t6zsdei részvények és egyéb részesedések.

A kotvények és pénzpiaci eszkdzok helyett a rovid lejaraty, illetve hosszu lejaratu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kate-
goéridkat alkalmazza az Uj mddszertan.

A monetaris arany fogalmat pontositottak: a ridarany, az allokalt és nem allokalt aranyszamlak besorolasat részletesebb ma-
gyarazattal lattak el.

A dolgozdi részvényopcidt is pénziigyi instrumentumként ismerték el.

Az allokalt SDR addssdg tipusu pénziigyi eszkdzzé valik, ezért kotelezettségként is ki kell mutatni, az SDR-teremtést (allokacid)
tranzakcidként kell elszamolni.

Amennyiben a rezidensi statusz megvaltozasa miatt kovetkezik be valtozas a pénzigyi instrumentumokban, akkor ezt egyéb
allomanyvaltozasként kell kimutatni.

1.5.4. Lényeges valtozasok a funkcionalis kategoriakon beliili besorolasban
Az el6z6 kiadas 6ta a nemzetkozi t6kemozgasokat megakadalyozd korlatok megsziinésével a befekteték mind komplexebb
vallalati strukturakat hoznak |étre, hatékony iranyitdsi, finanszirozasi, alapkezelési médszereket alkalmaznak. Lednyvallalatokat

alapitanak és eréforrasokat csoportositanak at egyik orszaghdl a mésikba, hogy optimalizaljak befektetéseik j6vedelmezdségét.
Az Uj mdédszertannak ezt a valtozast is le kellett képeznie. Az OECD irdnyitdsa alatt kdzosen kialakitott Uj kozvetlent6ke-befekte-

MAGYARORSZAG FIZETESIMERLEG- ES KULFOLDDEL SZEMBENI| BEFEKTETESIPOZICIO-STATISZTIKAI « 2014

25



26

tés mddszertan leglényegesebb eleme a kozvetlent6ke-befektetési viszony keretrendszerének vildgosabb megfogalmazasa,
pontositasa. A befektetési lancolat meghatarozasaban Uj az iranyitas (50% feletti szavazati erd) és a befolyas (10-50% kozotti
szavazati erG) szerepének tisztazasa, a tarsvallalatokkal valé viszony (10% alatti szavazati erd) szabalyozasa. A tulajdonosi
részesedés helyett a szavazati jogban valé részesedés valt a kapcsolat kritériumava. A keretrendszer kiterjed a tulajdonosi lancok
kozotti kapcsolatokra is. Ha egy vagy tobb tulajdonosi lanc ered egy kozos befektet6tdl, akkor az 6sszes lanc 0sszes vallalata kozott
kozvetlentGke-befektetési viszony all fenn. Az Uj mddszertanban sokkal nagyobb hangsuly keriilt a tarsvallalatokkal kapcsolatos
tranzakcidk és pozicidk elszamolasara. Megnétt a vallalati mérlegadatok elemzésének a szerepe. A valtozdsok nagy része az
adatok korabbinal részletesebb, Uj megbontasokat tartalmazd prezentacidjaban mutatkozik meg (pl. a kereszttulajdonlas és
a térsvallalatok kozotti tranzakciok/pozicidk kilon soron torténd bemutatdsaval). A fizetésimérleg-statisztika standard prezen-
tacidjaba a kdvetelés-tartozas szerinti megbontas kerilt beillesztésre a befektetés irdnya szerinti megbontds kiegészité jelleg(i
megjelenitése mellett.

Bevezetésre keril a rezidens vallalatcsoport (local enterprise group) fogalma, amely a kozvetlent6ke-befektetés statisztikak
Osszedllitasa soran, amennyiben az kézgazdasagilag indokolt, elfogadhatdéva teszi egy multinacionalis keretekben m(ikodd val-
lalatcsoport rezidens vallalataira kiterjed6 konszolidaciot.

Az SDR allokacid kotelezettségként (tranzakcidként) az egyéb befektetések kozott kerll kimutatdsra.
Az egyéb részesedéseket nem a kdzvetlent6ke-befektetések kozott, hanem az egyéb befektetéseken beliil kell elszamolni.
A befektetési alapoknal is el kell szamolni Ujrabefektetett jovedelmet.

Specidlis szabalyokat hoztak Iétre az allamhaztartas altal Iétrehozott vagy ellenérzott specialis, elsGdlegesen fiskalis célokat
szolgald nem rezidens egységekkel (unit) kapcsolatosan. A nem rezidens egység kiilféldi hitelfelvétele egyuttal az allamhaztar-
tas teljes (imputalt) kotelezettségének és részesedésének novekedésével is jar a hitelfelvevé egységgel szemben. Ha a forrast
megkapja az allam, akkor mind a kotelezettség, mind pedig a részesedés csdkken az atadott forras értékének megfelelGen.
Ha viszont harmadik fél kap a forrasbdl, akkor a részesedés csokkenésével szemben folyd vagy t6ketranszfert kell elszamolni
(imputdlni) az egységgel szemben. A specidlis szabalyok kizarélag az allam és az altala |étrehozott vagy ellenérzott nem rezidens
egység kozotti elszamoldsokat érintik. Az utébbi, s barmely harmadik szerepld kdzotti tranzakcidt az altaldnos szabdlyoknak
megfelelGen kell elszdamolni.

1.5.5. Az uj fizetési mérleg kézikonyv szerkezete

A BPMG6 0sszesen 14 fejezetet és 9 fliggeléket tartalmaz. Az elsé hat fejezet (1-6.) targyalja azokat az dltaldnos témakat, amelyek
a rendszer egészéhez, nem pedig egy-egy specifikus részmérleghez kapcsolddnak.

1. fejezet: Bevezetés

2. fejezet: Az altalanos keretek attekintése

3. fejezet: Elszamolasi elvek

4. fejezet: Az alapvetd kategoriak attekintése (gazdasagi terilet, gazdasagi egységek, intézményi szektorok, a rezidens fogalom)
5. fejezet: A pénziigyi kovetelések és tartozdsok kiilénb6z6 csoportositdsai

6. fejezet: A pénzigyi eszk6zok funkcionalis kategoridi

A kovetkez8 hét fejezet (7-13.) az egyes részmérlegekkel foglalkozik, mig az utolso fejezet (14.) bepillantast enged az adatok
elemzésébe, a fizetési mérleggel kapcsolatos makrogazdasagi 0sszefliggésekbe. A fejezetek sorrendje, ha ugy tetszik, 6nkényes,
nyugodtan lehetett volna mas is, viszont az nem véletlen, hogy a kiilfélddel szembeni befektetési pozicid az elsé. A szerkeszt6k
szandékai szerint éppen azt a megndvekedett jelentdséget emeli ki, amely a BPM5 1993-as kiaddsa 6ta eltelt id6szakban az
allomanyi adatokhoz kapcsolédott.

7. fejezet: A kilfolddel szembeni befektetési pozicio (IIP)
8. fejezet: Pénzligyi mérleg

9. fejezet: A tranzakcidn kivili egyéb adllomanyvaltozasok
10. fejezet: Aruk és szolgaltatasok
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http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/chap4.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/chap5.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/chap6.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/chap7.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/chap8.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/chap9.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/chap10.pdf

11. fejezet: Elsédleges jovedelmek

12. fejezet: Masodlagos jovedelmek

13. fejezet: T6kemérleg

14. fejezet: Bevezetés a fizetési mérleg és a kiilfélddel szembeni befektetési pozicié elemzésébe

A 9 fluggelék tobbsége egy-egy olyan konkrét témat targyal részletesebben, amely tobb részmérleget is érint egyszerre (pl. va-
lutauniok, kivételes finanszirozas, kdzvetlentSke-befektetések), de itt kapott helyett a standard dsszetevék (9.), és a BPM5-ho6z
képest bekdvetkezett valtozasok részletes felsorolasa (8.) is.

1. flggelék: Kivételes finanszirozas (exceptional financing)

2. flggelék: Addssagatszervezés

3. flggelék: Regiondlis megallapoddasok: gazdasagi és valutaunidk és egyéb regionalis formacidk
4. fliggelék: A multinacionalis véllalatok tevékenységét leird statisztikak

5. fiiggelék: Atutalasok (Remittances)

6a. fliggelék: KozvetlentSke-befektetések (tematikus 6sszefoglald)

6b. fliggelék: Pénzigyi lizing (tematikus 6sszefoglald)

6¢. fliggelék: Biztositas, nyugdijrendszerek, standardizalt garancidk (tematikus 6sszefoglald)
7. fuggelék: A nemzeti szamlak kiilfold szamlajaval valé kapcsolat

8. fuggelék: Valtozasok a BPM5-hoz képest

9. fuggelék: A standard Osszetevdk és egyéb tételek
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http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/chap11.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/chap12.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/chap13.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/chap14.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/appx1.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/appx2.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/appx3.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/appx4.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/appx5.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/appx6a.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/appx6b.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/appx6c.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/appx7.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/appx8.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/appx9.pdf
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2. A magyar gyakorlat

2.1. A FIZETESIMERLEG- ES A KULFOLDDEL SZEMBENI BEFEKTETESIPOZICIO-
STATISZTIKAK OSSZEALLITASA SORAN ALKALMAZOTT MODSZERTAN

2.1.1. Altaldnos megjegyzések

Az 1. fejezetben ismertetett Uj nemzetkdzi mddszertani ajanlasokat Magyarorszdg az aldbbiak szerint hajtja végre. A fizetési mér-
leget, valamint a nem rezidensekkel szemben fennalld kdvetelések és tartozasok allomanyanak nagysagat, illetve azok valtozasat
tartalmazo statisztikdak 0sszeallitdsaért Magyarorszagon a jegybank a felel8s. A fizetésimérleg-statisztika 0sszeallitdsa azonban
mar tobb mint egy évtizede a K6zponti Statisztikai Hivatallal (KSH) szoros egylttm(ikodésben torténik. Tobb fizetésimérleg-inst-
rumentum esetében a KSH dltal gyUjtott adatok atvétele torténik, ezek: druforgalom (2003-tdl), lizleti szolgéltatdsok és utazds
(2004-t6l), egyéb szolgdltatdsok (2005-t61), munkavallaléi jévedelem, valamint az EU- és lakossdagi transzferek (2008-tél) (lasd
a 1. tablat).

A statisztikdk 6sszeallitdsahoz szlikséges adatgyUjtések altalanos jogszabdlyi hatterét a Jegybanktorvény (2013. évi CXXXIX. torvény
a Magyar Nemzeti Bankrdl), valamint a Statisztikardl szé16 (1993. évi XLVI.) térvény biztositjak. Az éves adatszolgaltatasi kotele-
zettségeket az évente frisstiil6 MNB-rendelet, valamint az Orszdgos Statisztikai Adatgy(jtési Program (OSAP) tartalmazza. A je-
lentések tablazatainak tartalma, valamint a kitoltésiikhoz sziikséges részletes médszertani leirdsok elérhet6k az MNB honlapjan.

Az MNB-vel szemben tamasztott nemzetkozi adatszolgaltatasi kotelezettségekbdl eredd adatigények béviilése, a pénzigyi kap-
csolatok névekvd bonyolultsaga, illetve a nemzetkozi szabalyozasi kornyezet valtozdsa miatt a statisztikai adatgyUjtésben is
maodszertani valtast kellett véghezvinni. 2008-t6l a Magyar Nemzeti Bank a K6zponti Statisztikai Hivatal egylittm(ikodésével uj,
kdzvetlen jelentéseken alapuld adatgy(jtési rendszert vezetett be a fizetésimérleg-statisztikak 6sszeallitasara®. A fizetési mérleg
Osszedllitasdban kézponti szerep jut az MNB altal elrendelt adatszolgdltatasokat havi gyakorisaggal teljesité nagyvallalatoknak,
a negyedévente vagy évente jelent6 kis- és kozépvallalati mintanak (értékhatar alapjan), a mindezeket kiegészit6 teriletspecifikus
kérdGives felméréseknek, valamint a kiilénbdzd becslési eljarasoknak.

A nemzetkdzi mddszertan 2014-es bevezetéséhez az adatgyUjtésekben kisebb valtoztatdsokat kellett végrehajtani, a feldolgozasi
eljarasokat mddositani kellett és a publikacidkat 4t kellett alakitani az Uj informacidigényeknek megfelelGen.

A statisztika Gsszedllitasa soran a devizanemenként jelentett havi forgalmi (flow) adatok az MNB hivatalos napi deviza kozép-
arfolyamainak munkanapokkal sulyozott havi atlagan keriilnek forintra atszamitasra és nemzetgazdasagi szint(i 0sszegzésre.
A halmozott, illetve negyedéves forgalmi adatok az egyedi havi adatok 0sszeadasaval szamithatdk. Az ugyancsak devizanemen-
ként jelentett allomanyi (stock) adatokat az MNB id&szak végi hivatalos napi deviza kozéparfolyamain szamitjuk at forintra és
Osszegezzik. Az eurdban publikalt adatok a forintadatok havi atlagos (forgalmi statisztikak), illetve negyedév végi (allomanyi
adatok) HUF/EUR arfolyamon torténd atszamitasaval adédnak (az 1999 el6tti statisztikakban az ecu azonos az eurdval).

2 A fizetési mérleg korabbi 6sszedllitadsa nagyrészt a pénzdatutaldsok jogcimezésén alapuld hitelintézeti jelentésekre tdmaszkodott.
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1. tablazat
Munkamegosztas a KSH és az MNB kozott

Fizetési mérleg instrumentumai Pénziigyi és nem pénziigyi Kormdanyzat és MNB Haztartasok
vallalatok

Aruk KSH

Szolgaltatdsok KSH

Munkavallaléi jovedelmek KSH

Befektetések jovedelmei MNB

Egyéb elsGdleges jovedelmek KSH

Mdsodlagos jovedelmek KSH/MNB KSH KSH

Nem termelt, nem pénzligyi javak MNB

T6ketranszferek KSH/MNB

EU — transzferek a teljes fizetési KSH

mérlegben

KozvetlentSke-befektetés — részvény MNB

Kozvetlent6ke-befektetés — egyéb t6ke MNB

Portfélidbefektetések MNB

Pénziigyi derivativak MNB

Egyéb befektetések MNB

Tartalékeszkozok MNB

A kozzétett fizetésimérleg-statisztika a mddszertannal egyez6en négy f6 intézményi szektort kiildnboztet meg:
¢ az MNB-t mint monetaris hatésagot,

* az egyéb monetaris intézményeket (bankok, szakositott hitelintézetek, szovetkezeti hitelintézetek, hitelintézeti fioktelelepek
és a pénzpiaci alapok),

e az dllamhdaztartast (kdzponti kormanyzat, a helyi Gnkormanyzatok és a tarsadalombiztositasi alapok), valamint

* az egyéb szektorokat (egyéb pénzligyi intézmények: az egyéb pénziigyi kdzvetitdk, a pénziigyi kiegészits tevékenységet vég-
26k, zartkor( pénzigyi kozvetitk; a nem pénzigyi vallalatok, a haztartasok és a haztartasokat segit6 nonprofit intézmények).

A publikacidkban is ez a standard szektorbontas jelenik meg:

A. Magyar Nemzeti Bank (S5.121)
B. Egyéb monetaris intézmények (S.12T)
B.1. Hitelintézetek (5.122)
B.2. Pénzpiaci alapok (S.123)
C. Allamhaztartas (5.13)
D. Egyéb szektorok (S.1P)
D.1. Egyéb pénzlgyi intézmények (5.12M)
D.2. Nem pénziigyi intézmények, haztartasok és haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (S.1V)

Magyarorszagon az MNB 2006. januar 6ta allitja 6ssze kiilon a specidlis célu véllalatokkal (SCV-k) egyutt és a specialis céld val-
lalatok nélkil a fizetési mérleget és a hozza kapcsolddd allomanyi statisztikdkat az SCV-adatok torzitd hatasanak kiklisz6bolése
érdekében. (Az SCV-krél lasd részletesebben a 2.1.3.1. alfejezetet.) A nemzetk6zi mddszertan ajanlasa szerint 2014-t6l az egyes
orszagoknak el kell kiiléniteni az SCV-kre vonatkozé adatokat.
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2012 szeptembere 6ta kilon tabldban keriinek publikaldsra a tulnyomorészt kozvetlentSke-befektetések kozott megjelend,
a nemzetgazdasag kiilsé finanszirozasat kozvetlenll nem érinté t6kemozgasok, az ugynevezett atfolyotSke-tranzakciok is. (Az
atfolyotSke-tranzakciokrdl részletesebb informacid a 2.1.3.2. alfejezetben taldlhatd.)

A Magyar Nemzeti Bank mar 1996-ban csatlakozott a Nemzetkézi Valutaalap kiilénleges adat-kdzzétételi szabvanyahoz (SDDS)3,
s ennek keretében a fizetési mérlegre (és a szabvanyban eldirt tébbi makrogazdasagi statisztikai kategoridra) vonatkozdan
metaadatokat, atfogd metodoldgiat és publikacids naptarat kozol.

2.1.2. A fizetési mérleg és a kiilfolddel szembeni befektetési pozicio f6 részei és
instrumentumai

A fizetési mérleg f6 részei és instrumentumai fejezetben Ujra az egyes instrumentumok keriilnek bemutatdsra, de most a magyar
alkalmazott statisztikai gyakorlatnak megfelelGen. A pénziigyi mérleg tételei esetében a tranzakcids és allomanyi adatokat az
adott instrumentumon belll targyaljuk. Igyekeztiink minden tétel esetében standard szempontokat kovetni, igy minden leiras
tartalmaz egy rovid ismertetést az adott instrumentumrdl, a felhasznalt adatforras(ok)rdl, az esetlegesen alkalmazott becslés(ek)
rél, az instrumentum maddszertani specialitasairdl, az alkalmazott revizids politikardl, valamint arrél, hogy a standard publika-
ciékban hogyan jelenik meg az instrumentum.

2.1.2.1. Foly¢ fizetési mérleg

I. Folyo fizetési mérleg (1.A.+1.B.+1.C.)
1.A. Aruk és szolgaltatasok
1.B. Elsédleges jovedelmek
1.C. Masodlagos jovedelmek

A fizetési mérleg részeként a folyd fizetési mérleg a realgazdasagi tranzakciokat (az aruforgalomhoz és a szolgaltatasokhoz
kapcsolddo tigyleteket), a munkavégzésbél szarmazd jovedelmeket, a befektetésekhez kapcsolddd — részesedéshez kot6dé és
kamat — és egyéb elsGdleges jovedelmeket, valamint a masodlagos jovedelmeket veszi szdmba. Minden instrumentum megje-
lenik bevétel, kiadas, egyenleg bontasban.

1.A. Aruk és szolgaltatasok
1.A.a. Aruk
1.A.b. Szolgaltatasok 6sszesen

Aruk

Az 1.A.a arukon beliil a nemzetkozi modszertannak megfelel6en kilon mutatjuk be az altalanos termékforgalmat, a kdzvetité
kereskedelmet és a nem monetaris aranyat. Az altalanos termékforgalom az aru export és import mellett magaban foglalja
a nem rezidens szallitdeszkozok altal a statisztikat 0sszeallitd orszagban igénybe vett (izemanyagot és egyéb ellatmanyt (illetve
a rezidens szallitdeszkozok altal kiilfoldon igénybe vett hasonld tartalmu arukat) is. A kozvetit6 kereskedelem esetében a be-
szerzések negativ exportként jelennek meg.

A fizetési mérleg aruk sordnak elsédleges forrdsa a KSH dltal 6sszedllitott kiilkereskedelmi statisztika.

A kulkereskedelmi és a fizetésimérleg-statisztika (illetve nemzeti szamldak szerinti kiilkereskedelem) kozotti mddszertani eltérések
miatt azonban a fizetési mérleg (és a nemzeti szamlak) részére atadott kiilkereskedelmi adatokon a KSH az aldabbi modositasokat végzi el.

o A fizetési mérlegben az adruforgalmi adatoknak az exportdld orszag hatdran vett értéken (f.o.b. paritason) kell szerepelnitk,
ezért a fizetési mérlegben a killkereskedelmi statisztika altal Magyarorszag hataran vett értéken (c.i.f. paritasu) elszamolt import
adatat annak f.0.b. paritasu értékével kell helyettesiteni (lasd még errél a 2.1.3.4 alfejezetet).

3 Az SDDS magyar oldala itt taldlhatd: http://dsbb.imf.org/Pages/SDDS/DQAFBase.aspx?ctycode=HUN&catcode=BOP00
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e A killkereskedelmi adatgy(ijtés sajatossagai kovetkeztében a Magyarorszagon létrehozott afa-regisztracidkhoz kapcsolédd
aruforgalom az esetek nagy tobbségében olyan hozzdadott értéket tartalmaz, amely nem a rezidens gazdasaghoz tartozik,
ezért a fizetési mérlegbdl — és a nemzeti szdmldkbdl — ezt a hozzdadott értéket egy becsiilt korrekcid keretében el kell tavo-
litani. Ezzel parhuzamosan a kiilkereskedelmi adatok nem tartalmazzak a rezidens vallalatok altal kulfoldon |étrehozott afa-
regisztraciokon keresztil elszdmolt hozzaadott értéket, amely a rezidens gazdasaghoz tartozik, igy a fizetési mérleghez — és
a nemzeti szamldkhoz - ezt egy becsiilt korrekcidval hozza kell adni. Az afaregisztracidkhoz kapcsolédéd korrekcidkrol a 2.1.3.3.
alfejezetben olvashat bévebben.

A kilkereskedelmi termékforgalomban brutté mdédon jelenik meg a tértiaruk forgalma, amely a fizetési mérleg mddszertana
szerint stornd tétel, ezért ezzel kapcsolatban szintén korrekcidra keril sor a KSH-tél kapott druforgalmi adatokon. A statisztika
tértidruként kezeli azokat a termékeket, amelyek a hataratlépést kdvetSen valtozatlan allapotban visszakeriilnek az eladéhoz,
a vevl nem tart rajuk igényt (nem azonos igy ez a kor példaul a kilonb6z6 termékkiallitasokra kiszallitott, majd visszavitt
arukra, amelyek esetében eleve nem tortént adasvétel). A tértidruval kapcsolatos korrekcid az aruforgalmi egyenleget nem
érinti (exportbol import stornd, importbdl pedig export storné lesz).

o A KSH-tdl kapott kiilkereskedelmi adatok tartalmazzak a bérmunka forgalmat, amely a szolgaltatdsok kozott keril elszdmolasra.
A kiilkereskedelmi forgalomnak ezt a részét ezért athelyezziik a szolgéltatasok kozé.

A fizetési mérleg aruforgalom bizonyos tételei nem szerepelnek a kilkereskedelmi termékforgalomban. Ezekre a forgalmakra
a negyedéves szolgdltatas kérdGivek alapjan szintén a KSH-tdl vessziik at az adatokat, s egészitjiik ki vellk a jelentett aruforgalmi
adatokat. Ezek kozll jelent6s a kozvetité kereskedelem tétele, de idetartozik még a jarmdvek Gizemanyagtartalydban lévé un.
bunker Gzemanyag is.

Az aruk kozott elszamolt pénzigyi lizing a lizingelt aru piaci értékén az aruforgalom altaldnos elszdmolasi elveinek megfelelen
kerll szambavételre. A pénzigyi lizinghez kapcsolddodan finanszirozod tételként az egyéb befektetések kozott hitelkoveteléseket
vagy -tartozasokat szamolunk el.

Az Uj mddszertannak megfeleléen a KSH-tdl kapott kilkereskedelmi adatok tartalmazzak még a drogkereskedelem és a csem-
pészaruk becsilt forgalmat, illetve a maganforgalomban behozott nagy értékd javakat, amely az utazas helyett az aruk kozott
keril elszamolasra.

Az aruk esetében marciusban revidedlja a KSH az el6z6 év 1-12. hdnapjat, szeptemberben az el6z6 év 1-12. hdnapjat és a targyév
1-6. hdnapjat. Ezeket a revizidkat az MNB sajat marciusi és szeptemberi publikicidjaban figyelembe veszi.

Szolgaltatasok

1.A.b. Szolgaltatasok
1.A.b.1. Masok tulajdonaban Iévé fizikai inputokon végzett feldolgozasi szolgaltatasok
1.A.b.2. Mdshova nem sorolt karbantartdsi és javitasi szolgdltatasok
1.A.b.3. Szallitas
1.A.b.4. Utazas
1.A.b.5. Epités-szerelési szolgaltatasok
1.A.b.6. Biztositasi és nyugdijszolgaltatasok
1.A.b.7. Pénzligyi szolgaltatasok
1.A.b.7.1 Kilon felszamitott és mas pénziigyi szolgaltatasok
1.A.b.7.2 A pénzligyi kozvetitési szolgaltatdsok kozvetetten mért dija (FISIM)
1.A.b.8. Szellemi termék haszndlatanak mashova nem sorolt dija
1.A.b.9. Tavkozlési, szamitastechnikai és informatikai szolgaltatasok
1.A.b.10 Egyéb Uzleti szolgdltatdsok
1.A.b.11. Személyes, kulturalis és szorakoztatassal kapcsolatos szolgaltatasok
1.A.b.12. Kormanyzati aruk és szolgaltatasok
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1.A.b.4.Utaz�s

32

A szolgaltatasok az aruktdl els6sorban termelésiik (megeldzi egy megéllapodas) és nemzetkozi kereskedelmiik (egyidejlileg
torténik a termeléssel) jellemzdiben térnek el.

Az adatatvétel ebben az esetben is a KSH-tdl torténik. Az utazas adatok f6 forrdsa a KSH altal végzett hatarfelmérés, melynek
sordn a kalféldrél hazatéré magyarokat és a hazautazé kilfoldieket kérdezik meg az utazasok finanszirozasa soran felmerult
kiadasokrol. Ez kiegésziil egy regresszids becsléssel a schengeni hatdrokra. A tébbi szolgaltatasadat f6 forrasa egyrészt a kiilke-
reskedelmi szolgaltatasokat nyujto, illetve igénybe vevé véllalkozasok altal kitoltott kérdGivek, masrészt adminisztrativ forrasok
(pl. @ kormanyzati és a biztositasi szolgaltatasok esetében).

Az utazas a kordbbi idegenforgalom elnevezés helyére Iépett, mivel ez a forditas jobban tiikrozi az instrumentum angol meg-
felelGjét (travel), azonban tartalmi valtozds nem tortént a kategériaban. Az utazas adatoknal egy adott id6szakra vonatkozéan
egyszeri kérdGives adatfelvétel torténik, mig a szolgdltatas-kilkereskedelemre vonatkozéan marciusban és szeptemberben re-
videalddhatnak visszamendlegesen az adatok. Az MNB marciusi és szeptemberi publikacidjaban ezeket figyelembe veszi.

A kllkereskedelmi termékforgalomban beérkezé bérmunka a szolgaltatasok kozott kertil elszamolasra (lasd Mdsok tulajdonaban
|évé fizikai inputokon végzett feldolgozasi szolgaltatasok). Az Uj mddszertannak megfelel6en a szolgéltatasok kozétt kertilnek
elszamoldsra a javitasok is, amelyek ezt megel6z6en is a szolgdltatas adatok kozott érkeztek a KSH-tél, de BPMS5 keretében
atsoroldsra kerdiltek az aruk kozé.

A széllitmanyozasi szolgaltatdsok gydjtott adatain az aruforgalom f.0.b./f.0.b. paritdsa kdvetkeztében még egy plusz korrekcids
tétel is szlikséges, hiszen a gy(jtott adatokban csak az explicit méddon megjelend szallitmanyozasi dijak taldlhatéak, azonban az
aruforgalom kotott paritdsa kovetkeztében még implicit médon megjelené szallitmanyozasi dijakkal is szdamolnunk kell. A pénzigyi
mérlegben elszdmolandé finanszirozasi tétel egyenlegét az druforgalom és a hozzda kapcsolddé szallitmanyozasi szolgdltatasok
esetében ugyanis a ténylegesen szamlazott értékek 6sszege, azaz a szerzGdéses paritds hatdrozza meg. A szerz6déses paritas és
a f.o.b. paritas kilonbozetében pedig megjelennek olyan szallitmanyozasi tételek, amelyek rezidensek és nem rezidensek kozotti
tranzakcidként szamolandok el. A KSH ezen korrekcids tételekre becslést készit, és a szallitmanyozasi szolgaltatasok kézott adja
at a fizetési mérleg részére.

A K+F eredményeképpen el6allé szabadalmak és védjegyek forgalma az Uj mddszertannak megfeleléen a szolgdltatasok kozott
kertl elszamoldsra az egyéb Uzleti szolgaltatasokon beldl.

Hasonldképpen Uj elemként keriil a pénzligyi szolgdltatasok kozé a fizetett és kapott kamatokban implicite megjelend szolgal-
tataselem (FISIM), amelynek az eladdja a hitelintézeti szektor, vevéi a hitelintézeten kivili szektorok. Az adatszolgaltatok altal
jelentett kamatok ennek megfelel6en tartalmazzak a FISIM hatasat. Tekintve, hogy a nem hitelintézeti adatszolgaltatok nem
ismerik a hitelintézetek kdzvetitési dijat, ezt kdzvetleniil nem lehet megallapitani. A szamitas nemzetgazdasagi szinten torténik,
a jelentett adatok orszdg-, szektor- és devizabontdasat figyelembe véve.

A biztositasi szolgaltatasok elszamoldsakor csak a biztositasi dijba foglalt szolgaltatas, s nem a teljes biztositasi dij kerul elsza-
molasra a szolgaltatasok kozott (a fennmaradd rész a masodlagos jovedelmek kozé kerdl).

A szolgaltatdsadatok mindezeken kiviil tartalmazzak a becsult prostitucids , szolgédltatdsok” adatait is.
A magdanforgalomban behozott nagy érték( javak az utazas helyett az Uj mddszertan alapjan az aruk kozott keriilnek elszamolasra.
Els6dleges jovedelmek
1.B. Elsédleges jovedelmek
1.B.1. Munkavallaléi jévedelmek
1.B.2. Befektetések jovedelmei
1.B.3. Egyéb els6dleges jovedelmek
Az elsédleges jovedelmeken belill megkilonboztetjik a munkabdl szarmazé jovedelmeket (munkavallaléi jévedelmek), a befek-

tetések jovedelmeit (kdzvetlent6ke-befektetésekhez, portfélidbefektetésekhez, egyéb befektetésekhez, valamint a tartalékesz-
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k6zokhoz kapcsolddo jovedelmeket), illetve az egyéb elsédleges jovedelmeket. A jovedelmeket 2004 éta eredményszemléletben
szamoljuk el a fizetésimérleg-statisztikakban, mig korabban ez pénzforgalmi szemléletben tortént.

Munkavallaléi jovedelmek

Itt, az 1.B.1 soron kell elszdmolni a rezidensek munkavallaloként kapott, illetve nem rezidens munkavallalék szamara fizetett
bruttd jovedelmeket.

A munkabol szdrmazé jovedelmekre vonatkozéan 2008-t6l a KSH adminisztrativ forrdsok (személyi jovedelemadd, munkaeré-
felmérés, Eurostat adatbdzisaban 1évé eurdpai orszagok kereset adatai stb.) alapjan készitett becslését hasznalja fel az MNB.
Ez |ényegesen magasabb, mint a korabbi években a pénzforgalmi adatok alapjan szamitott értékek (melyekben csak az addzas
utdni netté jovedelem jelenhetett meg).

Az egy évnél révidebb ideig alkalmazottak dijazasara vonatkozo adatok 3 évre visszamendleg revidealddnak, azaz az adat a targy-
évet kovetd 11. negyedévben lesz végleges.

Befektetések jovedelmei

1.B.2. Befektetések jovedelmei
1.B.2.1. KozvetlentSke-befektetések jovedelmei
1.B.2.2. Portfélidbefektetések jévedelmei
1.B.2.3. Egyéb befektetések jovedelmei
1.B.2.4. Tartalékeszkozok jovedelmei

A befektetések jovedelmei kozott tartjuk szamon a kdzvetlentGke-befektetések jovedelmeit, a portfolidbefektetések jovedelmeit,
az egyéb befektetések jovedelmeit, valamint Ujdonsagként a BPM5-ben még meg nem jelent tartalékeszk6zok jovedelmeit.

A kozvetlent6ke-befektetésekhez kapcsolodo jovedelmek

1.B.2.1. K6zvetlent6ke-befektetések jovedelmei
1.B.2.1.1. Részesedések jovedelme
1.B.2.1.1.1. Osztalékok és kvazi véllalatokbol torténd jovedelemkivonas
1.B.2.1.1.2. Ujrabefektetett jovedelem
1.B.2.1.2. Addssag tipusu instrumentumok

A kozvetlent6ke-befektetések jovedelmei tartalmaznak minden olyan jovedelmet, amelyek rezidensek és nem rezidensek kozotti
kozvetlentSke-befektetési viszony eredményeként szarmazo allomanybdl keletkeznek. (A kdzvetlentSke-befektetési viszonyt az
Uj modszertan pontositotta, eszerint a befektetési lancolat meghatarozasaban az irdnyitas [50% feletti] és a befolyas [10-50%)]
szerepének tisztdzasara, valamint a tarsvéllalatokkal valé viszony [10% alatti] szabdlyozédsara sor kerdlt. A tulajdonosi részesedés
helyett a szavazati jogban vald részesedés valt a kapcsolat kritériumava. A keretrendszer kiterjed az egy végsé befekteté ellendr-
zése alatt 1évd, de akdr mds lancolatokon 1évé vallalatok kozotti kapcsolatokra, a vallalatcsoportra, amely 6sszes vallalata kdzott
kozvetlentGke-befektetési viszony all fenn. Az Uj mddszertanban sokkal nagyobb hangsuly keriilt a tarsvallalatokkal kapcsolatos
tranzakciok és poziciok elszdamolasara.) A kozvetlentGke-befektetések jovedelmein beliil 2013-tdl a 10% alatti tarsvallalatokra is
elszamolunk osztalékot, mig Ujrabefektetett jovedelmet csak a 10%-ot elérd szavazati jog utan kell elszamolni.

A kozvetlentbke-befektetések jovedelmei a részesedések jovedelmébdl, valamint az addssag tipusu instrumentumokhoz kapcso-
16d6 kamatjovedelmekbdl dlinak. A részesedések jovedelme tartalmazza az osztalékot és a fidkvallalatokbdl kivont jévedelmet,
illetve az Ujrabefektetett jovedelmet.

Osztalékok és kvazi vallalatokbél torténd jovedelemkivonas

Az osztalék a befektetések tulajdonosanak jaro felosztott jovedelem. A fidkvallalatoktdl kivont forrasrél, ha feltételezhetd, hogy

osztalék jelleg(, akkor az adatszolgaltatd ekként jelenti le és igy osztalékként szdmoljuk el.
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Ugyanakkor a kivételes(en nagy) kifizetéseket, amelyeket a vallalat az eredménytartalékbdl fizet a részvényeseinek, vagy ha
a normal lizletmenetnél szamitottnal nagyobb az osztalék, nem osztalékként, hanem tékekivonasként kell megjeleniteni (kiugrd
osztalék - superdividend).

Az osztalékot abban az idGszakban kell elszdmolni, amikor a tulajdonosok az osztalék megszavazasardl dontenek. A 2008-t4l
bevezetett adatgy(ijtési rendszer tette lehet6vé, hogy a havi és negyedéves kérdGivek alapjan a megszavazas id6pontjaban
kertljon sor az osztalék elszamolasra.

A publikdcios tdblakban az Osztalékok és kvdzi vdllalatokbdl térténd jévedelemkivonds soron a bevételen a rezidens befektet6k
kilfoldrél kapott osztaléka, mig a kiadason a kiilfoldi befektet6knek jard osztalék lathato.

Az osztalékra a havi és a negyedéves kérd&ivekbdl, illetve a csak éves jelent6k esetén az éves adatszolgéltatdsokbdl lesz adat,
amelyet a TASA-adatok alapjan teljeskor(sitiink.

Ujrabefektetett jovedelem

Az Ujrabefektetett jovedelem a részvény és egyéb tulajdonosi részesedés utdn a tulajdonosoknak jaro, felosztott jévedelmen
(osztalékon) fellli jovedelemrész, az adott id6szakban keletkezett pozitiv vagy negativ adozott eredmény és az adott id6szak-
ban megszavazott osztalék kiilonbsége. Az éves vallalati beszamolok elkésziiltéig az addzott eredményre vonatkozdéan becslés
szerepel a fizetésimérleg-statisztikaban.

Az eredményszemléletl elszdmolds kovetkeztében a részesedéshez kapcsolddo jovedelem értéke kizardlag az adott évben
megtermelt jovedelemtdl fligg — lehet negativ is, ha a vallalat veszteséges volt —, tehat fliggetlen a tulajdonosok osztalékfizetés
mértékére vonatkozd dontésétdl. Az adott idGszakban keletkezett pozitiv vagy negativ korrigalt addzott eredmény és az adott
id6szakban megszavazott osztalék kiilonbsége az Ujrabefektetett jovedelem. Mivel osztalékot nem csak az adott idészaki ered-
mény terhére lehet megszavazni, ezért az Ujrabefektetett jovedelem pozitiv véllalati eredmény mellett is lehet negativ, kifejezve
azt a tényt, hogy a tulajdonos a vallalat sajat t6kéjével szemben, azt csokkentve novelte a vallalatbdl kivont jovedelmét.

Az elszamolas technikdjabdl kdvetkezik, hogy a jovedelemmérleg egyenlegét nem befolyasolja a jovedelem felosztdsardl hozott
dontés, mivel ellenkezé elGjellel jelenik meg ugyanaz az 6sszeg osztalékként és Ujrabefektetett jovedelemként.

A negyedéves adat megértésében sokszor problémat okoz az Ujrabefektetett jovedelem szintjének éven beliili megoszlasa.
Az Ujrabefektetett jévedelem havi/negyedéves értéke megegyezik az egy honapra/negyedévre jutd részvényjovedelemnek és
az abban a hdnapban/negyedévben megszavazott osztaléknak a kilonbségével. A részvénybefektetések jévedelme (ami meg-
egyezik a korrigdlt addzott eredménnyel) forrasat tekintve éves adat, aminek éven beliili megoszIdsat azt feltételezve hatarozzuk
meg, hogy a jovedelem nagyjabdl egyenletesen keletkezik. A kilfoldiek magyarorszagi befektetéseinek jovedelménél a GDP
szezonalis megoszlasat hasznaljuk fel az elosztashoz, a rezidensek kiilféldi befektetéseinél pedig egyenletesen osztjuk szét az
éves jovedelmet negyedéves, illetve havi adatta. Ez azt jelenti, hogy egy honapra/negyedévre az éves adat tizenketted/negyed
része jut. Ugyanakkor az osztalékot akkor kell elszamolni, amikor megszavazzak. Mivel a véllalatok tobbsége normal lizleti éves,
a kozgyllések és az osztalék megszavazasok f6képp aprilis-majusban torténnek meg, ezért a masodik negyedévre esik az éves
osztalékmennyiség donté része. Emiatt negyedéves bontdsban a mdasodik negyedévben mindig negativ az Ujrabefektetett
jovedelem, ami gyakran megzavarja a felhaszndldkat. Itt is hangsulyozzuk, hogy ez a negativ negyedéves Ujrabefektetett jove-
delem kizardlag technikai okok miatt negativ, és nincsen semmi ,,negativ” kozgazdasagi tartalma. Nem jelent mast, mint hogy
L<természetesen” nagyobb a masodik negyedévre jutd osztalék, mint a negyedévre jutd részvényjovedelem.

A részvény- és egyéb részesedés jovedelmeinek meghatdrozasahoz a véllalati jévedelmek mérésében két megkdzelités ismere-
tes: a jovedelem elszdmoldsa minden eredményelemet — igy példaul az arfolyamnyereséget, illetve -veszteséget, a kovetelés
leirdshoz kapcsolddo veszteséget is — magdban foglald (all inclusive concept), illetve csak az ezek nélkili, normal izletmenethez
kapcsolodd vallalati eredményt figyelembe vevé (current operating performance concept, COPC). Errél részletek a 2.1.3.5 feje-
zetben talalhatdk. 2008-ig a fizetésimérleg-statisztika a minden eredményelemet tartalmazé jovedelemelszamolast alkalmazta.
A 2008-t6l bevezetett, részletesebb informacidkat begyjté vallalati kérd&ivek révén valt lehetségessé a normal lizletmenethez
szorosan nem kapcsolddo jovedelemelemek kiszlirése.

MAGYARORSZAG FIZETESIMERLEG- ES KULFOLDDEL SZEMBENI| BEFEKTETESIPOZICIO-STATISZTIKAI ¢ 2014



A mddszertan szerint Ujrabefektetett jovedelmet csak a kézvetlen befektetének jaré 10%-nal nagyobb szavazati er6 utan kell
elszamolni. Sem a kereszttulajdonlas, sem a tarsvallalatok esetén nem kell ujrabefektetett jovedelmet elszamolni.

A tulajdonosi Idncon (kézvetett tulajdonlds utdn) keletkezd jévedelem elszamoldsa

Az Ujrabefektett jovedelem elszamoldsnak ugyanakkor tartalmaznia kell a tulajdonosi lancon végig haladva a kdzvetett tulajdon
utan ,jard” Gjrabefektett jovedelmet is. A kdzvetett tulajdon utén ,jard” Ujrabefektett jovedelem elszamolasdnak megvaldsi-
tasahoz elsé lépésként a kilfoldi tulajdonban Iévé anyavallalatokra a kiilfoldi ledanyvallalatoktdl jutd jovedelmet szamoljuk el.

A kozvetett tulajdonlas utan jaré jovedelem a kulfoldi ledanyvallalat kifizetett osztalékkal (osztalékelGleggel) csokkentett megter-
melt jovedelmébdl a kilfoldi anyavallalatra juté rész. (A megtermelt jovedelmet azért a kifizetett osztalékkal - osztalékelSleggel
- kell csékkenteni, mert csak a ténylegesen kifizetett osztalék — osztalékel6leg - jelenik meg az anyavallalatnal jévedelemként.)
A fenti médon meghatdrozott jovedelmet a kdzvetlen t6kebefektetések jovedelme, részvény és egyéb jovedelem, Ujrabefektetett
jovedelem soron kiadasi oldalon szamoljuk el.

Az Ujrabefektetett jovedelem addzott eredmény Un. COPC-korrekcié komponensére az éves vallalati beszamoldk alapjan készilé
éves adatszolgdltatasokbdl és a tarsasagiadd-bevalldsok adataibdl lesz adat a targyévet kdvetd szeptember végére, amelyet
a tarsasagiadod-bevallasok alapjan teljeskorsitiink. A targyévet kovet6 év szeptember végéig a részesedések jovedelmének
ezen komponensei egyitt becsiilt adatok.

Az addssag tipusu eszk6zokho6z kapcsolédo kamatjovedelmek

A kozvetlent6ke-befektetésen belil a tulajdonosi részesedésen kivili egyéb kdveteléseken és tartozdsokon keletkez6 kamat tipusu
jovedelmek az eredményszemlélet(i elszamolasnak megfelel6en folyamatos jovedelemaramlasként jelennek meg a folyo fizetési
mérlegben. Az adott id8szakra elszamolt, de még ki nem fizetett kamatok a megfeleld instrumentum kdvetelés vagy -tartozas
soran ezzel parhuzamosan allomanynovekedésként keriilnek elszamolasra. A kamatfizetés (pénzligyi rendezés) id6pontjaban az
adott pénzligyi eszk6zon pedig dllomanycsokkentd tranzakciot mutat ki a statisztika a pénzligyi mérlegben.

Az egyéb jovedelmek tartalmazzdk a hitelekre, a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir-kovetelésekre és tartozasokra elhatarolt
kamatokat, tovabba az elszamolasi, cash-pool szamlakra kapott és fizetett kamatokat. A bevételek mindig a kovetelésekhez
kapcsolddo, mig a kiaddsok a tartozashoz kapcsolddo kamatokat mutatjak.

A jovedelmeket az alapjan is megbontjuk, hogy a kamat alapjaul szolgald kovetelés vagy tartozas az dllomanyi statisztikakban
melyik irdnyu befektetésen (Magyarorszagon vagy kulfoldon) kerilt elszamolasra.

Ugyanakkor a pénziigyi kozvetit6k kozotti addssag tipusu jovedelem nem része a kdzvetlent6ke-befektetések jovedelmének,
azokat a portfolid, vagy az egyéb befektetések jovedelmei kozott kell elszamolni.

A kamatjovedelmeket a havi és a negyedéves adatszolgaltatasok alapjan szamoljuk el.
A portféliobefektetések jovedelmei

1.B.2.2. Portfélidbefektetések jovedelmei
1.B.2.2.1. Részvények és befektetési jegyek jovedelmei
1.B.2.2.1.1. Részvények
1.B.2.2.1.2. Befektetési jegyek
1.B.2.2.1.2.1. Osztalékok
1.B.2.2.1.2.2. Ujrabefektetett jovedelem
1.B.2.2.2. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
1.B.2.2.2.1. Egy évnél nem hosszabb lejaratu
1.B.2.2.2.2. Even tuli lejaratu
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A portfélidbefektetések jovedelmei kozott a 10% alatti tulajdoni hanyaddal rendelkezd vallalatcsoporton kiviili t&zsdei és t6zsdén
kivili részvények pénziigyileg rendezett osztalékat, a befektetési jegyek osztalékat és Ujrabefektetett jovedelmét, tovabba az
eredeti lejaratuk szerint egy évnél nem hosszabb és éven tuli hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok kamatjovedelmeit mutatjuk
ki rezidens szektoronkénti bontasban.

Bevételi oldalon a rezidensek tulajdondban Iévé kulfoldi értékpapirok, kiadasi oldalon pedig a kilfoldiek tulajdonaban lévé
magyar értékpapirok jovedelmeit szamoljuk el.

A portfélidbefektetések jovedelmeit — a valtdk kivételével — az értékpapir-statisztikabdl vessziik at. A valtok megfigyelése a fi-
zetésimérleg-adatgydjtésekbdl, kdzvetlen vallalati kérdSivek segitségével torténik.

A 10% alatti tulajdonosi részesedést megtestesité részvények jovedelmeinek elszamolasara az osztalék kifizetésének idépont-
jaban kerul sor, Ujrabefektetett jovedelmeket itt nem szamolunk el.

A pénzpiaci- és egyéb befektetési alapok befektetési jegyeinek id6aranyos jovedelmeit Ujrabefektetett jovedelemként mutatjuk
ki. Az osztalék kifizetésekor az Ujrabefektetett jovedelmet az osztalék dsszegével csokkentjlk.

Az egy évnél nem hosszabb eredeti lejaratu hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok kamatai kozott a kordbban pénzpiaci eszkdzok
kozott kimutatott kincstarjegyek, rovid kotvények stb., mig az éven tuli papirok jovedelmei kézott a korabbi kotvény sorokon
elszamolt eredményszemléletl kamatok jelennek meg.
Az egyéb befektetések jovedelmei
1.B.2.3. Egyéb befektetések jovedelmei

1.B.2.3.1. Kvazi vallalatokbdl torténé jovedelemkivonas

1.B.2.3.2. Kamat

1.B.2.3.3. Biztositdsok, nyugdijrendszerek és szabvanyositott garancidk biztositottainak tulajdonosi jovedelmei

Az egyéb befektetések jovedelmeinek donté részét a nem értékpapirban megtestesilé kovetelésekre jaré kamatbevételek és
a tartozasokra fizetendd kamatkiadasok teszik ki. llyen kamatozé instrumentumok a kilonféle hitelek, betétek, folydszamlak.

Itt mutatjuk a 10% alatti, nem értékpapirban megtestesilg, vallalatcsoporton kivili befektetések jovedelmeit, tovabba a bizto-
sitottak, nyugdij- és szabvanyositottgarancia-rendszerekben résztvevék tulajdonosi jovedelmeit is.

Az eredményszemlélet(i kamatokat a pénziigyi kozvetitési szolgdltatdsok kdzvetetten mért dija (angol roviditéssel FISIM) nélkul
mutatjuk ki, de kilon tablaban rezidens szektoronkénti bontdsban bemutatjuk ennek 0sszegét, valamint a teljes eredmény-
szemléletl kamatot is. A 2. keretes irasban taldlhatd példa a FISIM elszamolasara.

Az adatok forrasat az érintett gazdasdgi szerepl6k havi és negyedéves jelentései szolgaltatjak.

A hdaztartdsok jovedelembevételei és -kiaddsai az egyes jegybankok és a BIS altal rendelkezésiinkre bocsatott adatok alapjan,
valamint a magyar maganszemélyek éves kamatjovedelmeirdl informdcidt szolgaltatd orszagok altal a NAV részére a 2003/48/
EK tandcsi iranyelv alapjan atadott adatok felhasznaldsaval késziilnek.

A tartalékeszk6zok jovedelmei

1.B.2.4. A Tartalékeszkdzok jovedelmei valamennyi jegybanki tartalékeszkoz eredményszemlélet(i kamatbevételét mutatja.
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Egyéb elsédleges jovedelmek

1.B.3. Egyéb elsGdleges jovedelmek
1.B.3.1. Tdmogatasok, termelési és importaddk
1.B.3.1.1. Allamhaztartas
1.B.3.1.2. Egyéb szektorok
1.B.3.2. Bérleti dijak

Ide kerlt at a korabbi viszonzatlan folyé transzferek kozil az EU-transzferek egy része, a termék- és termelési adok, illetve
tamogatasok, valamint egyes bérleti dijak is. Ezek a bérleti dijak a természeti er6forrasok (fold, halaszati jogok, erdd, legeld,
folydvizek) tulajdonosanak jard, a természeti eréforras rovid idészakra térténd rendelkezésre bocsatdsabdl szdrmazé jovedelmek.
Az eurdpai unids transzferekrdl a 2.1.3.6. alfejezetben olvashat bévebben.

Masodlagos jovedelmek

1.C. Masodlagos jovedelmek
1.C.1. Allamhaztartas (S.13)
1.C.2. Egyéb szektorok (S.1-S.13)
1.C.3. Nyugdijjogosultsagok miatti korrekcio

A masodlagos jovedelmek kodzvetlenil a rendelkezésre all6 jovedelem nagysagat érintik. Egyarant olthetnek pénzbeli vagy dologi
format. Altaldban kis 6sszegi, rendszeres atutaldsokrél van szd.

Az allamhaztartas és a lakossag masodlagos jovedelmeire a KSH szolgaltat adatokat (segélyszallitmanyok a kilkereskedelmi
termékforgalmi statisztikabol), mig a tobbi szektor esetében a KSH adatszolgdltatasa mellett a kdzvetlen vallalati jelentésekbdl
szarmazo adatok kerilnek be a fizetési mérlegbe.

A fizetési mérleg 2009 szeptemberéig az Eurdpai Uniétél kapott atutalasokat pénzforgalmi szemléletben tartalmazta, azaz
a Bizottsagtol érkez6 forrdsok beérkezésiik idépontjaban egyéb elsédleges jovedelemként, masodlagos jovedelemként vagy
t6ketranszfer bevételként kertiltek elszdmoldsra. Ekkor azonban e terileten is eredményszemléletl elszdmolasra tértlink at,
ami azt jelenti, hogy az EU-transzfereket a felhasznalasuk id6pontjaban szamoljuk el. Ezt az elszdmolast 2004-ig visszamenGle-
gesen vezettlik at az adatokon. Egy masik fontos valtozds az adatok szektorbontasat érintette: az EU-transzfereket kézvetlentil
a végss kedvezményezett bevételeként kell elszamolni. Mindez igaz az elsGédleges jovedelmek kozott szerepld, Eurdpai Uniotdl
kapott atutaldsokra is.

A KSH a munkavallaléi jovedelmekhez kapcsolédé masodlagos jovedelmeket (jovedelem- és vagyonaddk, TB-hozzajarulasok,
munkavdllaléi hazautaldsok, illetve pénzbeni tarsadalmi juttatasok) a revizids politikdja szerint csak 3 év utan tekinti véglegesnek,
vagyis a targyévet kovetd 11. negyedévben, addig azok adatai médosulhatnak.

2.1.2.2. T6kemérleg

2. T6kemérleg (2.1+2.2)
2.1. Nem termelt, nem pénzligyi javak forgalma
2.2. T6ketranszferek
2.2.1. Allamhaztartas viszonzatlan téketranszferei
2.2.2. Egyéb szektorok viszonzatlan t6ketranszferei
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A felhalmozasi szamlak részét képezd t6kemérleg egyrészt a viszonzatlan tékeatutaldsokat, masrészt a nem termelt, nem pénz-
Ugyi eszkozok tulajdonjoganak értékesitéséhez kapcsolodd tranzakcidkat tartalmazza. A folyo fizetési mérleg és a tékemérleg
egylttes egyenlege az orszag kiilfélddel szembeni finanszirozasi igényét vagy finanszirozasi képességét fejezi ki.

Nem termelt, nem pénziigyi eszk6zok forgalma

E tétel az immateridlis vagyonelemek (természeti er6forrasok, szerz6dések, lizingek, licencek, marketingeszk6zok és goodwill)
tulajdonjoganak adasvételéhez kapcsolddo tranzakcidk elszamolasara szolgdl. A legfontosabb valtozas a kordbbi mddszertanhoz
képest, hogy most mar nem itt jelenik meg a szellemi tulajdonjogok (szabadalmak és szerzGi jogok stb.) adasvétele, hanem
atkeriil a megfelel6 szolgaltataskategoriaba.

Az adatok forrdsat a kiilfélddel kapcsolatban all6 gazdasagi szerepldSk altal az MNB részére nyujtott kdzvetlen jelentések adjak.
Ezért ezekre az adatokra az MNB fizetésimérleg-statisztikdjanak normal revizids politikdja az iranyadd, amelyrdl részletes leiras
a 2.3. Revizios politika fejezetben talalhatd.

Téketranszferek

T6ketranszferként a beruhazasi tdmogatdsokat, az ingyenesen juttatott alldeszkozoket, illetve azon addssag elengedést szamoljuk
el, amely az adds és hitelezd kozotti kolcsonds megallapodas alapjan torténik. A téketranszfer a tranzakcidban részt vevé felek
real vagy pénzligyi vagyonanak allomanyat valtoztatja meg. S bar nem kizardlagos jellemzgjik, de a téketranszferek altalaban
nagy 0sszegli, nem rendszeres atutaldsok.

Az dllamhadztartds esetében a KSH jelentése biztositja az adatforrdst, mig az egyéb szektorokndl a gazdasagi szerepl6k kdzvetlen
adatszolgaltatasai. Az itt elszdmolt EU-transzferekkel kapcsolatos informacidkat lasd a Masodlagos jovedelmek alfejezet alatt.

A téketranszferadatok jelent8s részét a KSH adja 4t az MNB-nek, igy a revizids politikdja némileg eltér az MNB altalanos revizids
politikajatél. Az éves adatok marciusban és szeptemberben revidealddnak az EDP jelentés 6sszeallitdsa miatt, altaldnos revizidra
3 évig van mdd. A negyedéves adatok a targyév negyedéveire vonatkozéan visszamendéleg minden negyedévben revidedlhatok,
ezek Uj, pontosabb informacidk vagy hibajavitas miatt kdvetkezhetnek be.

Ezen tulmenden alkalmi vagy nagy revizidkra is sor kerlilhet, Uj mddszertani elGirasok, fogalmak, Uj osztalyozasok stb. beveze-
tésekor, ezekre nincs sem gyakorisag, sem idészaki korlat meghatdrozva.

2.1.2.3. A pénziigyi mérleg és a kilfolddel szembeni befektetési pozicio

3. A Pénziigyi mérleg (netté kovetelés) (3.1+3.2+3.3+3.4+3.5)
3.1. KozvetlentSke-befektetések (nettd kovetelés)
3.2. Portfdlidbefektetések (nettd kovetelés)
3.3. Pénzigyi derivativak és munkavallaloi részvényopcidk (nettd kovetelés)
3.4. Egyéb befektetések (nettd kovetelés)
3.5. Tartalékeszkozok

A pénzigyi mérleg egyfel6l azt mutatja, hogy a folyo fizetési mérleg és a t6kemérleg egyiittes aktivuma (netto finanszirozasi
képesség) milyen pénzligyi eszkdzok valtozdsaban testesiil meg, illetve hidnyat (nettd finanszirozasi igény) mely pénzigyi eszkozok
finanszirozzak. Funkcionalis bontdsban tartalmazza a t6kem’(iveleteket, azaz megkllonbozteti a kdzvetlentbke-befektetésekhez,
a portfélidbefektetésekhez, a pénziigyi derivativakhoz és munkavallaldi részvényopcidkhoz, az egyéb befektetésekhez és a tar-
talékeszkozokhoz kapcsolddd tranzakcidkat. A folyo fizetési mérleg és a t6kemérleg egylttes aktivuma/passzivuma elméletben
megegyezik a pénzligyi mérleg egyenlegével, a gyakorlatban a NEO kozottlk az eltérés.

A pénziigyi mérleghdl masfeldl az is lathatd, hogy milyen mddon térténik a folyd és tékemérlegben szerepl6 tranzakcidk finan-
szirozasa. Ha példaul a folyd fizetési mérleg és a t6kemérleg egyenlege deficites (azaz a finanszirozasi képesség negativ, finanszi-
rozasi igény lép fel), akkor a pénzligyi mérleg alapjan a rezidens gazdasag hitelt vesz fel nem rezidensektél (valamely - esetleg
tobb — pénziigyi instrumentum nettd kovetelését kell csékkenteni, vagy a tartalékeszkozoket kell igénybe venni). Ellenkez6
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esetben, amennyiben a folyé fizetési és t6kemérleg egyenlege alapjan a nem rezidensekkel szembeni nettd finanszirozasi képes-
ség pozitiv, akkor a pénziigyi mérleg alapjan a rezidens gazdasdg ugyanakkora mérték(i nettd hitelt nyujtott a nem rezidensek
szamara.

A fizetésimérleg-maddszertan a tartalékeszkdzok kdzé azon likvid eszkozoket sorolja be, amelyek a monetaris hatdsag altal el-
len6rzottek és szdmara azonnal elérhetdk: fizetési problémak esetén kdzvetlenil fizetésre fordithatok, illetve kdzvetett modon
— devizapiaci intervencio Utjan a nemzeti valuta arfolyamanak befolyasoldsaval — felhasznalhatdk ezen fizetési nehézségek inten-
zitdsanak csokkentésére, vagy ezektdl eltéré egyéb célokra szabadon igénybe vehetGk. A fizetési mérleg tartalékeszkozok nélkali
egyenlege mutatja meg, hogy tobblet vagy hidny keletkezett a finanszirozasban, és az egyenlegnek megfeleléen a tartalékok
szintjének valtozasaval all vissza az egyensuly. (A folyamat jél nyomon kévethetd a fluggelékben taldlhaté példaban, amelyben
az olvaso végigkovetheti egy idGszak fizetési mérlegének 0sszeallitasat.)

A kiilfélddel szembeni befektetési pozicié pénziigyi instrumentumok szerinti szerkezete megegyezik a pénziigyi mérleg szerke-
zetével, és Gsszhangban van a folyd fizetési mérleg befektetések jovedelme kategoriajanak csoportositdsaval. Ezzel biztosithatd
a forgalmi és allomanyi adatok kozotti 0sszhang, illetve az egyes befektetési kategdridkhoz kapcsolddd jovedelmek konzisztens
elszdmolasa.

A publikalt allomanyi tablazat a pénzligyi mérleg strukturajanak megfeleld pénziigyi instrumentumokat tartalmazza:

1. a kozvetlentGke-befektetéseket (részesedések; egyéb téke),

2. a portfélidbefektetéseket (részvény és egyéb részesedés, kotvények, pénzpiaci eszkdzok),

3. a pénzligyi derivativakat és munkavallaléi részvényopcidkat,

4. az eredeti lejarat szerint bontott egyéb befektetéseket,

5. a tartalékeszkozoket (ebbdl: monetaris arany).

A pénziigyi mérleg instrumentumainak adatforrdsa a MNB altal elGirt adatszolgéltatoi kérdGivek, ezért ezek esetében az MNB
fizetésimérleg-statisztikdjanak normal revizids politikaja az irdanyado, melyrdl részletes leirds a 2.3. Revizids politika fejezetben
talalhato.

Kozvetlent6ke-befektetések

A modszertani véltozasok egyik |ényeges eleme a kdzvetlentGke-befektetési viszony keretrendszerének vilagosabb, pontosi-
tott meghatarozasa kiilonos tekintettel az irdnyitds (50% feletti szavazati erd) és a befolyas (10-50% szavazati er8) szerepének
tisztazdsara a befektetési lanc meghatarozasaban és a tarsvallalatokkal valo viszony (10% alatti szavazati erd) szabalyozasa.
A tulajdonosi részesedés helyett a szavazati er6ben valé részesedés valt a kdzvetlentGke-befektetés-kapcsolat kritériumava.
A keretrendszer kiterjed az egy végsé befektetd ellenbrzése alatt 1év6, de akdr mas lancolatokon 1évé véllalatok kozotti kap-
csolatokra, a vallalatcsoportra, amely Osszes vallalata kozott kozvetlent6ke-befektetési viszony all fenn. Az () mddszertanban
sokkal nagyobb hangsuly kerilt a tdrsvallalatokkal kapcsolatos tranzakcidk és pozicidk elszdmolasara, illetve elkiilonitésére
a publikacidkban. Megndtt a vallalati mérlegadatok felhasznalasanak szerepe. Légyeges kllénbség, hogy a vallalatcsoportba
tartozé 10% alatti szavazati jogok is a kozvetlen t6kebefektetéseken beliil kertilnek elszamolasra (részesedés tarsvallalatokban).

A viéltozasok nagy része az adatok kordbbindl részletesebb, Uj megbontdsokat tartalmazé prezentdcidjaban mutatkozik meg
(pl. részesedések leanyvallalatban, a kereszttulajdonlas [részesedés az anyavallalatban] és a tarsvéllalatok kozotti tranzakciok/

megbontas kerilt beillesztésre a befektetés iranya szerinti megbontas kiegészité jellegli megjelenitése mellett.
A kozvetlentSke-befektetéseknél az Uj mddszertan adatait visszavezetni nem lehet, hiszen sem a szavazati jog adott szaza-

lékanak meglétét id6ben visszavezetni, sem a vallalatcsoport tagjait nem lehet id6ben visszafelé masképp besorolni. Ezért
ezekben az id6sorokban sortorés kdvetkezhet be.
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KozvetlentGke-befektetések kdvetelés-tartozas szerinti megbontasa:

3.1. Kozvetlentoke-befektetések, netté kovetelés
3.1.k. KozvetlentSke-befektetések, kovetelések 6sszesen
3.1.1.k. Részesedések
3.1.1.1.k. Részvény és egyéb részesedés
3.1.1.1.1.k. Kozvetlent6ke-befektetéssel [étrehozott véllalatokban
3.1.1.1.2 k. KozvetlentSke-befektet6kben (kereszttulajdonlas)
3.1.1.1.3.k. Tarsvallalatokban
3.1.1.2.k. Jovedelmek Ujrabefektetése
3.1.2.k. Addssag tipusu instrumentumok
3.1.2.1.k. Kdzvetlent6ke-befektetéssel |étrehozott vallalatokkal
3.1.2.2.k. Kozvetlent6ke-befektetbkkel (kereszttulajdonlas)
3.1.2.3.k. Tarsvallalatokkal
3.1.t. Kozvetlent6ke-befektetések, tartozasok dsszesen
3.1.1.t. Részesedések
3.1.1.1.t. Részvény és egyéb részesedés
3.1.1.1.1.t. KozvetlentGke-befektetéssel |étrehozott vallalatokban
3.1.1.1.2.t. KozvetlentGke-befektet6kben (kereszttulajdonlas)
3.1.1.1.3.t. Tarsvallalatokban
3.1.1.2.t. Jovedelmek Ujrabefektetése
3.1.2.t. Addssag tipusu instrumentumok
3.1.2.1.t. Kozvetlent6ke-befektetéssel Iétrehozott vallalatokkal
3.1.2.2.t. Kozvetlent6ke-befektetSkkel (kereszttulajdonlas)
3.1.2.3.t. Tarsvallalatokkal

igy a fizetési mérlegben a kdzvetlentSke-befektetéseknél is, az alapvets megbontds a kdvetelés-tartozas szerinti. A kdvetelés-
tartozas szerinti megbontasban aggregalasra keriil minden tartozas és minden kdvetelés. Emellett a publikdciokban megmarad
tovabbra is a befektetés irdnya szerinti besorolas is. A korabbiakhoz képest a kiilonbség az, hogy a tarsvallalatok kozotti tranzakcidk
és pozicidk koziil a nem rezidens végsé befektetével rendelkezék kertilnek a kilféldiek Magyarorszagi befektetései kdzé, mig
a rezidens végs6 befektetével rendelkezék a rezidensek kiilfoldi befektetései kozé. Azon tarsvéllalatoknak, akinek nem ismert
vagy nincs végs6 befektetdjlik, a tartozasai a kiilfoldiek magyarorszagi befektetései kozé kerlilnek, mig a kovetelései a rezidensek
kilfoldi befektetései kozé. A befektetés iranya szerinti megbontdsban a kereszttulajdonlas, és a befektetési iranyokkal ellentétes
irdnyu tarsvallalati t6kemozgasok csdkkentik a nettd befektetés nagysagat.

Kozvetlent6ke-befektetések befektetések iranya szerinti meghontas:

3.1.ki Kdzvetlentbke-befektetések kiilfoldon
3.1.1.ki Részesedések
3.1.1.1.ki Részvény és egyéb részesedés, egyenleg — csak tranzakciok
3.1.1.1.1.ki Részvény és egyéb részesedések — kozvetlentbke-befektetéssel l1étrehozott vallalatokban
3.1.1.1.2 ki Részvény és egyéb részesedések — tarsvallalatokban (a végsé befektets rezidens)
3.1.1.2.ki Jévedelmek Ujrabefektetése — csak tranzakcidk
3.1.2.ki Addssag tipusu instrumentumok
3.1.2.1.ki Addssag tipusu instrumentumok, kovetelés
3.1.2.1.1.ki Addssag tipusu instrumentumok — kdzvetlentSke-befektetéssel 1étrehozott vallalatokkal
3.1.2.1.2 ki Addssag tipusu instrumentumok — tarsvallalatokkal (a végsé befektetd rezidens)
3.1.2.2.ki Addssdg tipusu instrumentumok, tartozas
3.1.2.2.1.ki Addssag tipusu instrumentumok — kozvetlentSke-befektetéssel 1étrehozott vallalatokkal
3.1.2.2.2 ki Addssag tipusu instrumentumok — tarsvallalatokkal (a végsé befektet6 rezidens)
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3.1.ki
3.1.1.ki
3.1.1.1.ki
3.1.1.1.1.ki
3.1.1.1.2.ki
3.1.1.2.ki
3.1.2.ki
3.1.2.1.ki
3.1.2.1.1.ki
3.1.2.1.2.ki
3.1.2.2.ki
3.1.2.2.1.ki
3.1.2.2.2.ki

3.1.be Kozvetlent6ke-befektetések Magyarorszagon
3.1.1.be Részesedések
3.1.1.1.be Részvény és egyéb részesedés, egyenleg — csak tranzakcidk
3.1.1.1.1.be Részvény és egyéb részesedések — kozvetlent6ke-befektetéssel |étrehozott vallalatokban
3.1.1.1.2.be Részvény és egyéb részesedések - tarsvallalatokban (a végss befektetd nem rezidens)
3.1.1.2.be Jovedelmek Ujrabefektetése — csak tranzakciok
3.1.2.be Addssag tipusu instrumentumok
3.1.2.1.be Addssag tipusu instrumentumok, kévetelés
3.1.2.1.1.be Addssag tipusu instrumentumok — kozvetlent&ke-befektetéssel Iétrehozott vallalatokkal
3.1.2.1.2.be Addssag tipusu instrumentumok - tarsvallalatokkal (a végsé befektetd nem rezidens)
3.1.2.2.be Addssag tipusu instrumentumok, tartozas
3.1.2.2.1.be Addssag tipusu instrumentumok - kézvetlentbke-befektetéssel létrehozott vallalatokkal
3.1.2.2.2.be Addssag tipusu instrumentumok - tarsvallalatokkal (a végsé befekteté nem rezidens)

A kozvetlent6ke-befektetéseket érintik leginkabb a globalizacié okozta statisztikat torzitd hatasok, amelyeket az Uj mddszertani
ajanlasok szerint célszer( elkiiloniteni. A kozvetlentSke-befektetések adatainak elemzéit az érdekli legféképpen, hogy a statiszti-
kdban megjelend befektetések kdzll mekkora a friss tékebedramlas, amely aztan kifejti munkahelyteremtd, Uj tudast (know-how)
add, gazdasagbdvitd hatasat. A globalizacidé kdvetkezményeként azonban egyre tébb az olyan tranzakcio, ami ugyanannak a t6-
kének egyik orszaghdl a masikba athelyezése valamilyen multinaciondlis vallalati szint( optimalizacioé vagy szakosodas, valamely
egyéb megfontolds kovetkeztében. Jellemzd az is, hogy ezekben a t6keathelyezésekben elmosddik a hatar a részvénybefektetések
és az addssag tipusu instrumentumok kdzott. Sok esetben részvénybefektetés érkezik az orszdgba és hitelként megy tovabb
a téke egy masik kiilfoldi leanyvallalatba. Ezért bizonyos szempontbdl érdemesebb lehet az aggregdlt adatot elemezni és nem
az instrumentumbontast, mert az aggregatumban kinett6zédnak az instrumentumok kozotti tékeatrendezések.

Statisztikai szempontbdl éppen a friss, gazdasagbdvit6 hatasat kifejtd t6kebefektetés az, amit nehéz definialni, elkiiloniteni,
amirdl igy nem lehet adatot gydjteni. Ezért a nemzetkozi mddszertani megkozelités az ellenkezd iranyba indult: a befektetések
adatdbol megprdébalunk minden olyat elkiloniteni, amirél tudjuk, hogy a magyar gazdasagot nem érinté téke, és a maradékrol
mondjuk azt, hogy ez all legkdzelebb ahhoz, ami az ,igazi” kbzvetlentbke-befektetés.

Az elkiilonitendd részek kozott elsédleges a szerepe a specialis céli vallalatok (SCV) tevékenységének az elkiilonitése (lasd
a 2.1.3.1. fejezetet). Magyarorszagon mar 2006-tdl Ugy kozoljik a fizetési mérleg — és benne a kozvetlentSke-befektetés adatokat,
hogy elérhet6 az SCV-k nélkili adat, illetve az SCV-ket is tartalmazé adat. Az Uj mddszertan bevezetésével mar minden orszagnak el
kell kiiloniteni a specialis célu vallalatok tranzakcidit és pozicidit, igy az egyes orszagok adatai jobban 6sszehasonlithatdk lesznek.

Az atfolyo t6ke és az eszk6zportfolié atrendezés (a részletes leirdst Idsd a 2.1.3.2. fejezetben) két olyan jelenség, amely az SCV
nélkuli, normal véllalati koron belil okoz torzitast az adatokban. Olyan nagymértékd t6kemozgasok tartoznak ide, amelyek
a multinacionalis vallalaton belil dramlanak egyik orszaghdl a masikba, anélkiil, hogy annak kdzgazdasagi hatasa keletkezne az
orszagban. Magyarorszdgon a magyar gazdasag kis méretébdl és egy-egy multinacionalis vallalat nagysagabol kovetkezéen ezen
vallalatok t6kedthelyezési tranzakcidinak nagysaga oly mértékben torzitja az adatokat, hogy ha nem kilonitenénk el 6ket, nem
lennének értelmezheték a publikalt tranzakcidk. 2008-ig visszamend&en publikaljuk az atfolyd téke és eszkozportfolid dtrendezés
tranzakcidkat, illetve az ezekt6l megtisztitott kozvetlent6ke-befektetés adatokat.

A nemzetk6zi mddszertani ajanlasok szerint elkllonithet6ek a hataron atnyulé egyesiilések és felvasarlasok (mergers and
acquisitions, M&A) is, mert ezekkel sem keletkezik Uj t6ke, hanem az eddigi t6kebefektetéseknek lesz Uj tulajdonosa. Az Uj
modszertan bevezetésével a nemzetkdzi intézmények egyel6re onkéntes alapon kérnek adatokat a részvénybefektetéseken
beliili hataron atnyulo egyesiilésekrdl és felvasarlasokrél. 2008-t6l a kiilfoldi befektet6k kozotti tulajdonos cserék tranzakcioként
keriilnek elszamolasra (egyik befektetd esetén dllomanyndvekedésként, a masik befektetd esetén pedig allomdanycsokkenésként),
illetve tranzakcidként szamoljuk el a hataron atnyulo egyesiléseket is, azonban ezeket az aggregélt szamban nem kilonitettik el.
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Részesedések (korabban részvény és egyéb részesedés)

o Kézvetlentbke-befektetések kiilféldén — részesedés soron szamoljuk el a rezidens befektet6 kulfoldi vallalatban torténd jegyzett
t6ke és t6ketartalék emelését, illetve csdkkentését, tovabba ha a rezidens befektet6 nem rezidens tdrsasagban részesedést
szerez vagy értékesit. Itt keril publikalasra a nem rezidens érdekeltség rezidens befektet6ben torténd 10% alatti részesedés
szerzése, és értékesitése is (kereszttulajdonlas). A kapott kiugro osztalék miatti t6kekivondsokat is ezen a fizetési mérleg soron
rogzitjuk.

o Kézvetlentbke-befektetések Magyarorszdgon — részesedés soron szamoljuk el a kilféldi befektet6 Magyarorszagon létreho-
zott vallalatban torténd jegyzett t6ke és t6ketartalék emelését, illetve csokkentését, tovabba ha a kilfoldi befektets rezidens
tarsasagban részesedést szerez vagy értékesit. Itt kerll publikdldsra a magyarorszagi vallalat kulfoldi befektetében torténd
10% alatti részesedés szerzése, és értékesitése is (kereszttulajdonlas). A fizetett kiugrd osztalék miatti tékekivonasokat is ezen
a fizetési mérleg soron rogzitjik.

A részesedés soron szamoljuk el az ingatlanbefektetéseket is, becslés alapjan. A vallalatcsoporton beliili addssag elengedéseket
is a kozvetlent6ke-befektetések részesedések soron kell elszamolni, mig a vallalatcsoporton kivilieket t6ketranszferként.

A részesedés kovetelés és tartozas allomanyok értékelése a tézsdei vallalatok esetében piaci értéken torténik, a nem t6ézsdei
vallalatok esetén az értékelés alapja a rezidensek kiilfoldi befektetésénél a kiilféldi vallalkozas, a nem rezidensek magyarorszagi
befektetésénél pedig a magyar vallalkozds mérlegében szerepl6 sajat téke.

A kozvetlent6ke-befektetések részesedések tranzakcids adatai havi és negyedéves adatszolgaltatdi kérdGiveken, mig az allomanyi
adatok éves kérdGiven alapulnak. Az éves kérdGivek alapjan becsliink tranzakcids adatokat is.

A Kozvetlentéke-befektetések Magyarorszagon részesedések formdjaban megvaldsult befektetések allomanyanal a kérdGivek
adatait teljeskordisitjiik azon cégek adataival, amelyek esetén a tarsasagi addbevallas (TASA) adatbazisaban a nem rezidens tulaj-
doni hanyad eléri a 10%-ot, de a cég nem kiildott éves kérd8ivet. A magyarok kiilféldi befektetéseinél a kérdéiv értékhatéranak®
ugyanakkor olyan alacsony hatarértéket alkalmazunk, ami azt jelenti, hogy gyakorlatilag teljes kor(i a megfigyelés, nem jelent
torzitast, hogy itt nincs olyan kiils6 adatforras, ami alapjan teljeskorUsiteni lehetne a kérdGivek adatait. A K6zvetlentéke-befek-
tetések Magyarorszagon — részesedés dllomanyoknal keriil kimutatdsra a kozvetett tulajdonlas miatt keletkezett j6vedelmekbdl
kumulalt allomany.

Jévedelmek ujrabefektetése

A kézvetlentbke-befektetések kiilfélddn jovedelmek Ujrabefektetése egyenlegként kimutatott értéke megegyezik a folyé fizetési
mérlegben bevételként elszamolt Ujrabefektetett jovedelemmel, mig a Kozvetlent6ke-befektetések Magyarorszagon jévedelmek
ujrabefektetése egyenlegének értéke a folyo fizetési mérleghen kiadasként elszamolt Ujrabefektetett jovedelemmel egyezik meg.

Jovedelmek Ujrabefektetését csak a 10%-ot elérd szavazati jog utan kell elszamolni, sem a tarsvallalatok kozotti kapcsolatokban,
sem a kereszttulajdonlds esetén nem kell Gjrabefektetett jovedelmet elszdmolni.

A jovedelmek Ujrabefektetésében szerepl6 az addzott eredmény nagysagat korrigald COPC-korrekcidval (errél részletesen lasd
a 2.1.3.5. fejezetet) azonos Gsszegben, de ellentétes elGjellel a részesedéseken arvaltozast, deviza arfolyamvaltozast vagy egyéb
allomanyvaltozast szamolunk el a korrekcid tipusatol fliggben.

Az addssdg tipusu instrumentumok
A kategoria tartalma ugyanaz maradt, mint a régi modszertan szerinti elnevezésnél: egyéb téke (még régebbi kozkedvelt elneve-

zése volt a kategdrianak a tulajdonosi hitelek). Az elnevezés jeldli, hogy itt az ligyletek jellege addssag tipusu: azaz tartalmazza
a hiteleket, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat (de mar nemcsak a tulajdonosi hiteleket, hanem a kdzvetlent6ke-befek-

410 milli6 forint
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tetési viszonyon (vallalatcsoporton) bellili csoporttagok kozotti hiteleket is. Idesoroljuk tovabba az osztalék miatti koveteléseket,
tartozasokat, a vallalatcsoporton beliili napi pénziigyi elszdmolasok keretében mozgd rovid lejaratu pénzeket (cash-pooling, zero
balancing), a kereskedelmi hiteleket és ideértve a befizetett, de be nem jegyzett t6ke miatti tartozasokat és kéveteléseket is°.

Az addssdg tipusu instrumentumokndl a forgalmi és dllomdnyi adatok a havi és a negyedéves kérd&ivek alapjan allnak el6. A ne-
gyedéves kérddgivet kitdlt6k mintajaba az MNB-rendeletben szabalyozott értékhatar alapjan kerilnek be a vallalatok.

A tdrsvdllalatokkal kapcsolatos kdveteléseket és tartozasokat az Uj mddszertan szerint az alapjan soroljuk be az egyes befektetési
irdnyokhoz, hogy az adatszolgéltatonak rezidens, vagy nem rezidens a végsé befektetdje.

Ha az adatszolgdltaténak
e nem rezidens a végso befektetbje, akkor a kdveteléseket és a tartozasokat is a kdzvetlentSke-befektetés Magyarorszdgon,
¢ ha rezidens a végsé befektetdje, akkor a koveteléseket és a tartozasokat is a kozvetlentSke-befektetés kilféldon,

* ha a végsd befektetdje nem ismert, akkor a kbveteléseket a kbzvetlentSke-befektetés kilféldon, a tartozasokat pedig a koz-
vetlentSke-befektetés Magyarorszdgon

instrumentumcsoporton szamoljuk el.

Ezt megel6z6en 2013-ig nem a végsd befektets, hanem a kdzvetlentéke-befektets/befektetés rezidensi statusza alapjan
kiilénitettiik el a szerepl6ket: az egyéb cégcsoporttagokkal (testvérvallalatokkal) kapcsolatos kdveteléseket és tartozasokat
az alapjan soroltuk be az egyes befektetési irdnyokhoz, hogy van-e kiilféldi kbzvetlentSke-befektetdje (anyavallalata), kiilfoldi
kozvetlentGke-befektetése (leanyvallalata) az adatszolgéltatonak.

Ha az adatszolgaltatonak

e van kulféldi anyavdllalata, de nincs kiilfoldi lednyvallalata, illetve ha kilféldi anya- és lednyvallalata is van, akkor a kdveteléseket
és a tartozdsokat is a kdzvetlentGke-befektetés Magyarorszagon,

e csak kulfoldi leanyvallalata van, akkor a kéveteléseket és a tartozasokat is a kozvetlentSke-befektetés kulfoldon,

¢ nincs sem kiilfoldi anyavallalata, sem kuilfoldi leanyvallalata — példdul a vallalat kilfoldi tulajdonu rezidens cég tulajdondban
van —, akkor a koveteléseket a kézvetlentSke-befektetés kilféldon, a tartozdsokat pedig a kdzvetlent&ke-befektetés Magyar-
orszagon instrumentumon szamoltuk el.

Az addssag tipusu instrumentumokat 2008 el6tt csak a pénzforgalom alapjan lehetett elszamolni, az allomanyok a forgalom és
atértékel6dések kumulalasaval, 6sszegzésével keletkeztek. Ezért az allomanyokra 2008 el6tt nem allt rendelkezésre orszag- és
dgazati bontasu adat. 2008-tdl, a kdzvetlen adatszolgaltatdi jelentéseken alapuld adatgydjtési rendszer bevezetésétél az addssag
tipusu instrumentum allomanyok adata is az adatszolgaltatok dltal jelentett adat, igy az orszag- és dgazati bontas eldallithatd.

A nemzetkozi mddszertani elvarasoknak megfelel&en, a publikalt kozvetlent&ke-befektetés adatok dgazati bontasa az Gj mod-
szertan szerint egységesen — a tranzakcioknal és az allomanyoknal is — a befektetések agazati bontdsat jelenti (azaz a kilfoldiek
magyarorszagi befektetéseinél a magyar fél tevékenysége alapjan torténik a besorolas, mig a magyarok kiilfoldi befektetéseinél
a kulfeldi leanyvallalatok tevékenysége szerinti az agazati bontas).

5 Az addssdg tipust instrumentumok tartalmanak béviilése: 1995-t6l az anya- és lednyvéllalatok kézotti — alaptékétél fiiggetlen — egyéb hitelkap-
csolatokat tartalmaztak. 2002-t6l a vallalatcsoporton beliili elszamoldkdzponttal szembeni pénzmozgasok is e soron keriilnek kimutatdsra. 2008-
tdl pedig a vallalatcsoporton beliili, egyéb cégcsoporttagokkal kapcsolatos kovetelések és tartozasok teljes egészében itt kerlilnek szambavételre.
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A bankok és egyéb pénzigyi kozvetit6k anyavallalataikkal, illetve leanyvallalataikkal szembeni kdveteléseik és tartozasaik mar
2008-t6l nem a kozvetlentGke-befektetések, hanem az egyéb befektetések kozott keriilnek elszamoldsra megegyezéen az Uj
maodszertani ajdnldsokkal.

Portféliobefektetések

3.2. Portfélidbefektetések
3.2.1. Részvény és befektetési jegyek
3.2.1.1. Részvények
3.2.1.2. Befektetési jegyek
3.2.2. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir
3.2.2.1. Egy évnél nem hosszabb
3.2.2.2. Egy éven tuli

A portféliobefektetések kategoridja a tézsdéken és egyéb pénziigyi piacokon forgalmazott értékpapirokat tartalmazza (a koz-
vetlentSke-befektetésen belll elszamolt és a tartalékeszkozok részét képezd forgathatd pénziigyi eszkdzok kivételével).

A kovetelések kozott a nem rezidensek altal kibocsatott, a tartozasok kdzott pedig a rezidensek altal kibocsatott értékpapirokat
szerepeltetjlk, figgetlendl attdl, hogy a kibocsatds hazai vagy kilfoldi piacon tortént-e. A publikacidban a rezidens szektor
szerinti bontas az értékpapir kovetelés tulajdonosat, illetve az értékpapir tartozas kibocsatojat mutatja.

A repd tipusu Ugyletek keretében atmeneti id6re tulajdonost valtd értékpapirok letéti tulajdonosuk helyett kdzgazdasagi tulaj-
donosuknal keriilnek elszamolasra, azaz az ilyen esetben a portféliobefektetés helyett az egyéb befektetések kozott mutatunk
ki hitel kdvetelés/tartozas allomanyt és tranzakciot.

A részvény és befektetési jegy soron a 10% alatti, nem vallalatcsoporttal szemben fennalld t6zsdei és nem t6zsdei részvényeket,
valamint — szazalékos hatartdl fliggetleniil — a pénzpiaci és nem pénzpiaci alapok befektetési jegyeit mutatjuk ki.

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat eredeti lejaratuk szerint egy évnél nem hosszabb lejaratu (pl. kincstarjegyek, révid
kotvények) és éven tuli lejaratu (pl. kotvények, jelzalogkdtvények) papirokra bontjuk.

Az adatok elsGdleges forrasa az értékpapir-statisztika, amely a magyar letétkezelSk és kozvetlen vallalati kérdGivek jelentései
alapjan értékpapironként figyeli meg a kiilfoldi tulajdonban levé magyar, illetve a magyar tulajdonban levé kilfoldi értékpapir
allomanyokat. A letéti adatok kiegésziilnek a rezidens tulajdonosok kiilfoldon letétkezelt értékpapirjainak dllomanyardl sz616
jelentéssel. A tranzakciok az dllomanyvaltozasbdl szdmolddnak, az ar- és arfolyamvaltozdsok hatasanak kiszlirésével.

A valtok megfigyelése a fizetésimérleg-adatgy(ijtésekbdl, kozvetlen vallalati kérdGivek segitségével torténik.

A haztartdsok kilfoldi értékpapir-tulajdona esetében — a haztartasok kozvetlen haztartasi megkérdezésének hianyaban — csak
a belfoldi letétkezel6knél megjelend értékpapir-kdvetelésekrél van jelentett informacid, ezért a kiilfoldon letétkezelt vagy egyéb
modon 6rzott értékpapirok dllomdanyat és forgalmat becsléssel egészitjik ki.

Pénziigyi derivativak és munkavallal6i részvényopciok

3.3. Pénziigyi derivativak és munkavallaléi részvényopcidk
3.3.k Kovetelések
3.3.t Tartozasok

A nemzeti szamlakban a pénzlgyi derivativak instrumentum tartalma és elnevezése is b6viilt a munkavallaldi részvényopciok-
kal. Ezt a valtozast tlikrozi a fizetési mérleg pénzligyi derivativak funkcionalis kategdridja esetében is az elnevezés kiegésziilése
a munkavallaldi részvényopcidkkal. A fizetési mérleg szempontjabol azonban ennek a valtozdsnak a gyakorlati jelentdsége
elhanyagolhaté.
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A derivativak esetében a pozitiv és negativ érték(i pozicidkhoz (kbvetelés és tartozas) kapcsolddo tranzakciok egyenlegét kiilon,
szektoros bontasban jelenitjik meg a publikacidkban.

Az adatok forrasat a gazdasagi szereplSk sajat allomdanyaira és tranzakcidira vonatkozd jelentések képezik. 2008-t6l az egyéb
szektorok nem rezidensekkel szemben fennallé derivativa kbvetelései és tartozasai tartalmazzak a pénzpiaci alapok nélkiili be-
fektetési alapok Gsszesitett mérlegadataibdl (FO4 jelentés) becsiilt tranzakcidkat is. Az dllamhaztartas, a hitelintézetek és az MNB
a pénziigyi derivativa allomanyokat mar korabban is az igyletek piaci dron térténd kiértékelése alapjan jelentették. Az egyéb
szektorok pénzligyi derivativa pozicidinak értékérél 2008-tdl rendelkeziink hasonlé informacioval.

Pénziigyi derivativa tartozasként mutatjuk ki a kiirt opciéért kapott prémiumot, a pozicié kiértékeléskor negativ értéket mutatd
derivativakkal kapcsolatos tranzakcidkat, a negativ értékd derivativ pozicio végleges lezdrdsa miatti tranzakcidkat és a kiirt opcid
érvényesitése folytan fizetett 0sszegeket.

Pénzligyi derivativa kdvetelésként szamoljuk el a vasarolt opcidért fizetett prémiumot, a pozicid kiértékeléskor pozitiv értéket
mutatd derivativakkal kapcsolatos tranzakcidkat, a pozitiv érték(i derivativ pozicié végleges lezdrasa miatti tranzakciokat és
a vasarolt opcid érvényesitése folytan kapott 6sszeget.

Nyitott hatdridés ligylet esetén kdvetelést kell kimutatni, ha az idGszak végén érvényes piaci aron torténd lezédrasakor a derivativ
pozicié értéke pozitiv lenne, s tartozast, ha negativ. Az opcid lejartaig az opcio jogosultja mindig kdvetelést mutat ki, mig az
opcio kiirdja tartozast.

Egyéb befektetések

3.4. Egyéb befektetések
3.4.1. Egyéb részesedés
3.4.2. Készpénz és betét
3.4.3. Hitelek
3.4.4. Biztositas, nyugdij és standardizalt garancidk
3.4.5. Kereskedelmi hitelek
3.4.6. Egyéb
3.4.7. Kulonleges lehivasi jogok (SDR-allokacié miatti tartozas)

Az egyéb befektetések a kozvetlentGke-befektetések, a portfélidbefektetések, illetve a tartalékeszk6zok kozé be nem sorolt
pénziigyi instrumentumokat tartalmazzak rezidens szektorok szerinti bontasban.

Az egyéb részesedések koziil a 10% alatti vallalatcsoporton bellli részesedéseket a kozvetlentGke-befektetések kozott, mig a val-
laltcsoporton kiviili, nem értékpapirban megtestesild részesedéseket és a nemzetkozi szervezetekben Iévé tulajdoni hanyadot
az egyéb befektetések kdzott mutatjuk ki.

A betéteket, hiteleket, kereskedelmi hiteleket és egyéb kdveteléseket/tartozasokat eredeti és hatralévd lejaratuk szerint is
megbontjuk egy évnél nem hosszabb és éven tuli kategdriakra.

A betétek kozott szerepelnek a folydszamlak, lekotott és egyéb betétek, a hitelek kozott mutatjuk ki a pénzkdlcsonok mellett
a pénzigyi lizing és repd Ugyleteket is.

Az Gj mddszertannal bevezetett biztositas, nyugdij és standardizalt garanciak sorokon a kiilénb6z6 biztositastechnikai tartalékok,
a nyugdijalapokkal szemben fennallé kovetelések és kotelezettségek, valamint a standardizalt garancidk tartaléka jelenik meg.

A kereskedelmi kovetelések és tartozasok az aruk és szolgaltatasok halasztott fizetéseit, illetve az el6re- és elGlegfizetéseket

tartalmazzak. Kovetelések az exporthoz kapcsolddd halasztott fizetések, valamint a szallitdknak tortént elére- és elGlegfizetések,
tartozdsok a széllitokkal szembeni halasztott fizetések és a vevlk elGre- és el6legfizetései.
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Az egyéb kovetelések/tartozdsok kozott az arukon és szolgéltatasokon kivil keletkezett Uton 1évé tételeket mutatjuk ki. Itt sze-
repelnek az EU-transzferek eredményszemléletl elszamolasa miatt keletkezett kovetelések és tartozasok is.

A 3.4.2. soron szerepl6 készpénz (valutakészlet) csak a kovetelések, a 3.4.7. Kulonleges lehivasi jogok (SDR allokacié miatti tar-
tozas) csak a tartozasok kozott szerepelhet.

Az adatok forrasat a kiilfélddel kapcsolatban allé gazdasagi szereplSk kozvetlen jelentései biztositjak, melyet kiilonb6z8 becslések
egészitenek ki. Az egy évnél nem hosszabb lejaratu betéti kovetelések adatait kiegészitjik a pénzpiaci alapok nélkiili befektetési
alapok Osszesitett mérlegadatai alapjan.

A haztartasok esetében a kilfoldi jegybankok monetaris statisztikdjdban szerepl8, magyar haztartasok hitel- és betétallomanyara
vonatkozd adatok felhaszndldsaval becsilt adatok alinak rendelkezésre.

Tartalékeszk6zok
3.5 Tartalékeszko6zok

3.5.1.k. Monetaris arany

3.5.2.k. SDR

3.5.3.k. Tartalékpozicié a Nemzetkozi Valutaalapnal (RPF)

3.5.4.k. Készpénz és betét

3.5.5.k. Ertékpapirok

3.5.6.k. Egyéb tartalékeszkdzok
A tartalékeszkozok a jegybank azon nem rezidensekkel szembeni likvid devizaeszkdzeit tartalmazzak, amelyeket fizetési problémak
esetén kozvetlenil felhasznélhat, illetve kdzvetett mddon a devizapiaci intervencio keretében a nemzeti valuta arfolyamanak
befolyasolasara fordithat, vagy ezektdl eltéré egyéb célokra szabadon igénybe vehet.
A tartalékeszkdzok a nemzetkdzi médszertannak megfeleléen tartalmazzak
® a monetaris aranyat, ezen belll a tdmbaranyat és a nem allokalt aranyszamlakat,
e az SDR-t,
¢ az IMF-fel szembeni tartalékpoziciot,
e a kiilonboz6 likvid devizakoveteléseket (valuta, folydszamla, likvid betétek, értékpapirok és egyéb tartalékba sorolhatd eszkdzok).
Az adatok forrdsa az MNB mérlege.
A tartalékvaltozds az értékpapirok esetében az atértékel6déstsl és egyéb dllomanyvaltozastdl megtisztitott dllomanyvaltozas
alapjan szamitédik, mig a folydszdmla, monetaris arany, SDR, betét, egyéb kdvetelések esetében a tranzakcidk egyenlege az
MNB altal kozvetleniil jelentett adat. Az aranyat és az értékpapirokat is piaci értéken publikaljuk.
A megfigyelt adatok esetében az adott instrumentumhoz rendelt értékhatar feletti Ggyletek kerlilnek elszamolasra.
2.1.2.4. A statisztikai hiba
4. Tévedések és kihagyasok egyenlege (NEO)
A gyakorlatban a statisztika 0sszedllitasa eltéré adatforrasokra (banki, vallalati jelentések stb.) épiil. Az egyes adatforrasok kozotti
értékelésbeli, id6beli és egyéb eltérések, valamint az esetleges szambavételi hibak kdvetkeztében a valdsdgban a kettés kdnyvelés

elvébdl kdvetkezd egyezdség az 6sszes kovetel és tartozik tétel kozott csak véletlenszerl lehet, ezért az 6sszhang megteremtésére
utélagosan, formai médon keriilhet sor. Ez a tény azt fejezi ki, hogy a valddi gazdasagi folyamatok és azok megfigyelése sokkal bo-

MAGYARORSZAG FIZETESIMERLEG- ES KULFOLDDEL SZEMBENI| BEFEKTETESIPOZICIO-STATISZTIKAI ¢ 2014



2. tablazat

Adatforrasok

Fizetési mérleg Pénziigyi és nem pénziigyi vallalatok Kormanyzat Haztartasok
instrumentumai

Aruk megfigyelt/teljeskordisitett megfigyelt/teljeskorisitett n.a.

Szolgaltatdsok megfigyelt/teljeskordisitett megfigyelt/teljeskorisitett n.a.

Munkavallaléi becsuilt becsult becsilt
jovedelmek

Kozvetlentbke- megfigyelt/becsilt/ teljeskor(sitett n.a n.a.

befektetések

jovedelmei

Portfélidbefektetések megfigyelt megfigyelt megfigyelt/becsilt
jovedelmei

Egyéb befektetések megfigyelt/becsilt megfigyelt/becstilt becsilt
jovedelmei

Tartalékeszkozok n.a. megfigyelt (MNB) n.a.

jovedelmei

Egyéb elsGdleges megfigyelt/becsilt megfigyelt/becstilt n.a.

jovedelmek

Masodlagos megfigyelt/becsilt megfigyelt/becstilt megfigyelt/becsilt
jovedelmek

Nem termelt, megfigyelt n.a n.a.

nem pénzugyi javak

T6ketranszferek megfigyelt megfigyelt n.a.
EU-transzferek a teljes megfigyelt/becsilt megfigyelt/becsult megfigyelt/becsiilt
fizetési mérlegben

Kozvetlentéke-befektetés | megfigyelt/becsiilt/ teljeskordsitett n.a becsult/n.a.
részvény

Kozvetlent6ke-befektetés | megfigyelt n.a n.a.

egyéb téke

Portfélidbefektetések megfigyelt megfigyelt megfigyelt/becsiilt
Pénzligyi derivativak megfigyelt megfigyelt n.a.

Egyéb befektetések megfigyelt/becsiilt megfigyelt/becsiilt megfigyelt/becsiilt
Tartalékeszkozok n.a. megfigyelt (MNB) n.a.

nyolultabb annal, semmint hogy minden egyes mozzanatrdl tokéletes és teljes kor(i informacidval rendelkezhetnénk. Ezért tartal-
maz minden egyes orszag fizetésimérleg-statisztikaja olyan sort, amely utélagosan és formailag teremti meg a tartozik és kdvetel ol-
dal egyezGségét a fizetési mérleg egészének szintjén. Ezt a sort nevezik ,,tévedések és kihagydsok”-nak (Net Errors and Omissions,
NEO). Ez az egyenlegezd tétel elGjelét tekintve lehet negativ vagy pozitiv, attdl fligg6en, hogy a statisztikai hiba korrigalasa éppen
mit kovetel meg. Ha tartdsan egyiranyu vagy novekvé nagysagu a hiba, az jelezheti az adatgy(ijtési rendszer tokéletlenségét, hibajat.

2.1.3. A maddszertan és a hazai gyakorlat specialitasai
2.1.3.1. A specialis célu vallalatok (SCV) adatainak elszamolasa a fizetésimérleg-statisztikakban

A specialis célu véllalatok (SCV) olyan rezidens vallalatok, amelyek tevékenységiiket alapvetéen kiilfoldon folytatjak, a hazai
gazdasaghoz valé kapcsolddasuk minimalis. Els6sorban pénziigyi forrasok vallalatcsoporton belili kozvetitésében érintettek,
a rajtuk keresztil folyd pénzek irdnyat és nagysdgat azonban anyavallalataik szabalyozzdk. Nem tényleges célpontjai a kdzvetlen
t6kebefektetéseknek: a kiilonboz8 pénziigyi instrumentumokon megjelend nettd befektetésiik hosszabb periddust tekintve ko-
zel nulla. Ugyanakkor nagy 6sszegeket mozgatnak rajtuk keresztiil, igy a tranzakcidik elszamolasa kilondsen a pénziigyi mérleg
bruttd szarait néveli meg, ezzel torzitjdk a nemzetgazdasag redlgazdasagi és pénzligyi folyamatait leird statisztikakat.

A nemzetkozi el6irasoknak megfelel6en 2006. januartdl az MNB az SCV-ket brutté mddon tartalmazd fizetési mérleget és az

allomanyi statisztikakat is el64allitja, hogy a nemzetkozi adatok tiikdrstatisztikai elemzését lehet6vé tegye. Ugyanakkor Magyar-
orszag fizetési mérlege és nemzetkdzi befektetési pozicidja kozgazdasagi szempontbdl az SCV-ket nem tartalmazé adatok alapjan

MAGYARORSZAG FIZETESIMERLEG- ES KULFOLDDEL SZEMBENI| BEFEKTETESIPOZICIO-STATISZTIKAI « 2014

a7



48

is elemezhet6. Az idGsoros tablazatokban ezek az adatok szerepelnek. Az MNB statisztikai kdzleményeiben és elemzéseiben is az
SCV-k nélkuli adatokat elemzi. Magyarorszagon az MNB 2006. janudr 6ta allitja 6ssze kiilon a specialis célu vallalatokkal egyitt
és a specialis célu vallalatok nélkil a fizetési mérleget és a hozza kapcsolddd allomanyi statisztikakat.

A tarsasagiado-torvény 2002. novemberi mddositdsa kbvetkeztében Magyarorszagon 2003. januar 1-je utdn mar nem lehetett
off-shore statuszu vallalatot alapitani, illetve a mar meglévé off-shore tarsasagoknak legkésGbb 2006. januar 1-jével normal
statuszuva kellett atalakulniuk. A volt off-shore cégeknek a jogi statusz megsziinésekor jellemz6en két tipusa volt jelen Magyaror-
szagon. Az egyik, ahol a magyar lednyvallalatok jobbara passziv kdzvetitsi szerepet jatszottak a tranzakcidkban, igy rezidensekkel
folytatott tranzakcidikbdl szarmazé jovedelmiik elhanyagolhaté volt. Ezeket, amennyiben tevékenységiliket nem valtoztattak
meg, a specialis célu vallalatok kozé soroltuk. A masik tipus pedig azon off-shore viéllalatokat tartalmazza, amelyeknek volt va-
lamilyen redlgazdasagi tevékenysége is, vagy amelyek normal tevékenységre valtottak. Ezeket a normal cégek kozé soroltuk at.

A specialis célu vallalatok kérének meghatdrozasat az MNB a KSH-val kozosen végzi. Az SCV-regiszter 0sszedllitasahoz a rendel-
kezésre allé6 mutatok koziil azokat hasznaljuk fel, amelyek jol megragadjak ezen vallalatok legfébb jellemzéjét, vagyis azt, hogy

tevékenységlket alapvetSen kiilfoldon folytatjak és hazai gazdasaghoz valé kapcsolddasuk minimalis.

Az adatgy(ijtés jelenleg a rezidens vallalatokra terjedhet ki. Azonban természetesen a magyar véllalatok is alapithatnak kilfoldon
SCV-ket, ezek jov6beli azonositdsaban, elkiilonitésében majd a kdzos eurdpai vallalatcsoport regiszter (EGR) segithet.

A rezidens SCV-k azonositasahoz a gyakorlatban hasznalt kritériumok:

o Mérlegiikben a redleszkozok sulya elhanyagolhaté a pénziigyi eszk6z6khoz képest, s ez utdbbiakat alapvetSen részesedések,
tartésan adott kolcsonok és értékpapirok testesitik meg.

o Arbevételitk dontSen exportbdl szdrmazik, és éves szinten nem haladja meg az 500 millié Ft-ot.
¢ JellemzG6en alacsony a foglalkoztatott létszam (1-3 f6).

e Jellemz&en nagy jegyzett t6kével (t6ketartalékkal birnak), amelyet azonnal kihiteleznek, vagy részesedést vasarolnak kiilféldon,
vagy kulfoldi fiokvéllalatot hoznak Iétre.

¢ Nincs magyar lednyvallalatuk. Amennyiben azonban egy rezidens véllalatra és rezidens leanyvallalatara egytt igazak az SCV-
kritériumok, azaz hogy tevékenységiik dontéen a kilféldhoz kapcsolddik, abban az esetben a két vallalatot egyitt tekintjik
SCV-nek.

e Anyagkoltségiik elhanyagolhatd.
e A vdllalkozas neve utal az ,,off-shore jellegli” tevékenységre.
A specialis célu vallalatok elszamolasaval kapcsolatos problémak

Definicid szerint a specialis célu vallalatok a f6 tevékenységiket kiilfoldon végzik, a véllalatok kapcsolddasa a hazai gazdasagi
folyamatokhoz minimalis. Elszamolasuk tdbb szempontbdl is problémas.

o Az SCV-k esetében gyakran a bedramlas és a kidramlas a fizetési mérlegben kiilénboz8 instrumentumon jelenik meg. A bedramlé
t6ke gyakran hitelként megy ki az orszaghbdl, vagy a hitel t6kebefektetés és jovedelem formajaban tdvozik, ezzel nehezitve
a gazdasagi folyamatok értelmezését, elemzését.

A kilfoldon tevékenységet végzd vallalatok egyik fontos jellemz&je, hogy viszonylag nagy t6két mozgatnak, igy a tranzakcidik
elszamoldsa kilénosen a pénziligyi mérleg bruttd szarait noveli meg. A folyo fizetési mérleg finanszirozasaval kapcsolatban
kitlintetett jelent6sége van annak, hogy abban mekkora szerepet jatszanak az addssaggenerald és a nem addssaggenerald
instrumentumok. Ezt az informacidt a dontéshozdk, befektetdk és a hitelmindsitdk a forint sebezhetbsége és a kiils6 egyensuly
fenntarthatésaga szempontjabdl kiemelten fontosnak tekintik. Ezért probléma akkor jelentkezik, ha a kiilféldon tevékenységet
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végz6 vallalat kovetelése és tartozasa nem ugyanabba az instrumentum kategériaba esik: torzitast okozhatnak az addéssagge-
nerald és a nem addssaggenerald finanszirozas aranyaban.

e Az SCV-k jellemz6 tevékenysége Magyarorszagon id6ben is valtozik.

2006-ban még az volt altalanosan jellemzd, hogy a forrdsként kapott t6két a vallalatcsoport valamely nem rezidens tagjanak
tovabb hitelezték. Késébb jellemzGvé valt, hogy a kapott t6két részesedésvasarlasra forditottdk, majd fiokvallalatokat alapitottak
kulféldon, és a tevékenységliket dtadtak a fidktelepnek. A legfrissebb jellemzs, hogy a kilfoldi fiokbdl visszavonva a t6két egy
masik orszagban lednyvallalatot hoznak Iétre.

e Az SCV-k definicidja id6ben is valtozhat.

Az eddigi gyakorlatunk szerint az SCV-k definicid szerint nem végezhettek realgazdasagi tevékenységet. Ez azt jelentette, hogy
nagyrészt a kdzvetlen t6kebefektetés instrumentumain szerepelt érték az SCV-kre Gsszeallitott fizetési mérlegben. Az utdbbi
id6ben azonban felbukkantak olyan véllalatok, amelyek mérlegében és eredménykimutatdsaban olyan tételek (bizonyos tipusu
szolgaltatasok) és nagysagrendek jelentek meg, amelyek miatt az eddig kdvetett gyakorlat Ujragondolasa elkeriilhetetlen. Prob-
|émat jelent tovabbd azoknak a vallalatoknak a besoroldsa, amelyek ugyan f6ként SCV-jellemzékkel birnak, de mivel végeznek
némi rezidens gazdasaghoz kapcsolddo tevékenységet is, ezért példaul nagyobb a létszamuk. Ugyanakkor olyan hatalmas, az
orszagon ,atfolyd” tranzakcidik vannak, amelyek pedig a ,,normal”
értelmezhet8ségét. Ezek a problémak szamos mas orszagban is jelentkeznek, ahol a SCV-k tevékenykednek.

véllalati létiiket kérdGjelezik meg és csdkkentik a statisztika

2.1.3.2. Atfolyé tSke és eszkdzportfolié atrendezés

A kilfoldi t6kemozgasok altal jelentdsen érintett orszagokban, igy Magyarorszagon is gondot okoz a nemzetgazdasag kiilsé
finanszirozasat nem érintd — atfolyd — téke hatasanak meghatdarozasa.

2.1.3.2.1. A nemzetkdzi mddszertan meghatarozasa, megkozelitése az atfolyod t6ke fogalmdahoz

Egy multinaciondlis vallalaton beliil egy orszégban vegyes csoportok alakulnak ki SCV- és nem SCV-vaéllalatokbdl (Iasd az 3. dbrat
az 1.5.1 fejezetben). Vannak olyan vallalatok, amelyek végeznek redlgazdasagi tevékenységet, ezért SCV-vé nem nyilvanithatok,
ugyanakkor részt vesznek a kozvetitGi tevékenységben is, rajtuk keresztiil nagy 6sszegeket mozgatnak a kilféldi anyavallalatok
egyik leanyvallalattdl a masikba. Magyarorszdgon ezeket a tranzakcidkat nevezzik atfolyd t6kének, amelyek a redlgazdasagi
tevékenységet is végz6 rezidens lednyvdllalatokon keresztil folynak at.

2.1.3.2.2. A magyar gyakorlat az atfolyo t6ke kiszlirésére

Magyarorszagon az atfolyd t6ke azon szegmensét, amikor a t6ke tranzit specialis célu vallalatokon keresztiil zajlik, 2006 6ta
elkilonitjiik: kiilon fizetési mérleget allitunk 6ssze a normal vallalatokra és az SCV-kre. A honlapon kiilon publikdljuk az adatokat
a specialis célu véllalatok adataival és azok nélkil. Azonban 2011 végétdl a normal véllalati kordn belll jelentek és jelennek meg
olyan kiugré nagysagu t6ketranzakcidk, amelyeknél a be- és kidramlds egy negyedéven belll zajlik le. Ezek kezelésére a fent
emlitetteknek megfelel6en nemzetkdzileg nincs altaldanos moédszertani Utmutatd, azonban kezelésiiket ,,azonnali hatéllyal” meg
kellett oldani, olyan mértékben torzitottak ezek a tranzakciék a normal vallalatokra 0sszeallitott statisztikakat. Az atfolyo téke
jelenség kutatdsara az MNB projektet inditott 2011 masodik felében, amelynek célja volt, hogy a tapasztalatok alapjan azono-
sitsa és elkulonitetten jelenitse meg az atfolyd t6ke tranzakcidkat a fizetésimérleg-statisztikdban. Az atfolyd téke tranzakcidk
azonositdsa a tranzakcid tartalma alapjan egyedileg cégenként és tranzakcidparonként torténik a havi fizetési mérleg 6sszedl-
litdsa soran, ezeket aggregdljuk a negyedéves publikdcidhoz instrumentumonként elkilonitve. A nagy atfolyd téke tranzakcidok
jellemz6en egy honapon belll megtérténnek, de ez lehet tobb idGszakot érint6 is, amennyiben a hénap, illetve a negyedév vége
a t6ke bedramlds és kidramlas kozé esik.

(Ez a vallalatonkénti mikroszintli megkozelités Magyarorszagon azért lehetséges, mert az érintett vallalati kor 10-20 vallalat, és
negyedévente kevesebb, mint 10 ilyen tranzakcié torténik. Ugyanakkor a tranzakcidk nagysaga esetenként egy nagysagrend-
del nagyobb, mint a normal tranzakciok értéke, ami a felhasznaldknak magyarazatot igényel.) A munka eredményeképpen
2012 szeptembere 6ta az MNB honlapjan kiilén tablaban keriilnek bemutatasra 2008-ig visszamendlegesen az atfoly6tke-
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tranzakciok. Tovabba a kozvetlentGke-befektetési adatok értelmezhet&ségének javitasa érdekében publikaljuk az atfolyd t6kétdl
megtisztitottan is a killféldiek magyarorszagi kozvetlentGke-befektetésének és a rezidensek kiilfoldi befektetésének tranzakcioit.

Az atfolyo t6két az aldbbi moédon definidltuk: atfolyd t6kének nevezziik, ha egy multinaciondlis vallalatcsoportba tartozo rezi-
dens, nem SCV-vallalat normal (termel§, szolgaltatd) tevékenysége mellett a kapott t6ke cégcsoporton bellli tovabbadasat is
végzi. Ez noveli a statisztikdban a t6kebearamlas és -kidramlds 6sszértékét, de ez a t6kedramlas éppugy nincs hatdssal az adott
orszag gazdasagara, mint az SCV-k tevékenysége.

Atfoly6téke-tranzakcidonak tekintjiik az aldbbi tranzakcidéparokat:

o kulfoldiek részvénybefektetése (lehet kozvetlentSke-befektetés, portfélidbefektetés) - magyarok kilfoldi részvénybefektetése
o kilfoldiek részvénybefektetése - magyarok hitelkihelyezése kiilféldi cégcsoporttagoknak

¢ anyatol/mas kalfoldi véllalatcsoporttagtdl kapott hitel - kilfoldi részvénybefektetés

e anyatdl/mas kulfoldi vallalatcsoporttagtdl kapott hitel = kilféldi leanynak/vallalatcsoporttagnak hitelezés

De nem tekintjiik atfolyé t6kének a portfélidatcsoportositds és kovetelés/tartozas dsszevezetés miatti tranzakcidparokat, mivel
ezek a rezidens vallalat eszkoz vagy forras oldali portféliéjanak atcsoportositasai:

e hiteltartozas/kovetelés atvaltasa tékeemelésre vagy t6keemelésbdl hiteltartozas/kovetelés visszafizetése

o vevikovetelés/szallitdi tartozas rendezése

o eszkozportfolio atrendezése — hitelkdvetelés helyett részvénykovetelés

e az osztalék aramlasat a kilfoldi leanyvallalattol az anya felé nem tekintjik atfolyd t6kének

2.1.3.2.3. Az eszkozportfélié atrendezése

Amennyiben egy multinacionalis vallalat hatarokon atnytléan atszervezi az eszk6zportfolidjat: egyik lednyvallalatat megsziin-
tetve, Uj lednyvallalatot létrehozva, az egyik eszkozeit beapportédlva egy masik ledanyvallalatba stb., akkor a fizetési mérlegben
ugyanugy kiugréan nagy t6kekivonas és -befektetés tranzakcidkat kell elszamolni anélkiil, hogy valéjaban tékekivonas, illetve
befektetés torténne az orszagba. Ezért ezeket a tranzakcidkat is az atfolyd t6kével egyiitt a kiszlirendd tranzakcidk kozé soroljuk.
Idesoroljuk azokat a tranzakcidkat is, amikor a befektet6 altal befizetett, de még be nem jegyzett — atfolyod t6keként elszamolt és
kisz(irt — t6ke cégbirdsagi bejegyzésre keriil. A kdzvetlentSke-befektetés tranzakcidk értelmezhetdségének javitasa érdekében
publikaljuk az atfolyd t6kétdl és az eszkdzportfolid atalakitastdl megtisztitottan is a kilféldiek magyarorszagi és a rezidensek
kilfoldi befektetésének tranzakcidit.

2.1.3.2.4 A megtisztitott kozvetlent6ke-befektetés adatok

Magyarorszadgon kilondsen 2012-ben volt nagyardnyu a normal véllalatokat érint6 atfolyd téke és az eszkdzportfélié atalakitas
hatasa, kilénosen az évente eltér6 nagysag miatt is fontos az adatok elemezhetGsége érdekében az adatok atfolyo t6kétél és
eszkozportfolio dtrendezéstdl vald megtisztitasa.

2.1.3.3. Az afa-regisztraciokkal kapcsolatos tranzakciok elszamolasa

Az Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozdssal Magyarorszégon is lehetévé valt, hogy nem rezidens véllalatok beszerzéseiket és
értékesitéseiket Magyarorszagon a csak afa-bevallasra kdtelezett, fizikai jelenlét nélkili egységeiken keresztiil bonyolitsak. Ezek
az un. afa-regisztraciok Magyarorszagon addszamot kapnak, és a létrehozdik ezeken keresztiil bonyolithatjak a kereskedelmiik-
kel kapcsolatos afa-fizetéseiket. A fizetési mérleg — és a nemzeti szamlak — szempontjabdl ezek az afa-regisztraciok nem részei
a magyar gazdasagnak. Mivel azonban az Eurdpai Union bellli kiilkereskedelmi statisztika (Intrastat) regisztere az afa-fizetésekre
tdmaszkodik, az afa-regisztracidk az Intrastat szempontjabodl rezidens adatszolgaltatoknak minésiilnek. Ennek kovetkeztében
az altaluk nem rezidensekkel lebonyolitott kiilkereskedelmi tranzakcidkrél jelentéseket kell benyujtaniuk a rezidens statisztikai
hivataloknak, Magyarorszag esetében a KSH-nak. A KSH altal 6sszeallitott aruforgalmi adatokban, igy ezen afa-rezidensek for-
galma is szerepel.
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5. dbra

A rezidensek kiilfoldi befektetései és a nem rezidensek befektetései Magyarorszagon (szaggatott) és az atfolyo t6kétdl
és eszkozportfolid-atrendezéstsl megtisztitott adatok
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— A rezidensek kozvetlent6ke-befektetései kulfoldon
A rezidensek kdzvetlentSke-befektetései kilfoldon, megtisztitott
---= A nem rezidensek kozvetlentSke-befektetései Magyarorszagon
- = A nem rezidensek kozvetlentke-befektetései Magyarorszagon, megtisztitott

Statisztikai probléma ott keletkezik, hogy ezen afa-regisztracidokon keresztiil a nem rezidens vallalatok olyan hozzaadott értéket
realizalnak, amely megjelenik a KSH kiilkereskedelmi termékforgalmaban, azonban nem jelenik meg a finanszirozasi oldalon,
a fizetési mérleg pénziigyi mérlegében. A KSH adatait korrekcio nélkul atvéve, ez a hozzaadott érték (a rezidens partnerrel,
illetve a nem rezidens féllel elszamolt ar kiilonbozete) a fizetési mérlegben egyrészt statisztikai hibat okoz — hiszen a pénzigyi
mérlegben a rezidens partnerek konyveiben szereplé értékek jelennek meg —, masrészt pedig ténylegesen sem a rezidens gaz-
dasaghoz tartozik. A fizetési mérleg — és a nemzeti szdmldk — 6sszeallitdi, miutan érzékelték a problémat, becslést készitettek
a szoban forgd hozzdadott érték mértékére, és 2008 szeptemberében 2004-ig visszamendlegesen reviziot hajtottak végre az
érintett statisztikakban, csokkentve az export- és névelve az importforgalmat. 2008 szeptembere 6ta az druforgalom adatainak
az afa-regisztraciok miatti korrekcidja folyamatosan zajlik.

A 2008. évi revizio célja az volt, hogy a nem rezidens vallalatok magyarorszagi afa-regisztraciéihoz kapcsolddd, Magyarorszag
kiilkereskedelmi statisztikdjaban megjelend, de nem a hazai gazdasagot illeté hozzdadott értéket az MNB és a KSH ne szamolja
el a fizetési mérlegben, illetve a nemzeti szdmlakban, és ehhez egy makrobecsléseken alapuld eljarast alkalmazott. A tovabbi
munka sordn azonban vilagossa valt, hogy az afa-regisztraciokon keresztiili hozzaadott értékek jelent&sen kiilénbozhetnek egy-
mastdl, és indokolt egyes regisztraciok egyedi modon torténd kezelése. Ezenkivil megjelentek magyarorszagi vallalatok kilfoldi
afa-regisztracioi is, valamint olyan &fa-regisztraciok, amelyeknek rezidens kapcsolatuk gyakorlatilag nincs, csak , atfolyik” rajtuk
az aru, igy esetlikben a megoldas az, ha a teljes forgalmukat eltavolitjuk az druforgalombdl. Az afa-regisztraciokkal kapcsolatos
korrekciok teriiletén az MNB az Uj eredményeket elGszor a 2011. szeptemberi publikacidjaban tette kdzzé, majd ezt kdvette ezek
szélesebb korre vald kiterjesztése a 2012. és a 2013. szeptemberi publikaciéban.
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2.1.3.4. Az alkalmazott c.i.f./f.0.b. korrekcié médszertana

Az aruforgalom fizetési mérleg — és a nemzeti szamlak — modszertana szerinti elszamoldsahoz a killkereskedelmi termékforgalom
hatdrparitason gy(jtott adatait az export esetében a megfelel§ —f.0.b. - paritas érdekében nem sziilkséges mddositani, az import
esetében viszont igen. A KSH altal 6sszedllitott kiilkereskedelmi termékforgalom ugyanis a Magyarorszag hataraig felhalmozédott
koltségekkel egyltt tartalmazza az importalt termékeket, mig a fizetési mérleg — és a nemzeti szamlak — médszertana ezt az
exportdld orszadg hataraig kéri. Mindazon orszdgok ezért — azaz példaul az Eurdpai Unid csaknem Osszes tagorszaga —, amelyek
a statisztikai hivatalok altal gy(jtott kiilkereskedelmi adatokat hasznaljak fel a fizetési mérleg 6sszeallitasa soran, egy un. c.i.f./f.o.b.
paritaskorrekcidt hajtanak végre, amelynek keretében az aruimport mértékét az exportald orszag hatdran vett értékére csokkentik.

A c.i.f./f.o.b. korrekcio kiszamitasa kilonb6z6 differencialtsagi fokokon térténhet. Magyarorszag gyakorlata e tekintetben sokdig
a lehet6 legegyszer(ibb elvet kdvette: a f.o.b. paritasu druimport el6éllitdsa egyetlen nemzetgazdasagi rata segitségével tor-
tént, amelynek mértékét a KSH az akkor még teljes korlen rendelkezésre all6 vamstatisztikai adatok alapjan kalkulalta (2,66%).
A c.i.f./f.0.b. korrekcié modszertananak tovabbfejlesztése soran megfogalmazddott az az igény, hogy a nemzetgazdasagi ratat
tovabb kell differencialni partnerorszagok, termékek és szallitmanyozasi médozatok szerint. Az elmult évek folyaman tovabba
az Eurdpai Unidn belil is mindinkdbb tébbségbe keriiltek azon tagorszagok, amelyek mddszertani fejlesztést hajtottak végre
ezen a terlleten. A tovabbi szamitasokhoz sziikséges informdcidk megszerzésének alapvet6en két Utja lehetséges: potldlagos
adatgyd(jtések segitségével felmérni a paritaskorrekcié emlitett ismérvek szerinti differencialddasat, illetve a meglévé adatforra-
sok segitségével becsléseket késziteni a szallitasi kdltségekre és az ezeken belili nem rezidens részaranyokra partner orszagok,
termékek és szallitmanyozasi mddozatok szerint. A magyar gyakorlat az utobbi utat koveti.

A KSH és az MNB egylttm(ikodésének keretében az c.i.f./f.0.b. korrekcids ratdk Uj becslései 2010-re késziltek el, és a két in-
tézmény 2010 szeptemberében publikalta 6ket a fizetési mérlegben és a nemzeti szamlakban, 2004-ig visszamendlegesen. Ezt
kévet6en immar az Uj mddszertan szerint késziilnek a publikdciok. Az Uj szdmok nemcsak sokkal differencialtabb korrekcids ra-
takat tartalmaznak, hanem maodositottak a korabbi nemzetgazdasagi ratét is (2,66%-rol 2% kortili értékre). Ennek kovetkeztében
nemcsak az aruimport orszaghontdsa, hanem maga a nemzetgazdasagi aruimport értéke is modosult.

2.1.3.5. Az alkalmazott COPC-korrekcié modszertana

A nemzetkozi statisztikai standardok alapjan a kdzvetlentGke-befektetések jovedelmeként csak a vallalat normdl miik6désébél
szarmazo eredményt szabad jovedelemként elszamolni. Ki kell sz(irni mindazokat az elemeket, amely a normal miikddésen kivili
yrendkivili” tényezék eredményeképpen keletkezett. A rendkivili elemek kiszlirése elengedhetetlen ahhoz, hogy a vallalat netto
vagyonanak valtozasat statisztikailag helyesen oszthassuk fel a jovedelem, atértékel6dés és egyéb allomanyvaltozas tényezbi
kozott. Ezt az eljarast nevezziik a nemzetkozi modszertan elnevezése (current operating performance concept) alapjan COPC-
korrekciénak. A hazai gyakorlatban a kdzvetlen adatszolgaltatdi jelentéseken alapulé adatgyUjtési rendszer 2008-as bevezetésével
valt lehet6vé a rendkivili elemek kiszlirése, a COPC szerinti jovedelemelszamolas.

Az addzott eredményt modositd COPC-korrekceid elGjele pozitiv, ha sszességében nyereség, illetve negativ, ha veszteség keletke-
zett a rendkivili tételek 6sszegeként. A fizetési mérlegben a jelentett adézott eredmény értékébél levonasra keriil a nem normal
Uzletmenethez kapcsolddo korrekcid értéke. Ez azt jelenti, hogy az ebbdl szarmazo veszteség esetében a korrekcié eredménye-
képpen nagyobb lesz a fizetési mérlegben elszamolt jovedelem, s ezen keresztiil a sajat téke tranzakcié miatti névekedése (v.6.
Ujrabefektetett jovedelem elszamolasa), amit az atértékel6dés és/vagy az egyéb allomanyvéltozas negativ értéke ellensilyoz
a kulfélddel szembeni befektetési pozicidban. Forditott az eset, ha 6sszességében nyereség keletkezik a jovedelembdl kisz(irt
eredménytételeken: a korrekcié eredményeképpen kisebb lesz az elszamolt jovedelem, s ezen keresztil a sajat t6ke tranzakcid
miatti névekedése, amit viszont ,ellentételez” az atértékel6dés és/vagy az egyéb allomanyvaltozas pozitiv értéke a kilfélddel
szembeni befektetési pozicidban. A sajat téke értéke értelemszerlien nem lesz mas a nem normal izletmenethez kapcsolddo
korrekciéval vagy anélkil, viszont a sajat t6ke valtozdsdnak Osszetevdi (tranzakcid, atértékelGdés, egyéb allomanyvaltozas)
eltéréek attdl fliggben, hogy van-e nem normal Gzletmenethez kapcsolédé korrekcid vagy nincs.

Az Ujrabefektetett jovedelemben az addzott eredmény nagysagat korrigald COPC-korrekcidval azonos Gsszegben, de ellentétes

elGjellel a részvény és egyéb részesedésen arvaltozast, devizadrfolyam-valtozast vagy egyéb allomanyvaltozast szdmolunk el
a korrekcid tipusatol fuggden.
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A pénziigyi vdlsdgban felértékelédétt a rendkiviili elemek (pl. drfolyamveszteség, dtértékelésbél keletkezett veszteség) kisziirésének
jelentdsége. 2009 6ta a nem normdl lizletmenethez kapcsolodo korrekcid azt mutatja, hogy a magyarok kiilféldi befektetésein
és a kiilféldiek magyarorszdgi befektetésein is a normdl lizletmenethez kapcsolhatd tevékenységen kiviili eredménytételeken
veszteség keletkezett. Az ennek kévetkeztében magasabb, kzvetlentSke-befektetésekhez kapcsolddo jévedelem nem jelent tény-
legesen feloszthatd eredményt. 2011-ben pedig a nem normdl lizletmenethez kapcsolddé korrekcidra jelentds hatdst gyakorolt
az eszk6zok leértékelddése, a devizadrfolyam-vdltozds, a hitelek értékvesztése és a végtorlesztés miatti veszteség.

3. tablazat

A jovedelemként elszamolt eredmény és a COPC-korrekcié nagysaga
(millié euro)

Rezidensek befektetése kiilféldon 2008 | 2009| 2010| 2011| 2012| 2013
1.1 Addzott eredmény 891 463 592 612| 1057 337
1.1.1. Ebbd&l nem normal lizletmenethez kapcsolddd eredmény (COPC-korrekcid) 426 -113 —-43| -252| -241| -649
1.1.2. Normal tizletmenethez kapcsolédé eredmény, publikélt adat (1.1-1.1.1.) 465 576 635 864 | 1298 986
Nem rezidensek befektetése Magyarorszagon 2008 | 2009| 2010| 2011| 2012| 2013
2.1 Addzott eredmény 3702 1467 1545 -342 2705 2803
2.1.1. Ebbdl nem normal lizletmenethez kapcsolédé eredmény (COPC-korrekcio) —1257 | —1863 | —2330| —4966 | —1998 | —1541
2.1.2. Normal Uzletmenethez kapcsolédd eredmény, publikalt adat (2.1-2.1.1.) 4960 | 3330| 3875| 4624| 4703| 4344

A kiszlirend6 tételeknek a vélsag idején megndvekedett jelentésége miatt a nemzetkdzi modszertanban mar kifejezet-
ten nem javasolt a minden elemet magaban foglaldé jovedelem elszamoldsa (all inclusive concept). Azon orszdgoknak, ahol
a jovedelemelszamolas még a minden elemet magdban foglald elven alapul, azt javasolja az OECD, hogy a rendkivili elemekre
Osszesen adjanak meg kiegészité adatot, ezzel segitve az értelmezést.

Az MNB a kozvetlentSke-befektetésekhez kapcsolddd éves kérdGivben kéri be az adatszolgaltatd eredménykimutatasabdl a nor-
mal Gizletmenethez szorosan nem kapcsolodo tételeket.

4. tablazat
A COPC-korrekcio soran figyelembe vett eredménytételek

Kiilfoldi kozvetlent6ke-befektetés, kozvetett befektetés vagy kiulféldi fioktelep adézott eredményébdl a normal
tizletmenethez szorosan nem kapcsol6dé tételek (Adatok a 02. sorban kozolt devizanemben, ezerben) (10% alatti szavazati
jog esetén nem kell kitélteni!)

1 Végkielégitésre kifizetett 6sszeg (—)

2 Készletek, kovetelések elszamolt értékvesztése, kovetelés leiras dsszege (—)

3 Készletek, kovetelések elszamolt értékvesztésének visszairasa (+)

4 Targyi eszk6zok, immaterialis javak terven felili értékcsokkenése (-)

5 Targyi eszk6zok, immaterialis javak terven felili értékcsokkenésének visszairasa (+)

6 Befektetett pénzligyi eszkdzok visszairassal csokkentett értékvesztése (—)

7 Kéreseményekkel kapcsolatban fizetett/elszamolt/fizetendd 6sszegek (—)

8 Kareseményekkel kapcsolatban kapott 6sszegek (+)

9 Targyi eszk6zok, immaterialis javak, illetve kovetelések értékesitése esetén a kivezetett konyv szerinti érték (-)

10 Targyi eszk6zok, immaterialis javak, illetve kovetelések értékesitése esetén a kapott ellenérték (+)

11 Targyi eszkdzok, immaterialis javak, illetve kovetelések megsemmisiilése/selejtezése esetén a kivezetett konyv szerinti érték (=)

12 Befektetett pénzlgyi eszkzok értékesitésének eredménye (amennyiben veszteség: (—), amennyiben nyereség: (+) az elGjel)

13 Realizalt és nem realizalt drfolyamveszteség/nyereség (arfolyamveszteség esetén (—), arfolyamnyereség esetén (+) az el6jel)

14 Kamatfedezeti tigyletek vesztesége/ nyeresége (veszteség esetén (=), nyereség esetén (+) az elbjel)

15 Egyéb derivativ ligyletek vesztesége/ nyeresége (veszteség esetén (=), nyereség esetén (+) az eléjel

16 Elengedett kotelezettség (+)

17 Elengedett kovetelés (-)

18 A rendkivili eredménybdl a fentiekben nem szerepl tételek nettd Osszege (veszteség esetén (—), nyereség esetén (+) az eldjel)

19 Kilfoldi befektetés vagy fioktelep éltal befektetése korabbi éveinek eredményébdl kapott osztalék

20 OSSZESEN (1-19. sorok)
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2.1.3.6. Az EU-val kapcsolatos elszamolasok

A fizetési mérlegben az eurdpai unids transzferek elszamoldsat 2009 szeptemberében hangoltuk 6ssze a nemzeti szdmlakban
alkalmazott modszertannal.®

Az Eurdpai Unid koltségvetésébe fizetett hozzdjarulasok elszdmoldsanak modszertanadt az eurdpai nemzeti szamlarendszer,
az ESA2010 részletesen szabdlyozza. E mddszertan szerint a termel&egységek altali kdzvetlen befizetéseket, illetve a kdzponti
kormdnyzat altal az Eurdpai Unid intézményei nevében beszedett addkat termékadoként kell elszamolni. igy termékaddként
szamoljuk el a vamot és a cukoragazati hozzajarulast. A nemzeti kormanyok jovedelem atutaldsait — az afa és a GNI alapu hoz-
zajarulast és a ,,brit korrekciot” - egyéb folyd transzferkiaddsaként szamoljuk el.

Az ESA 2010 az Eurdpai Uniotdl kapott transzferek elszamoldsara nem tartalmaz a fentiekhez hasonlé elszamoldsi szabdlyokat.
Ezeket a maastrichti jelentés céljaira késziilt modszertani Utmutato, a Kézikényv az dllamhdztartdsi hianyrdl és az addssdagrol
cim( kiadvany irja le.” A kézikényvben feldllitott alapelvek szerint a transzfereket egyrészt eredményszemléletben kell szamba
venni, masrészt pedig ezeket a végsd kedvezményezett szektoraban kell elszamolni.

A nemzeti szamlak altal kovetett modszertan atvétele és 2004. janudrig vald visszavezetése az id6sorokon két szempontbdl is
jelentGs valtozast jelentett a fizetési mérleg adataiban.

(1) Az els6 véltozas az eredményszemléletli szambavételre torténd attérés volt. Az eredményszemléletl elszdmolas az eurdpai
unids elszamoldsok esetében azt jelenti, hogy a transzfereket a felhasznalasuk id6pontjaban szamoljuk el az elsédleges jovedel-
mek kozott termék-, termelési adoként, illetve tamogatasként, masodlagos jovedelemként, vagy téketranszferként. A beérkezés
és a felhaszndlds kozotti id6szakban az atutaldsok az egyéb befektetések kdzott el6legként, Magyarorszag (a kdzponti kdltség-
vetés) egy évnél nem hosszabb lejaratu, kulfolddel szembeni tartozasaként vannak feltlintetve az allomanyi statisztikakban.

Ezzel azonos mddon jarunk el az olyan programok esetén, amelyek megvaldsitasa mar megkezd6d6dott, de az Eurdpai Unid
hozzajaruldsat ténylegesen csak egy késébbi id6pontban kapjuk meg. Az unids tamogatast ilyen esetekben is a program meg-
valésitasanak idépontjaban szamoljuk el az elsGdleges jovedelmek kdzott termék-, termelési addként, illetve tdmogatasként,
illetve masodlagos jovedelemként vagy t6ketranszferként, és az 6sszeget az atutalas beérkezéséig Magyarorszag (a kdzponti
koltségvetés) egy évnél nem hosszabb lejaratu, EU-val szembeni kdveteléseként tartjuk nyilvan.

Ennél is Gsszetettebb eljarast kovet a mddszertan az Eurdpai Mezdgazdasagi Garancia Alapbdl (2006-ig az Eurdpai Mezdgazdasagi
Orientdcios és Garanciaalap garancia szekciojabdl) nydjtott kézvetlen termeldi tamogatdsok elszamolasaban. A magyar koltség-
vetés rendszeresen megeldlegezi ezeket az unids tamogatasokat. Az 6sszeget elszamoljuk a gazdalkodé szektorok (nem pénzigyi
véllalatok és haztartdsok) altal kapott transzferként a folyé fizetési mérlegben, s egyuttal ezt a kdltségvetés altal megelSlegezett
Osszeget kimutatjuk Magyarorszag (a kozponti koltségvetés) egy évnél nem hosszabb lejaratu, EU-val szembeni kdveteléseként
is. Némileg tovabb bonyolitja a helyzetet, ha a koltségvetés altal kifizetett tamogatasi 6sszeg elmarad a gazdalkoddknak az
adott id6szakban jaré tdmogatdstdl. Az eredményszemlélet(i elszamolas kdvetelményeinek megfeleléen ebben az esetben
is az idGszakra jaro teljes 0sszeget szamoljuk el a gazdalkodd szektorok (nem pénziigyi vallalatok és haztartasok) altal kapott
transzferként a folyd fizetési mérlegben. Az dllomanyi statisztikakban viszont a koltségvetés dltal a gazdalkoddknak kifizetett
0sszeg, mint a kdzponti koltségvetés EU-val szembeni kdvetelése mellett, a gazdalkoddk altal még meg nem kapott 0sszeget is
Magyarorszag (egyéb szektorok) EU-val szembeni rovid lejaratu koveteléseként mutatjuk ki.

6 Ezt megel&z6en az Eurdpai Bizottsdgtdl érkezé forrdsok és az EU-kdltségvetésbe torténd befizetések pénzforgalmi szemléletben, a beérkezésiik,
illetve kifizetéstik id6pontjaban kertltek viszonzatlan folyd vagy t6ketranszfer-bevételként, illetve — kiadasként elszamolasra a fizetési mérleg-
ben. Az dtutaldsokat a kdzponti koltségvetés bevételeiként tartottuk nyilvan, az Eurépai Mez&gazdasagi Garancia Alapbdl nyujtott kdzvetlen
termel&i tdmogatasok kivételével. Ez utébbiakat a nem pénzigyi vallalatok és a haztartasok bevételeként szamoltuk el.

7 Manual on Government Deficit and Debt:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/product_details/publication?p product code=KS-RA-13-001
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(2) A masik fontos valtozas az EU-transzferek szektorok kozotti megosztdsa volt. A nemzeti szdmlakkal 6sszehangolt mddszertan
értelmében az eurdpai unids transzfereket kdzvetlenil a végsé kedvezményezett bevételeként kell elszamolni. Bar a tamogata-
sok — az el6z6ekben emlitett Mez6gazdasagi Garancia Alapbdl szarmazé tdamogatdsok kivételével — a kdzponti koltségvetésen
keresztil jutnak el a végsé kedvezményezetthez, ezek koziil a kdzponti koltségvetés elsédleges jovedelem, masodlagos jovedelem
vagy t6ketranszfer bevételeként mar csak azokat az 6sszegeket szdmoljuk el, amelyeket ténylegesen a kdzponti koltségvetési
intézmények hasznalnak fel. A tébbi bevétel megoszlik a helyi 6nkormanyzatok, a nem pénziigyi véllalatok, a haztartasok és
a (haztartasokat segit6) nonprofit intézmények kozott.

Amennyiben az Eurdpai Bizottsag ellenérzései soran szabalytalansagot tapasztal a transzferek felhasznaldsaban, a korabbi id&szak-
ban kifizetett transzferek visszavonasra keriilnek. Az orszagot megillets transzferek ezzel nem vesznek el, mivel mas projektekre
késébb felhasznalasra keriilhetnek. Ez az ugynevezett pénziigyi korrekcid. A fizetési mérlegben pénziigyi korrekcidé esetén az
Eurdpai Unidnak nyujtott folyo transzfert szamolunk el, amit egy Eurdpai Unidval szembeni tartozasnévekedés ellensulyoz ki.
Az elszamolas idépontja a pénzligyi korrekciordl szol6 dontés megsziiletésének id6pontjaval esik egybe.

2.2 AZ ADATGYUJTESI ES FELDOLGOZASI RENDSZER

Magyarorszagon az MNB felelGsségi korébe tartozé adatgy(jtések vonatkozasdban 2008-ban tortént meg az atallas a kiegészité
kérdGivekkel kiegészitett pénzforgalmi rendszerrdl a kdzvetlen adatszolgaltatasi jelentéseken alapuld adatgy(ijtési rendszerre.

Az Uj informacids rendszer alapszerkezetét egy olyan struktira hatarozza meg, amelyben kdzponti szerep jut a teljes fizetési
mérleget és dllomanyi adatokat havi gyakorisaggal rendszeresen jelenté nagyvallalatoknak, s az ezt kiegészit6 negyedéves és
éves kérdGiveknek, valamint a kiilonb6z6 becslési eljarasoknak.

2.2.1 A jelenlegi adatgydijtési rendszer

A magyar gyakorlatban az intézmények kozotti felel6sség megosztdsa az dltalanos kontinentalis eurdpai gyakorlathoz hasonldan
oly mddon alakult, hogy a redlgazdasagi informacidk a KSH, a pénziigyi mérlegre, a kapcsolddo dllomanyokra és a befektetések
jovedelmeire vonatkozd adatok pedig az MNB adatgydjtéseire tamaszkodnak. A transzferek esetében az dllamhaztartasi és
adminisztrativ adatforrasokbdl szarmazé adatok el&allitdsa a KSH felelGsségi korébe tartozik, mig a gazdasagi szereplék egyéb
transzferei az MNB adatforrasaibdl allnak eld.

Az adatgy(ijtési rendszer havi, negyedéves és éves gyakorisagu kérdGiveket tartalmaz. A fizetési mérleg szempontjabdl meghata-
rozd gazdasagi szerepl6k havi gyakorisagu jelentései biztositjak a nemzetkozi elvarasoknak megfelel6 adatok 6sszeallitasat havi
szinten. A havi kérddiv esetén egyedi felkéréssel, a negyedéves és az éves kozvetlent6ke-befektetésekre vonatkozé kérdGivek
esetében pedig értékhatar alapjan térténik az adatszolgaltatas.

Az adatszolgaltatasokra vonatkozd legfontosabb tudnivaldk elérhetdk a fizetésimérleg-statisztikai adatgy(ijtések 6nalld inter-
netes oldaldn (minisite).

Az MNB honlapjan mikodtetett minisite az adatszolgéltatok tajékoztatasa céljabdl révid attekintést tartalmaz a fizetési mérlegrdl,
kozli az adatszolgdltatast elrendeld jogszabalyokat, az adatvédelmi és szankcionalasi politikat, valamint részletesen tartalmazza
az adatszolgdltatasok tablaképeit, ellen6rzési szempontjait, kitoltési elGirasait, a kitdltéshez sziikséges kddtablakat, modszertani
segédleteket és megismertet az elektronikus adatbefogadd rendszerrel, az EBEAD-dal.

A fizetésimérleg-adatszolgaltatoi kor meghatdrozasanak jelenlegi gyakorlata az alabbi két mddszer egyuttes alkalmazasaval
torténik.

(1) Az MNB a legjelentGsebb gazdasagi szereplGket a kdvetkez6 évre irasban kijeldli a havi adatszolgdltatdsok teljesitésére

kotelezett vallalatok korét. Az adatszolgaltato ez esetben az adatszolgaltatdi csoporttdl az MNB dltal gy(ijtott 0sszes havi
fizetésimérleg-adatszolgdltatas — értékhatartol fuggetlen — bekiildésére (viszonzatlan atutaldsok, nem termelt, nem pénziigyi
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javak, kozvetlentSke-, portfolio-, egyéb befektetések, pénzligyi derivativdk) kotelezett. A mddszer elénye, hogy megfeleld
szinvonalu statisztika allithatd el, nem terheli feleslegesen az adatszolgaltatokat és a jegybank adatbefogado és -feldolgo-
z6 kapacitdsat. Hatranya, hogy a kilfolddel kapcsolatban jelentés pénziigyimérleg-tranzakcidt végrehajtd évkozi kijelolés
esetén az egyedi elrendelés id6pontjat megel6z6 jelentési idészak adatainak bekérésére nincs mdéd, mivel adatszolgéltatas
visszamenGleges hatallyal nem rendelhetd el, ugyanakkor méd van a kdvetkezd pontban részletezett negyedéves gyakorisagu
adatszolgaltatds akar visszamendleges bekérésére is.

(2) Az el6re lathatéan nem meghatarozo sulyu vagy Uj gazdasagi szerepl6k esetében un. kiiszobértékkel torténé meghatarozas
modszerével torténik a negyedéves adatszolgaltatasi kotelezettség elrendelése. Ebben az esetben a gazdasagi szereplének
onmaganak kell megallapitania, hogy mely jelentési témakban vonatkozik ra az adatszolgaltatasi kotelezettség, és annak
megfelelGen kell teljesitenie az(oka)t. Az értékhatarhoz kapcsolddé adatszolgdltatéd kér meghatarozds egyértelmd, elére
kiszamithato jogi helyzetet teremt a havi adatszolgaltatasra fel nem kért adatszolgaltatdk szamara, az MNB szamara pedig
id6beli korlatozas nélkil biztositja az MNB-rendeletben meghatdrozott adatok bekérhet&ségét. Adatszolgéltatasi kotelezettség
elmulasztasa esetén — az MNB-tv. 62. §-a szerinti jegybanki ellenGrzés keretében —az MNB a rendeletben el&irt adatokat
a rendelet hatdlybalépéséig visszamenéleg bekérheti. E megoldds nem zdrja ki, hogy a potencidlis adatszolgaltatok figyelmét
adatszolgaltatasi kotelezettséglikre kiilon levélben is felhivjuk.

Az adatszolgaltatdi kor megfeleld nyilvantartdasahoz az MNB fizetésimérleg-adatszolgdltatdi regisztert miikodtet, melynek fris-
sitéséhez és karbantartasahoz a jelentett adatok mellett egyéb nyilvanosan hozzéférhetd adatok, informaciok is hozzajarulnak.

A targyiddszak havi adatszolgéltatasoknal a naptari honap, negyedéves adatszolgaltatdsoknal a naptari negyedév, éves adatszol-
gdltatasoknal a naptari év. Az eltérd lizleti év szerint m(ikodd vallalatok a targyévben lezarult Gzleti évrél jelentenek a mikodétSke
éves adatszolgdltatasban. Az elirt jelentési gyakorisagot és hataridét ebben az esetben is be kell tartani.

Az adatszolgdltatasok bekildési hatdrideje altaldban a targyidészakot kévet6 10. munkanap.

A pénziigyi mérleg forgalmi adatai és a kiilfélddel szembeni befektetési pozicid kozotti teljes 6sszhang biztositdsa érdekében az
adatgyjtések esetében az egyes szektorok jelentési sajatossagait figyelembe vevd zart modell alapu megfigyelést valasztottunk.
A modell egy adatgydjtésen belil biztositja a nyitd és zard dllomdanyok kézotti 6sszhangot oly médon, hogy a nyitd allomany s az
allomanyvaltozasok (tranzakcid, ar- és egyéb volumenvaltozas) 6sszegének az eldirt jelentési kulcsokon (pl. instrumentumonként,
devizanemenként és kiilfoldi partnerenként) meg kell egyezni a zaré dllomannyal.

Az arfolyamvdltozds pontos meghatarozasat biztositandd, az egyes adatokat eredeti devizanemben kell szolgaltatni az MNB
részére, kivéve a derivativakrél sz616 jelentést, amit forintban kériink be, illetve a kdzvetlentGke-jelentések egy részét a kbnyv-
vezetés devizanemében kell jelenteni.

Az adatgytijtések felépitése, altalanos jellemzGi

Az adatszolgaltatasra kijeldlt, illetve a jelentési értékhatart eléré adatszolgdltatoknak sajat konyveikben, illetve egyéb nyilvan-
tartdsaikban szerepld, nem rezidens partnereikkel kapcsolatos ligyleteikrél kell jelentést kildenitk. Az altaldnos elv aldl csak
néhany kivétel van: a hitelintézetek rezidens partnereinek konzorcidlis hiteleir6l sz616 R10, ezek lejarati bontdsat, illetve el6-
torlesztéseit is tartalmazoé R21, illetve R39, valamint a rezidens, nem bank lgyfelek kiilféldi (forint és deviza) fizetési forgalom
miatti jovairasairdl és terheléseirdl sz6lé R38 jelentések.

A pénziigyi instrumentumok jelentésekor a kdvetelések és tartozdsok, valamint az ezekhez kapcsolédd elhatdrolt jovedelmek

0sszevonasa, nettdzasa nem megengedett. Ennek érdekében a kdvetelések és tartozasok jelentésére mas-mas kéddal és elne-
vezéssel rendelkezé tablak szolgalnak.
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Az egyes témakorokbe tartozd adatszolgaltatasok a jelentési sajatossagok figyelembevételével késziltek, ennek megfelel&en
altalaban tobb tablabdl alinak. Az érdemi adatokat tartalmazo tablakhoz tartozik egy elSlap is, amely az adatszolgaltatast kitolt
és az adatszolgaltatasért felelGs személy nevét és elérhetGségeit tartalmazza.

A tdblak néhany kivételtdl eltekintve ,nyilt tablak”, ami azt jelenti, hogy az adatszolgaltatonak el6re meghatdrozott, a jelentendd
adatok dimenziditdl figg6é szamu oszlopokbdl, de nem rogzitett szamu sorokbdl allé adatsort kell a megfelel6 formatumban
bekildenie. A jelentendd sorok szama attdl fligg, hogy az adatszolgaltaté az oszlopokban meghatdrozott dimenzidcsoportok
(pl. instrumentum, eredeti lejarat, orszag, devizanem) szerint hanyféle variaciéval rendelkezik.

Az oszlopok az adatok dimenzidit jel6lik, ezek egy részét kddokkal kell kitdlteni, mig mas dimenzidk kotetlen, illetve datum-
vagy szamformatumuak. Kulon-kilon kddlista szolgal az instrumentum, devizanem, orszdg, eredeti lejarat, bizonyos id6szaki
valtozasok, egyéb azonosité adatok kddjaira és ezek elnevezésére. Részletes magyardzatuk a honlapon lévé kédtablakban és
a modszertani segédletekben talalhaté.

Az adatokat zart tablazatszerkezetben kell jelenteni (kivéve a részvény és egyéb részesedést), azaz a zard allomanynak a tabla-
ban taldlhaté 6sszes dimenzié mentén (pl. instrumentum, orszdg, devizanem) meg kell egyeznie a nyitd adllomany és az adott
pénziigyi eszkdz nettd idGszaki valtozasanak 6sszegével.

A nyitd dllomanynak meg kell egyezni az el6z6 jelentett id6szak zard allomanyaval.

Az id&szaki valtozasokat — az instrumentum fluggvényében — bruttd (névekedés és csokkenés) vagy nettd (névekedés és csokke-
nés kiilénbsége) tranzakcidk és egyéb véltozasok szerint is meg kell bontani. Az utdbbi részletezésére esetenként kilon tablak
szolgdlnak.

Az adatszolgdltatasokat altaldban eredeti devizanemben, egész szamban kell jelenteni, ez aldl az alabbiak kivételt képeznek:

¢ a kozvetlent6ke-befektetésekrdl sz016 éves adatszolgéltatas (R29), amit a konyvvezetés devizanemében ezer egységben,

¢ a kozvetlentSke-befektetésekrdl sz816 havi (R02, RO3) és negyedéves (R12, R13) jelentések, melyeket a kdnyvvezetés deviza-
nemében (osztalék+részesedés),

* a nem pénzigyi vallalatok tajékoztatd mérlegadatait, valamint kilféldon és Magyarorszagon miikodé afa-regisztracidkkal
kapcsolatos exportot és importot tartalmazo (R19) és

¢ a rezidens, nem bank tgyfelek kllféldi (forint és deviza) fizetési forgalom miatti jévdirdsairdl és terheléseir6l sz616 (R38) ne-
gyedéves adatszolgaltatasok, melyeket millid forintban, illetve

* a pénzligyi derivativakat bemutaté adatszolgéltatasok (RO5, R14), melyeket egész forintban

kell jelenteni.
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2.2.2 Az adatszolgaltatasi folyamat

Az MINB integralt statisztikai adatfeldolgozé rendszere

Adatgy(ijtés Feldolgozas Publicisztika
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Az integralt statisztikai rendszeren belll az elektronikus adatbefogaddst, online min&ség-ellendrzést és adattarolast az EBEAD
és START rendszerek biztositjak.

Az adatszolgdltatd adatkildéskor az EBEAD alkalmazassal talalkozik.

Az EBEAD rendszer szolgaltatasai egy web alapu felhaszndldi portalon keresztiil érheték el. Az EBEAD rendszer védett, biztonsagos
csatornat biztosit az egyedi adatok MNB-be juttatdsara. A rendszer szolgdltatasainak két f6 funkcidja van:

e rugalmas megoldast ad az MNB szamara bekildendd adatszolgdltatdsok (jelentések) rogzitésére, feltoltésére, ellendrzésére
és bekiildésére,

e |ehet6séget biztosit az MNB altal kozzétett hirdetmények megtekintésére, adatszolgdltatok felé adatokat tartalmazé kérdé-
sek biztonsagos kikdzvetitésére, valamint hataridénapld szolgaltatdsa nyilvantartja az MNB felé teljesitendé adatszolgaltatéi

feladatokat.

Az adatszolgaltatasi funkciok célja tdmogatast nyujtani az adatszolgaltatdk szamara a kézi adatfelvitelhez, elvégezni a jelentések
ellen8rzését, valamint visszajelzést adni a felvitt adatok helyességérél.
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Az adatszolgaltatasi folyamat attekintése

Rogzit
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A rendszer RGgzités funkcidja lehetdséget biztosit a jelentés adatainak kézzel, egy dinamikusan felépitett beviteli fellleten torténd
rogzitésére. Ez elsGsorban olyan adatszolgéltatok szdmara hasznos, akik nem rendelkeznek sajat jelentés el&allitd alkalmazassal.
Az adatfelvitelt kovet6en a jelentéseket le lehet tolteni, de lehet6ség van azok automatikus, EBEAD-ba torténd tovabbitasara is.

Az EBEAD rendszerbe feltoltott hibatlan jelentéseket az MNB nem tekinti automatikusan bekiildéttnek. Az MNB szdmara hi-
vatalos formdaban torténd érvényesitéséhez a jelentést az EBEAD rendszerbdl be kell kiildeni, erre az EBEAD rendszer felllete
lehet6séget biztosit.

A bekiildott jelentések az MNB START rendszerébe tovabbitddnak és ott tarolddnak.
A START rendszer f6bb funkcidi:
(1) a jelentések és a hozzajuk kapcsolddo tablak definialasa,

(2) a szlikséges formai, adatszolgéltatasokon belili konzisztencia és az adatszolgéltatasok kozotti tartalmi ellenérzések megha-
tarozasa,

(3) a jelentett adatok tarolasa és ezek kiilonb6z6 lekérdezési lehetGségei,

(4) az egységes statisztikai regiszter (szervezet, értékpapir és kiilféldi partner), szamtalan kodtar, valamint a tartalomazonositok
felvétele és karbantartasa, melyeket az adatbefogadas mellett, a statisztikai feldolgozasi alkalmazasok és az adattarhaz is
haszndlnak.

Az EBEAD rendszerbdl egy jelentést csak akkor lehet tovabbitani a START rendszer felé, ha hibatlan, vagy csak olyan hibakat tar-
talmaz, amelyeket az MNB elfogadhatdnak jel6l meg. Az elfogadhaté hibakhoz minden esetben kotelez6 magyarazé megjegyzést
(indoklast) flizni. A START rendszer a beklldott jelentéseken az itt tarolt adatok felhasznalasaval tovabbi ellendrzéseket végez,
mint pl. a targyiddszaki jelentett nyitd és a tdrgyiddszakot megel6z6 zard allomany kozott; egyes jelentések kozotti kotelezd
egyez6ségek (a targyiddszaki zard allomany és a lejarati bontasban k6zolt dllomanyok kozott) stb. A START rendszer éltal feltart
hibak az EBEAD rendszer felliletén az adatszolgdltatd szamdra megtekintheték. Amennyiben igény van ra, a START-ba bekiildott
jelentések kiilonboz6 fajlformatumokban le is télthet6k.
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Az EBEAD kommunikdcids funkcidinak célja az MNB és az adatszolgaltatok kozotti informacidaramlas hatékony tamogatasa.
Az MNB hirdetményeket tehet kdzzé minden adatszolgaltatonak, azok egyes csoportjainak vagy egyes adatszolgéltatoknak.
Az EBEAD rendszer felliletén a hirdetmények megtekinthetdk. Bizonyos hirdetmények megtekintését az MNB jovahagyashoz
kotheti, és jovahagyast kdvetben tudomdsul vettnek tekinti.

Az EBEAD rendszer hatdridénaplé szolgaltatdsaval minden adatszolgaltatd szamdara egyedi feladatlistat tart nyilvan, melyen
keresztiil az MNB egyértelm(ien értesitheti az adatszolgaltatokat a rajuk vonatkozo feladatokrdl. Ezek lehetnek adatszolgéltatasi
kotelezettségre vonatkozo feladatok, illetve az MNB munkatdrsai altal definialt eseti feladatok. Az egyes feladatokhoz figyelmez-
tetési id6 rendelhetd. A figyelmeztetési idg, illetve a hataridé lejartakor a rendszer e-mailben figyelmeztetést kiild a beallitott
kapcsolattarté személyeknek.

A rendszer rugalmas mddon tamogatja a jogosultsdgi kérnyezet kialakitdsat. A szigoru biztonsagi kévetelményeknek megfelel6en
a rendszer csak sikeres hitelesitést kovetden valik hozzaférhetévé. A hitelesités digitdlis tanusitvany vagy felhasznalonév és jelszd
megadasa alapjan torténik. A felhasznaldk felvétele az MNB-ben torténik, ehhez el kell jutatni az MNB szamara a megfelel$
regisztracids Urlapot.

2.2.3. Az adatfeldolgozo rendszer

A Fizetési Mérleg Rendszer (FMR) a kiilonb6z6 forrasbdl szarmazoé adatok egységes szerkezet( rekordokka torténd feldolgozasat
végzi, lehetévé teszi az igy elGallitott rekordok dimenzidnkénti lekérdezését és az FMR kilon moduljaként 1étez6 jelentéskészitd
alrendszer felhasznaldbarat felliletet nyujt a hazai és a nemzetkodzi adatszolgéltatasi igények rugalmas kielégitésére.

Az FMR a feldolgozashoz sziikséges inputadatokat az alabbi forrasrendszerekbél veszi at:

(1) a START rendszerbél az 1. sz. Mellékletben felsorolt egyedi adatszolgaltatdi jelentéseket és a KSH redlgazdasagi (aru, utazas,
egyéb szolgdltatas) és egyéb (munkavallaloi jovedelem, viszonzatlan atutalds és kiegészitd kozvetlen-t6kebefektetés) adat-
szolgdltatasait, tovabba a regisztereket, kddtarakat, tartalomazonositdkat;

(2) az EPSJ Ertékpapir-feldolgozé rendszerbdl az EPSJ altal elSallitott, a fizetésimérleg-publikacidkhoz sziikséges bontasu
portfélidbefektetés adatokat;

(3) az ASS arfolyam-nyilvantarté rendszerbdl a napi arfolyamadatokat, melyek alapjan megképzi az eredeti devizanemben
jelentett adatok dtszamitasahoz sziikséges hé végi és havi atlag arfolyamokat.

A jelentett és atvett adatokat becslésekkel egészitjlik ki:

A haztartasok fizetésimérleg-adatszolgaltatast nem teljesitenek, ezért hianyzé hitel és betét adataikat a partner jegybankok és
a BIS, valutakészletiik valtozasat a hitelintézetek pénzvaltasi jelentése alapjan becstljiik. Ugyancsak becstiltek az eredmény-
szemléletl havi EU-transzferek és a hozzajuk kapcsolddd EU-val szemben keletkezett kdvetelések és kotelezettségek adatai.
A targyhavi feldolgozas idépontjaban rendelkezésre nem allé (pl. negyedéves gyakorisagu szolgéltatas adatok, éves adozott
eredmény) vagy nem az elvart bontasu adatok esetén a fizetési mérlegben becsléseket alkalmazunk.

Az FMR a beérkezett eltér szerkezet(, un. tartalomazonositéval ellatott alapadatokat a havi, illetve a revizids feldolgozasi elja-
rasok sorozatan keresztiil egységes szerkezet(l rekordokat tartalmazo, ugynevezett ,,FMR” rekordhalmazza alakitja at.

A havi fizetésimérleg-adatokat el6allité feldolgozdskor a havi adatszolgaltatdsra kijelolt gazdasagi szereplSk targyhavi jelentéseit
és becsléseket haszndlunk. A kdzel 750 gazdalkodd szervezet havi jelentése atfogd képet ad nem rezidens partnereikkel kap-
csolatos pénzligyi eszkozeik havi tranzakcidirdl és allomanyardl, valamint transzferekkel kapcsolatos forgalmukrél. A KSH altal
jelentendd adatszolgaltatasok koziil az aruforgalom adatai havi gyakorisaguak, a tobbi adatszolgéltatds negyedéves, igy havi
adataik el&allitasara becsléssel kerdl sor.
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Revizids feldolgozaskor a havi adatszolgaltatasok mellett a negyedéves, illetve az éves jelentésekbdl allitjuk el a targynegyedév
és a publikacios naptarban meghatdrozott negyedévek revidealt havi bontasu adatait. Negyedéves gyakorisaggal allitjuk el és
publikaljuk a negyedév végén fennalld éven tuli addssag lejarati bontasat is.

A feldolgozds végén az adatok atkeriilnek az elemz alrendszerbe, és beéplilnek az Un. szupermatrixba. A szupermatrix egy olyan
adatbazis, amely lehet6vé teszi a kordabban publikalt és az Uj feldolgozasok adatainak idGsoros, az FMR-rekordok dimenzidi (pl.
orszag, devizanem, instrumentum, adatszolgaltatd) szerinti lekérdezését, tobbek kdzott OLAP kocka segitségével. Az adatok
kétféle aggregacios devizaban (HUF és EUR) kérdezhet6k le.

Az adatszolgdltatdsok és az abban kozolt adatok mikro-, makro- és mezoellenérzése az FMR-adatok alapjan tovabb folytatodik.

A fizetési mérleg egyes teriileteinek szakértGi tovabbi id6soros és hihetGségi vizsgélatokat végeznek, felmerilé kérdéseik esetén
az adatszolgaltatd irdsbeli magyarazat adasara kotelezett, bonyolultabb gazdasagi események esetén pedig konzultaciora keril sor.

Az adatszolgaltatasok teljes korlségének ellenérzéséhez nagymértékben hozzajarulnak a Kdzigazgatasi és Igazsagligyi Minisztéri-
um un. elektronikus beszdmold oldalan elérhets éves vallalati beszamolodk. A kiegészité mellékletek alapjan évente ellenérizzik
a kiemelked6 nagysagrendet képvisel6 vallalatok jelentett adatait, emellett az ellen6rzéshez felhaszndljuk az elektronikus és
nyomtatott sajtot, illetve egyéb forrdsokat is.

Az adattarhazban rendelkezésre all6 egyedi vallalati adatok Gsszekapcsolasa lehet6vé tette az ellenGrzési céli cégenkénti fizetési
mérlegek 0sszeallitasat.

Hibas adatszolgaltatas esetén az MNB szankcionalasi jogkore alapjan helyszini vagy helyszinen kivili ellenérzés tarthatd, ezen-
kiviil az MNB visszamendleges adatjavitast is kérhet. Sulyos esetben, a figyelmeztets és felszdlitd levélen tul birsag is kiszabhato.

A feldolgozas jovahagyasat kovetSen keriil sor a hazai és a nemzetkozi adatszolgdltatasi igények rugalmas kielégitésére, amelyhez
a jelentéskészitd alrendszer felhasznaldbarat fellletet biztosit.

2.3. A FIZETESIMERLEG-STATISZTIKAK KOZLESI ES REViZIOS GYAKORLATA

2.3.1. Publikacids rend

A fizetési mérleg publikacids és revizids naptdara minden év junius és december végén 12 hénapra elére frissil, igy legalabb fél
évre el6re mindig elérhet6 az MNB honlapjan.

Az MNB a fizetésimérleg-statisztikaval kapcsolatos publikacidit forintban és eurdban éllitja 6ssze, és magyar és angol nyelven
elérhet6 az MNB honlapjan.

Havi publikacio

Az Uj mddszertanra &tallassal egy idében® az MNB a honlapjdn kézzéteszi a havi fizetésimérleg-adatokat is a negyedéves 6
publikacié mellett. A pénzigyi valsag kapcsan felértékel6dott a fizetési mérlegben (féként a pénziigyi mérlegben) szerepl6 infor-
macidk szerepe. A havi adatokkal az elemzG6k és déntéshozok hamarabb jutnak hozza a sziikséges informacidkhoz, ugyanakkor
a havi adatok tébb becslést tartalmaznak (utazas, egyéb szolgéltatdsok, bizonyos masodlagos jovedelmek adatai). A negyedéves
adatkozlésben ezek a becslések lecserélésre keriilnek a negyedéves KSH-adatgyjtésekbdl szarmazé tényadatokkal. Havi adatokat
csak a nyitott negyedévre vonatkozéan kozol az MNB. Iddsoros elemzésre tovabbra is a negyedéves adatok alkalmasak, 6nallé
sajtékozlemény tovdbbra is a negyedéves adatkozléshez kapcsolodik.

A havi adatok a targyhot kévet6 44. napon kerlilnek kdzzétételre az MNB honlapjan.

8 El&szdr 2014 juliusaban kézoltik a 2014. aprilis és majus havi adatokat.
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Tovabba havi gyakorisaggal publikalja az MNB a nemzetkdzi tartalékallomanyra vonatkozo statisztikakat az alabbiak szerint:
e a targyhot kovet6 7. napon a nemzetkodzi tartalék f6bb 6sszetevéi jelennek meg el6zetes adatként, mig

® a targyhot kdvet6 18. napon — az IMF SDDS kévetelményeihez igazodva — a tartalékeszkézok és devizalikviditas alakuldsat
részletesen bemutaté végleges adatok.

A negyedéves publikacio

Az MNB a targynegyedévet kovet6 85. napon teszi kbzzé a negyedéves fizetésimérleg- és allomanyi adatokat. A honlapon
megjelend sajtékdzleményben és részletes standard tdblazatokban mutatjuk be a fizetésimérleg-statisztika tranzakcios és allo-
manyi adatait. A honlapon elkilonitetten megtaldlhatdk a specialis célu vallalatok nélkili és specialis célu vallalatokkal egyiitt
Osszedllitott adatok forintban és eurdban is.

A sajtékozleményhez kapcsolddd, a kiilfélddel szemben fennalld felllrél szamitott finanszirozasi képesség fébb aggregdtumaira
vonatkozé id6sorokat szezondlisan kiigazitva, grafikonok formdjaban is kozzétessziik a honlapon.

3. keretes iras
Szezondlisan kiigazitott id6sorok

A kulfolddel kapcsolatos gazdasagi folyamatok idébeli alakulasat irjdk le a publikalt idésorok. Az idGsorok viselkedését nagymértékben
befolydsolhatjak olyan tényez6k, amelyek kiilonb6z6 évek azonos idGszakaiban (példaul honap vagy negyedév) azonos irdnyban és kozel
azonos mértékben hatnak az id6sorok alakulasara. llyen tényez6k lehetnek az id6jaras, kilonféle adminisztrativ hatasok vagy akar kultura-
lis hagyomanyok. Ezeket a tényez6ket egyittesen szezonalis hatasnak nevezik. Az elemz6k gyakran a folyamatok olyan jellemzgire kivan-
csiak, amelyeket a nagymérték(i szezonalis hatds elfed, ezért sziikség van ennek eltdvolitdsara. A szezonalitas kiszlirését nevezziik szezo-
nalis kiigazitasnak. A folyo fizetési mérleg 6sszetevGire jellemzd a szezonélis hatasok léte az id6sorokban. Ezért a negyedéves publikdcidhoz

kapcsolddva a folyd fizetési mérleg f6bb 6sszetevGire szezonalisan kiigazitott id6sorokat is kozzéteszlink.

A szezondlis kiigazitds az aldbbi mddszerrel térténik.

1) A szezondlis kiigazitds az Eurostat ajdnldsaival 6sszhangban a Demetra interface-n beliil a SEATS TRAMO szoftverrel térténik.

2) Az iinnepnapok hatdsdt a magyarorszdgi innepnapokra elkészitett beépitett vdltozo segitségével, a munkanaphatdst pedig a program
dltal kivdlasztott szamu regresszios vdltozok felhaszndldsdval sziirjiik ki.

3) A revizid cs6kkentése érdekében dltaldban egy éven keresztiil lehetdség szerint ugyanazt a modellbedllitdst alkalmazzuk.

4) A kiugro értékek koéziil az egy idészakot érinté (additiv outlier) és a tébb iddszakot érinté csillapodo térés (transitory changes), valamint
a szintvdltds (level shift) azonositdsdt végzi el a program.

5) Az aggregdtumokra és egyenlegekre nézve kézvetlen kiigazitdst alkalmazunk, ami annyit jelent, hogy az aggregdtumokat és egyenlegeket
kézvetlendil tisztitiuk meg a szezondlis hatdsoktdl és nem a szezondlisan kiigazitott ésszetev6kbdl képezziik az egyenlegeket és az aggre-
gdtumokat. Ebbél kévetkez6en az ésszetevbk szezondlisan kiigazitott adatainak 6sszegzésével nem dllithato el6 az aggregdtum szezond-

lisan kiigazitott adat, sem a szezondlisan igazitott bevételekbdl és kiaddsokbdl az egyenleg szezondlisan igazitott adata.

A kozvetlentSke-befektetések kiilonbozd részletezd statisztikdi (orszag- és agazati bontasos adatok) irant folyamatosan élénk
felhasznaloi érdekl6dés mutatkozik, ezért az MNB honlapjan egy kiilon oldalon 6sszegydjtve talalhatok meg a kozvetlent6ke-
befektetés adatok. Negyedévente a forgalmak orszag- és dgazati bontdsat tesszlk kozé, az atfolyd t6kétdl és eszkdzportfélio
atrendezéstdl megtisztitottan is.

Az éves publikacio
Az éves adatok elsé kozzétételére a kozvetlentGke-befektetésekre vonatkozo éves adatgydijtés feldolgozdsahoz igazodva a targy-

évet kovet6 9. honapban keril sor. Ekkorra tudjuk 6sszeallitani az éves kérdGivek adatait tartalmazd fizetési mérleget és a kapcso-
16d6 dllomanyi statisztikdkat. Ugyan a negyedik negyedév és a revidealt els6 harom negyedév adatai elkésziilnek mar a targyévet
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kovetd negyedév végére (marcius 31.), de ezt nem tekintjik éves adatnak, mert az éves vallalati mérleg- és eredménybeszamoldk
erre az idépontra még nem allnak rendelkezésre.

A kozvetlent6ke-befektetésekre vonatkozo statisztikak szempontjabdl az éves adatok kozlése (szeptemberi publikacid) kiemel-
kedé fontossagu, mert a becsléseket ilyenkor valtjak fel a jelentett éves tulajdonosi jovedelem- és dllomanyi adatok. Az éves

jovedelmek, forgalmak és dllomanyok orszag- és agazati bontast is ekkor kdzoljlik.

2.3.2. Adatrevizids politika

Az Uj mddszertan bevezetésével az MNB revizids politikdja nem valtozott, az adatforrasok rendszeres revizidihoz igazodva ala-

kitotta ki az MNB a revizids politikajat.

5. tablazat

A negyedéves fizetési mérleg és a kiilfoldi befektetési pozicio kozzétételének és rendszeres revizidinak id6pontjai

A publikacié id6pontja A kozzétett id6szak A feluilvizsgalt id6szak
Ev Negyedév Hénap Negyedéves Eves Negyedéves Eves
Targyév I. negyedév Marcius (T-1)Q4 (T-2)* (T-1)Q1-Q3 (T-3)(4), (T-2)(2)

Il. negyedév Junius TQl (T-1)Q1-Q4
Ill. negyedév Szeptember TQ2 (T-1) (T-1)Q1-TQ1 (T-3)(5), (T-2)(3)
IV. negyedév December TQ3 TQ1-Q2

T+1 I. negyedév Marcius TQ4 (T-1)* TQ1-Q3 (T-2)(4), (T-1)(2)
Il. negyedév Junius (T+1)Q1 TQ1-Q4
Ill. negyedév Szeptember (T+1)Q2 T TQ1-(T+1)Q1 (T-2)(5), (T-1)(3)
IV. negyedév December (T+1)Q3 (T+1)Q1-Q2

T+2 I. negyedév Marcius (T+1)Q4 T (T+1)Q1-Q3 (T-1)(4), T(2)
II. negyedév Junius (T+2)Q1 (T+1)Q1-Q4
Ill. negyedév Szeptember (T+2)Q2 (T+1) (T+1)Q1-(T+2)Q1 (T-1)(5), T(3)
IV. negyedév December (T+2)Q3 (T+2)Q1-Q2

T+3 I. negyedév Marcius (T+2)Q4 (T+1)* (T+2)Q1-Q3 T(4), (T+1)(2)
Il. negyedév Junius (T+3)Q1 (T+2)Q1-Q4
IIl. negyedév Szeptember (T+3)Q2 (T+2) (T+2)Q1-(T+3)Q1 T(5), (T+1)(3)
IV. negyedév December (T+3)Q3 (T+3)Q1-Q2

Megjegyzések:

(1) T = tdrgyév; T-1 = a tdrgyévet megeldz6 év; TQ1 = a tdrgyév 1. negyedéve; TQ1-Q4 = a tdrgyév négy negyedéve
(2) Az éves oszlopban: (2) = mdsodik kézlés (elsG revizid); (5) = 6tédik, végleges kozlés

(3) * = a kézvetlentbke-befektetés dllomdnyok orszdg- és dgazati bontdsdnak elsé kézlése

(4) kiemelt teriilet: az els6 kézléstél a végleges kozlésig

A fizetési mérleg adatforrasainak revizios politikdja
A fizetésimérleg-statisztikdhoz az MNB a KSH adatgydjtéseibdl atvesz adatokat. Ezek revizids politikaja az aldbbiak szerint alakul.

¢ Az aruforgalomra vonatkozdan: marciusban revidedlja a KSH az el6z6 év 1-12. hdnapjat, szeptemberben az el6z6 év 1-12.
hdnapjat és a targyév 1-6. hdnapjat. Ezeket a revizidkat az MNB sajat marciusi és szeptemberi publikacidjaban figyelembe veszi.

e Az utazasi adatok nem valtoznak. Egy adott id6szakra vonatkozdan egyszeri kérdGives adatfelvétel torténik.
e A szolgdltatas-kilkereskedelemre vonatkozéan marciusban és szeptemberben revidedlddhatnak visszamendélegesen az ada-

tok. Az adatok a targynegyedévet kdvetd 8. negyedévet kovetSen tekinthetSk véglegesnek. Az MNB marciusi és szeptemberi
publikaciéjaban ezeket figyelembe veszi.
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¢ A munkavallaléi jovedelmekre és a hozzajuk kapcsolddd transzferekre vonatkozd adatok 3 évre visszamendleg revidealddnak,
azaz az adat a targyévet kovet6 11. negyedévben lesz végleges.

* Az MINB az éves kérdGivek feldolgozasaval el6allitott adatait a targyévet kovets 3. negyedév elteltével publikdlja elszor. Ebben
a kiilféldiek magyarorszagi kdzvetlen-t6kebefektetései a TASA-adatbazisbdl szarmazé adatokkal teljeskorisitésre keriilnek.
Az éves adatok elsé revizidjara a targyévet kovetd 5. negyedév végén, masodik revizidjara a kovetkezs éves jelentések beér-
kezését kovetben keril sor (targyévet kdvetd 7. negyedév), amennyiben az adatszolgéltatok a targyévre vonatkozd adataikat
a vallalati mérleggel 6sszhangban visszamendleg médositjak. Az év folyamdn a TASA-adatbazisnak is megjelennek a revidedlt
valtozatai, igy a teljeskorUsitett rész is valtozik. Az eltérd lizleti éves jelent6k adatainak javitasara még ezt kovetben is sor
kerilhet.

A fizetésimérleg-statisztika revizids politikajara nézve mindez azt jelenti, hogy egy normal revizids ciklust tekintve a fizetési
mérleg adatai gyakorlatilag a targyévet kovetd 11 negyedév elteltével tekinthetSk véglegesnek. Marciusban és szeptemberben
hosszabb a revizids idGszak, juniusban és decemberben azonban csak a ,nyitott év” adataira vonatkozik.

Az Uj modszertan szerint el6szor 2014. juniusban publikdlunk az elsé negyedévrél, és 2014. szeptemberben az éves adatszol-

gdltatdst a 2013-as referenciaévrél. A publikacidk kiegésziilnek a havi adatkdzléssel. Csak a nyitott negyedév hdnapjaira kozliink
havi adatokat, azokat nem revidealjuk: a havi adatok revizidja a negyedéves adat.
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3. Az Uj modszertan bevezetésének
hatasa a fizetésimérleg- és a hozza
kapcsolodo allomanyi adatokra

A fizetésimérleg-statisztikak elmult években megujitott nemzetkozi mddszertani szabvanyainak (BPM6) bevezetésére az Eurdpai
Unid orszagaiban - igy Magyarorszagon is — egységesen 2014-ben kerilt sor.

Az egyes orszagokban mads és mas az Uj modszertanra torténd attérés hatdsa az adatokra attdl eltéréen, hogy az adott orszag
alkalmazott médszertana mennyiben tért el a kordbbiakban a most bevezetett mddszertantél. Magyarorszagon 2008-ban Uj
adatgy(jtési rendszert vezettlink be, ehhez kapcsolddva bevezettiink tobb olyan valtoztatast, ami mar akkor el6re lathato volt
az Uj mddszertani ajanldsokbdl, de akkor még nem volt végleges az Uj nemzetkdzi mddszertan. A kdzvetlentSke-befektetések
elszamolasa nalunk mar a 2000-es években néhany kérdésben inkdbb hasonlitott az Uj mddszertani elvarasokra, mint az akkoriakra
(ezekrdl részletesen a fejezet végén irunk). Ezért Magyarorszagon a BPM6 mddszertan bevezetése nem jelentett az adatokban
olyan mértékd valtozast, amely lényegesen megvaltoztatta volna az alapvet6 gazdasdagi folyamatokrél eddig alkotott képet.

6. tablazat

A modszertani valtozas hatdasa a GDP szazalékaban

Szazalék 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Feliilr6l szamitott finanszirozasi képesség 0,21 0,19 0,19 0,21 0,21 0,18
Folyo fizetési mérleg egyenleg 0,20 -0,45 0,13 0,14 0,17 0,07
Aruegyenleg 0,19 —0,44 0,13 0,16 0,22 0,12
Szolgdltatds egyenleg 0,61 0,81 0,62 0,22 -0,08 -0,25
Netto IIP (nettd kovetelés) 0,00 -1,18 -1,17 -1,17 -1,17 -1,10
Nettd addssag 0,29 1,54 1,51 1,51 1,52 1,48
Bruttd addssag 0,00 1,18 1,17 1,17 1,17 1,10
KozvetlentSke-befektetések allomanya Magyarorszdgon (netto tartozas) -1,56
KozvetlentSke-befektetések allomdanya kilfoldon (nettd kovetelés) -1,56

Ebben a fejezetben attekintjiik azokat a fébb aggregatumokat, amelyek megvaltoztak a mddszertani véltas hatdsara, és bemu-
tatjuk a f6bb mddositd tényez6ket.

Ahol lehet8ség volt ra, az id6sorokat visszavezettiik az Uj médszertannak megfeleld tartalommal. A 7. tabldzatban dsszefoglaltuk,
hogy mely tényez&ket meddig tudtunk visszavezetni a kordbbi adatokon.

A leghosszabb id&szakra, 1995-ig az aru- és szolgdltatasadatok atsoroldsat lehetett visszavezetni.
Az EU-csatlakozashoz kotéd6 EU-transzferek elszdmoldsa 2004-ben kezd6dott, igy ezek Uj mddszertan szerinti dtsorolasa, va-
lamint a nemzetkozi szervezetek részesedéseinek az egyéb hosszu koveteléshdl az egyéb részesedés kdzé torténd atsoroldsa

ettél az évtél kezd6dGen valdsult meg.

2008-tdl az uj adatgydjtési rendszerlink teszi lehetévé, hogy odaig részletesebb mddositasokat tudjunk visszavezetni. A 7. tab-
|azatban megjelenitett tényez6k hatdsat részletezziik a fejezet tovabbi részében.
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7. tablazat
Az egyes mddszertani valtozasok visszavezetése az idésorokban

Médszertani tényez6k

Bérmunka anyag kivezetése az aruk kozil, a dij szolgaltatasként
torténd elszamolasa

Javitashoz kapcsolddé aru kivezetése az aruk kozil, a dij
szolgaltatasként torténd elszamolasa

Kozvetitd kereskedelem (reexport) dru export soron torténé
kimutatasa a szolgéltatasok helyett

EU-transzferek atsoroldsa a viszonzatlan atutalasbél az
elsédleges és masodlagos jovedelmek kozé

Nemzetkozi szervezetek részesedéseinek az egyéb hosszu
kovetelésbdl az egyéb részesedés kdzé torténd atsorolasa

Szellemi tulajdonjogok adasvételének atsoroldsa a nem termelt
nem pénzigyi javakbdl a szolgdltatasok kozé

Illegalis termékforgalom (aruk) és tevékenység (utazas)
pétldlagos elszamoldsa

FISIM-kiemelés az egyéb befektetés kamatai kozul és
elszadmoldsa a pénzugyi szolgéltatasok kozott

Tartalékjovedelem kiilon soron jelenik meg, kikertl a portfélio-
és egyéb befektetések jovedelmeinek bevételébdl

10% alatti nem értékpapir-részesedések atsoroldsa a
portfoliébdl az egyéb befektetés részesedések kozé

SDR-allokacio (SDR-tartalék és SDR-kotelezettség tranzakcio-
ként torténd elszamolasa, az SDR-kotelezettség kimutatdsa)

Nagy értéki aruk atsorolasa az utazasbdl az aruk kozé

KozvetlentSke-befeketések irany szerinti megbontasanal
tarsvallalatokkal kapcsolatos tigyletek elszamolasanak véltozasa

A valtozasok idGsorokon valo visszavezetését felhasznaltuk arra is, hogy az 1990-1994 kdzo6tt az MNB honlapjan eltéré szerkezet-
ben (még BPM4 tartalommal) évente mas fajlban megtalalhato fizetésimérleg-statisztikai adatokkal kiegészitsiik az id6sorokat
legalabb a f6bb aggregdtumok szintjén. Az idGsoros tablaban szerepld, BPM4 alapjan 6sszeallitott 1990-1994-es, csak konvertibilis
devizakat tartalmazo fizetésimérleg- és dllomanyi adatok egyszer( atforgatdssal keriiltek be a tabldba, nem feleltethet6k meg
tokéletesen a BPM6 szerinti kategdridknak®. Az atforgatds soran alkalmazott feltételezéseket a 2. mellékletben foglaltuk éssze.

A nagy, nemzetkozi statisztikakat egylitt érinté mddszertani valtasok bevezetésekor az egyes intézmények felhasznaljak az alkalmat
arra, hogy a visszamendleges id&soraikat pontositsdk és a szokasos revizios id6szakokat meghaladd adatjavitasokat, becslési,
elszamolasbeli mddszervaltozasokat is dtvezessenek az adatokon. igy a fizetésimérleg-statisztika adatai sem kizarélag a BPM6
modszertan bevezetése miatt mdédosultak, hanem a KSH és az MNB (a pénziigyiszamla-statisztikakat is beleértve) egymassal
0sszhangban egyéb adatjavitasokat is végrehajtott.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a Kiadvany jellegének megfelel6en ebben a fejezetben kizarélag a mddszertani atallas hatasait
kivanjuk bemutatni, a (megvaltozott) makrogazdasagi id6sorok elemzése nem tartozik a Kiadvany targykorébe.

% Az emiatti idGsortérést vizudlisan is jelezziik az id6soros tabldkban. Az adatok a régi formajukban véltozatlanul elérheték az MNB-honlap archiv
adatokat tartalmazé oldaldn.
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3.1. ABPM6 MODSZERTAN FELULROL SZAMITOTT FINANSZIROZASI
KEPESSEGRE GYAKOROLT HATASAI

Az Uj mbdszertan bevezetése az adatok valtozasat tekintve elsGsorban a folyd fizetési mérleg, illetve a fellilr6l szamitott finan-
szirozasi képesség Osszetevdire volt hatdssal oly médon, hogy a nemzeti szdmlakkal valé 6sszhang megteremtése érdekében
atsorolasok torténtek a fizetési mérleg egyes részmérlegei, az aruk, a szolgaltatdsok, az elsédleges és masodlagos jovedelmek,
valamint a t6kemérleg kozott.

Egyenlegét tekintve a kiils finanszirozasi képesség szintjén nem jelentds az eltérés, a bevétel-kiadas szdrakon azonban jelentés
elmozdulas tortént.

Az aldbbiakban az adatokon mddszertani okok miatt bekdvetkezett elmozdulast okozé tényezdket vessziik sorra.
3.1.1. Aruk és szolgaltatasok

Az aruk és szolgéltatdsok valtozasa els6sorban az e kategoriak kozotti dtsoroldsokkal all kapcsolatban (lasd a 8. tablazatot). Ezek
az atsorolasok alapvetden az aruk kdzotti elszamolds elsédleges kritériumanak tekintett (gazdasagi) tulajdonosvaltas kdvetkeze-
tesebb alkalmazasaval fiiggenek dssze. [gy a javitast és a bérmunkat a hozzaadott érték (javitasi dij, illetve bérmunkadij) alapjan
szolgaltatasként, mig a kdzvetits kereskedelmi szolgaltatasok keretében érintett arukat (goods under merchanting) netté ex-
portként az aruk kézott szamoljuk el (az el6bbi tételek esetében ugyanis nincs tulajdonosvaltas, mig az utdbbiak esetében van).

Nagysagrendjét tekintve az export- és importszarakon a legjelent6sebb elmozdulast a mddszertani valtozdsok kozott a bérmunka
elszdmoldsdnak a megvéltozdsa okozza. A bérmunkaanyag és dijforgalom egyiittes értéke (brutté mddon valé elszdmolas) eddig
az aruforgalom részét képezte, az Uj modszertannal viszont csak a bérmunkadijat kell elszdmolni (netté — azaz bérmunkaanyag
nélkil szamitott — értéken) a szolgaltatasok kdzott. A bérmunkaanyag igy teljes mértékben kikeril az adatokbdl, amelynek ko-
vetkeztében az aruforgalom bruttd szdrai évente tobb milliard eurdval alacsonyabbak lettek.

A kozvetits kereskedelem (reexport) elszamolasanak a valtozasa ezzel ellentétes iranyu. Ez a tétel eddig szolgéltatasként, az Uj
mddszertan szerint druként keril elszdmoldsra. A nettd értéket az export oldalon kell elszdmolni (a reexporthoz kapcsoléddé import
is az export oldalra keriil negativ elGjellel), ezért az Uj elszamolas miatt az aru- és szolgaltatds export 6sszértéke nem valtozik.

Az egyéb mddszertani atsorolasok keretében a javitas ugyancsak az arukbol a szolgaltatasok kozé kertil, mig a sajat hasznalatra
maganforgalomban behozott nagy értékd javak az utazds helyett az druk kozott keriilnek elszamolasra. Eddig el nem szamolt Uj
tételként tartalmazza ugyanakkor — a KSH-t6l kapott adatok alapjan - az aruforgalom az illegalis kereskedelem (drogkereskedelem
és csempészdruk), a szolgdltatdsok utazas tétele pedig az illegdlis tevékenység (prostitucio) becsilt forgalmat. A nemzeti szam-
lakban az illegélis tevékenységgel kapcsolatos tranzakcidkat mar eddig is elszamolta a KSH. A fizetési mérlegbe ezek elszdmoldsa
az Uj modszertannal keril be, értékiik noveli a felllrdl szamitott finanszirozasi képességet.

A szolgaltatdsok kozé még bekerilt két Uj tétel, amelyek nem valtoztatjak meg a fellilrél szamitott finanszirozasi képesség érté-
két. Az egyik tétel a FISIM (leirdsat lasd a 2. keretes irdsban), azaz a kamatokban kdzvetett médon megjelend szolgéltataselem,
amely a pénziigyi szolgaltatasok kozott keril elszamoldsra. A szolgaltatast a hitelintézeti szektor nyujtja a hitelintézeten kivili
szektoroknak. Az adatszolgaltatok dltal jelentett kamatok ennek megfelelGen tartalmazzak a FISIM hatdsat. Tekintve, hogy a nem
hitelintézeti adatszolgdltatok nem ismerik a hitelintézetek kozvetitési dijat, ezt kozvetlenil nem lehet megdéllapitani. A szamitas
nemzetgazdasagi szinten torténik, a jelentett adatok orszag-, szektor- és devizabontdsat figyelembe véve. A masik tétel a szellemi
jogok addsvétele: a szdmitastechnikai szoftver, audiovizualis termék, illetve a kutatas-fejlesztés eredményéhez kapcsolddo tulaj-
donjogokkal torténé kereskedelem, amely a tékemérleghdl (nem termelt, nem pénzuigyi eszk6zok) kerdl a szolgaltatasok kozé.

A fenti atsorolasok bevételi, kiadasi és egyenleg hatasat tartalmazza a 8. tablazat.
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8. tablazat
Az aru- és szolgaltatasadatokkal 6sszefiiggo tételek valtozasa a mddszertani valtasbol eredéen
(millié euro)

| 1995| 1996| 1997| 1998| 1999| 2000| 2001| 2002| 2003| 2004| 2005| 2006| 2007| 2008| 2009| 2010| 2011| 2012| 2013

Aruk atsorolas miatt
Bevétel |—2545 | -3210 | 3725 | -4660 | —4907 | -5446 | -5704 | -4951 | —4673 | -3539 | —2437 | -2606 | -2529 | -257 | -521| -801 |-2744|-5467 | -5076
Kiadds | -1852 | -2389 | 2785 | -3458 | —3635 | =3954 | —4190 | -3707 | —3706 | —3155 | 2784 | —2941 | -3002 | —-958 [ -1285 | -1421 | -2978 | -5409 | —4880
Egyenleg | —693 | —-821| -941|-1201|-1272|-1492 |-1514 [-1243| -968 | —384 346 335 473 701 764 619 234 | 58| -196

Szolgaltatasok atsorolds miatt

Bevétel 750 856| 979| 1241| 1315| 1556 | 1596 | 1355| 1110| 563 | -176| -96| -152| -256| -352| -309| 112| 415| 526

Kiadas 57 36 38 39 43 63 82| 112 142| 179| 170| 239| 321| 475| 989| 367| 406| 351| 391

Egyenleg | 693 | 821 | 941| 1201 | 1272 1492 | 1514 | 1243| 968| 384| -346| -335| -473| -731(-1342| -676| -294 64| 135

Illegalis tevékenységek

Bevétel 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 293| 216| 209 242 236 253

Kiadas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 67 38 23 24 28 73

0
0

Egyenleg 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0f 226 178| 185( 217 208| 180
A

ruk és szolgaltatasok 6sszesen

Bevétel | -1795 | -2353 | -2746 | —-3419 | -3592 | -3891 | —4108 | -3595 | -3563 | 2976 | 2613 | 2702 | -2681 | -220 | -658 | —901 | -2390 | -4816 | 4296
Kiadds | =1795 | -2353 | —2746 | —3419 | —3592 | 3891 | 4108 | -3595 | -3563 | -2976 | -2613 | —2702 | -2681 | —416 | -258|-1030 | -2547 | -5030 | -4415
Egyenleg 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 197| —400| 129( 157 214| 119

Egyéb befektetések jovedelmei FISIM miatt

Bevétel 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| -74| -65| -8| -83| -61| =57

Kiadas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| -86| -59| -84 -72| -19| -12

Egyenleg 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 12 =7 -5| -11| -42| -45
Tékemérleg nem termelt, nem pénziigyi javak atsorolasa miatt

Bevétel 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| -54 0

Kiadds 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| -18| -584| -61 -71 -90| -106

Egyenleg 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 18 584 61 71 35 106

Feliilr6l szamitott finanszirozasi képesség arukkal és szolgaltatasokkal osszefiiggd tételek miatt
Bevétel | =1795 |-2353 | —2746 | —3419 | —3592 | 3891 | -4108 | -3595 | -3563 | -2976 | 2613 | —2702 | —2681 | —294 | -723| -990 |-2473 | -4931 | -4353
Kiadds | =1795 | -2353 | —2746 | —3419 | —3592 | —-3891 | -4108 | -3595 | -3563 | -2976 | 2613 | —2702 | -2681 | —520| -901 |-1175|-2691 | -5139 | -4533
Egyenleg 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 226| 178| 185 217| 207 180

A valtozas értéke 6nmagaban jelent8s a kiadasi és bevételi szarakon, a forgalmak nagysagahoz viszonyitva azonban latszik, hogy
a mddszertani valtas finomitott ugyan a kategdridkon, de alapvetéen nem valtoztatja meg a folyamatokrdl alkotott kdvetkezte-
téseket. Ezt szemlélteti a 6. dbra.

3.1.2. Az elsédleges és a masodlagos jovedelmek valtozasa

Az elsGdleges jovedelmek elnevezésében és bovils tartalmaban is Uj kategoria. A munkavallaloi jovedelmek és a befektetések
jovedelmei kiegésziiltek egy Uj jovedelemelemmel, amelybe a korabban viszonzatlan folyé transzferként elszamolt termék- és
termelési addk, valamint tdmogatasok tartoznak (az EU-val kapcsolatos transzferek egy része). Ezek éves nagysagrendje 2013-
ban a bevételeket noveli 1,5 millidrd eurdval, a kiadasokat pedig 120 millié eurdval.

Prezentacids szempontbdl Ujdonsag, hogy a tartalékeszkdzok jovedelmei kiilon soron keriilnek feltlintetésre (nagysagrendje

2013-ban 650 millié euro), igy ennek megfeleléen csékkennek a portfélidbefektetések, illetve az egyéb befektetések jovedelmei
is (ahol eddig ezek el voltak szamolva). Osszességében az elsédleges jovedelmek adatat azonban ez nem véltoztatja.
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6. dbra
A BPM5 és BPM6 szerinti aru- és szolgaltatasexport és -import
(millié euro)
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—— Aruexport BPM5 —= Szolgaltatds bevétel BPM
Aruexport BPM6 —- Szolgaltatds bevétel BPM6

«-<< Aruimport BPM5 = Szolgaltatds kiadas BPM5

« = Aruimport BPM6 -~ Szolgaltatas kiadds BPM6

Ugyancsak valtozas, hogy a kozvetlentSke-befektetések esetében a nem szokvanyos mérték(i — korabbi évek eredményébdl
fizetett — kiugro osztalékot (superdividend) nem jovedelemként, hanem tékekivonasként kell elszamolni a fizetési mérlegben.
A kozvetlent6ke-befektetéseket érintd valtozasokat visszamendlegesen nem tudjuk érvényesiteni az adatokban, igy kiugrd osz-
talék-elszamolasra is csak 2013-t6l keriil sor rendszerszerlen. A kiugréosztalék-elszdmolds miatti valtozas csak az osztalék és
Ujrabefektetett jovedelmek soron jelenik meg ellenkez6 elGjellel (2013-ban a rezidensek kiilfoldi befektetései utdn megszavazott
osztalékbdl 130 millid euro, a kilfoldiek befektetései utan megszavazott osztalékbdl pedig 710 millié euro volt a kiugré oszta-
1ék)1°, tehat a kozvetlentSke-befektetések dsszjovedelme nem viéltozik emiatt.

Amint mar a szolgaltatasoknal emlitettiik, az egyéb befektetések kamatjovedelmeibdl a pénzligyi kdzvetitési szolgéltatasok
kozvetett médon mért dija (FISIM) atkerult a szolgdltatasok kozé.

A masodlagos jovedelmek a korabbi viszonzatlan folyd transzferek Uj elnevezése. Az elnevezés valtozdsan tul tartalmi kiilonbség,
hogy ebbdl a kategdridbdl atkeriilnek az elsédleges jovedelmek kozé a termék- és termelési addk, tdmogatasok.

Az els6dleges és a masodlagos jovedelemkategdridkat egyitt nézve tehdat annyi a valtozas, hogy a FISIM atkerl a szolgaltatdsok
kozé.

A folyd fizetési mérleg egyenlege szintjén 0sszevonva az atsoroldsokat csak az aruba, illetve szolgdltatdsok kdzé bejott uj tételek
egyenlege (a csempészaruk, a kiils6 gyartds valtozdsa, a maganforgalomban behozott nagy értékd javak, és az illegalis kereske-
delem adatai és a szellemi jogok addsvétele) valtoztatjak az adatokat.

3.1.3 A tokemérleg valtozasai

A t6kemérlegben a nem termelt, nem pénzlgyi javak kozll atkeriilt a megfelel6 szolgdltataskategdriaba a szamitastechnikai
szoftver, audiovizudlis termék, illetve a kutatas-fejlesztés eredményéhez kapcsolddo tulajdonjogokkal torténé kereskedelem.

Osszességében megillapithatd, hogy a mddszertani véltozas ugyan a fizetési mérlegen beliil jelentds tételek kategériak kdzotti
atsorolasaval jart, de ez nem okozott Iényegi valtozast az éves adatok lefutdsaban. A kilfélddel szembeni finanszirozasi képes-
ség szintjén csak az arukba és szolgaltatdsokba Ujonnan bekerilé tételek modositottak az egyenleget, az egyéb mddszertani
valtozasok csak a folyo fizetési mérleg és a t6kemérleg egyes részmérlegeinek alakulasat valtoztattak meg. A forgalmi szintben
bekovetkezett valtozds meghatarozo részét a bérmunkaanyag kivétele okozza.

10 Az Bsszes megszavazott osztalék nagysagrendje a rezidensek befektetései utan 500 millio, a kiilféldiek befektetései utdn 3 milliard euro.

MAGYARORSZAG FIZETESIMERLEG- ES KULFOLDDEL SZEMBENI| BEFEKTETESIPOZICIO-STATISZTIKAI « 2014

69



70

7. abra
A mddszertani valtas hatasa a feliilr6l szamitott finanszirozasi képességre és a fébb Gsszetevéire

(millié euro)
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3.2 A MODSZERTANI VALTOZASOK HATASA A PENZUGYI MERLEGBEN
ES AZ ALLOMANYI ADATOKBAN

A pénziigyi mérlegben bekdvetkezett modszertani valtozasoknak az adatokra még kisebb volt a hatasuk. A pénziigyi mérlegben
a kozvetlentGke-befektetéseket is kdvetelés-tartozas szerinti megbontasban kell 6sszeallitani. A kozvetlent&ke-befektetéseken
beliil a kdvetelések és tartozasok elkiilonitése bévitett instrumentumbontdsban is megjelenik, a f6 instrumentumok nem val-
toztak, csak az elnevezések és a részletezettség nétt. A tulajdonosi részesedés szerepét felvaltja a szavazati eré6ben valé megha-
tarozoé részvétel, valamint nagyobb hangsulyt kap a kdzvetett szavazati er6 és a tarsvallalatok szerepe. A részvénybefektetés és
az Ujrabefektetett jovedelmek sorok kozott ellentétes el8jellel megjelenik a kiugrd osztalék!! tékekivonasként vald elszamoldsa,
de ennek a valtozasnak az aggregalt kozvetlentSke-befektetés adatokra nincs hatasa. Az Uj modszertan szerint kiilén soron meg-
jelenithetd a részesedések és az addssag tipusu instrumentumok bontasanal, hogy azokbdl mennyi a befektet6tél a befektetése
irdnyaban tértént befektetés, mennyi a kereszttulajdonlds?!?, és mennyi a tarsvallalatok kézotti befektetés. Ezt a részletesebb
megbontast az Uj modszertannal vezettiik be, de a tarsvallalatok kézotti egyéb téketranzakcidkat mar eddig is elszamoltuk, csak
nem jelentek meg kiilon soron. Ujdonsag a részesedéseknél a 10% alatti részesedés elszamolasa, ezért erre csak 2013-tél van
adat. (A befektetési irdny szerinti bontas hatdsat késébb részletezziik.)

A kozvetlentGke-befektetések addssag tipusu instrumentumainal a tarsvallalatokkal szembeni tranzakcidk és allomanyok a be-
fektetési iranyokhoz torténé besoroldsat 2013-tél az alapjan végezziik, hogy az adatszolgdltato végsd befektetbje hol rezidens,
mig kordbban a besorolas az alapjan tortént, hogy volt-e kozvetlen kilfélditGke-befektetbje, -befektetése az adatszolgaltatdnak.
Ez atcsoportositast jelent a két befektetési irany kozott, de az Gsszes kovetelés, illetve tartozas tranzakciéra/allomanyra nincs
hatassal.

11 A kivételes(en nagy) kifizetéseket (kiugré osztalék — superdividend), amelyeket a vallalat az eredménytartalékbdl fizet a részvényeseinek, vagy
ha a normal lizletmenetnél szamitottnal nagyobb az osztalék, azt a BPM6 mddszertan szerint nem osztalékként, hanem t&kekivonasként kell
megjeleniteni.

12 A kereszttulajdonlas a 10% alatti részesedés az anyavallalatban
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4. keretes iras

A tarsvallalatok kozotti tranzakcidk a kozvetlentGke-befektetések irany szerinti bontasaban

A kozvetlent6ke-befektetések elszamoldsanal Magyarorszagon viszonylag kevés a mddszertani véltas hatdsa, mert bizonyos szempontbdl
Magyarorszagon mar a 2000-es években is az Uj mddszertanhoz kozelitd volt az elszamolas. A tarsvallalatok adatait ugyanis mar a régi
modszertan szerint is el kellett szamolni, de az altaldnos Eurdpan belili irdanyelv az volt, hogy ezek kdveteléseit a rezidensek kiilfoldi befek-
tetései kozott, mig tartozasaikat a nem rezidensek adott orszagbeli befektetései kozott kellett elszamolni. Mivel Magyarorszag kis orszag,
ezért szamunkra mar a multinacionalis vallalatok kulféldi leanyvdllalati és a magyar lednyvallalatok (tarsvallalatként) kozotti elsé nagyobb
tranzakcidk megjelenésekor vildgossa valt, hogy nem tekinthetjiuk a magyarok kilfoldi befektetéseinek, ha példaul egy multinacionalis
vallalat a magyar lednydn keresztil hitelez egy masik kiilfoldi lednynak, ahogy azt a nemzetkozi elGiras javasolta. Ezt az tgyletet igy mar az

el6z6 modszertan kereteiben is a kbzvetlent6ke-befektetések Magyarorszagon iranyban (ami nettd tartozas), kovetelésként szamoltuk el.

Az Uj mddszertan szerint a tarsvéllalatok kozotti tranzakciok és poziciok kozil a nem rezidens végsé befektetével rendelkezk kertinek
a kulfoldiek Magyarorszagi befektetései kozé, mig a rezidens végsé befektetével rendelkezék a rezidensek kilfoldi befektetései kozé. Azon
tarsvdllalatoknak, akiknek nem ismert vagy nincs végsé befektetdjlk, a tartozédsai a kilfoldiek magyarorszagi befektetései kozé kerulnek,
mig a kovetelései a rezidensek kulfoldi befektetései kozé. A magyar gyakorlat mar 2000-es években az volt, hogy a kozvetlentSke-
befektetd/-befektetés rezidensi statusza alapjan soroltuk be az egyes befektetési iranyokhoz az egyéb cégcsoporttagokkal (testvérvillala-
tokkal) kapcsolatos kdveteléseket és tartozasokat az alapjan, hogy van-e kilféldi kozvetlentSke-befektetéje (kulféldi anyavdllalata), vagy

csak kulfoldi kozvetlentéke-befektetése (leanyvallalata) az adatszolgéltatonak.

Ennek kovetkeztében az Gj mddszertan bevezetése akkor volt hatdssal az eddigi besorolasra (valtozott a kilféldre, illetve Magyarorszagra
iranyuld befektetések szintje), ha egyfeldl olyan vallalat fordult el6, hogy kozvetlen kiilfoldi befektetéje nem volt, am a végsé befektetdje
nem rezidens (mert ekkor 6t eddig a rezidensek kulfoldi befektetései kozott szamoltuk el, mig az Gj mdédszertanban mar az & tarsvallala-
tokkal kapcsolatos adatai is a nem rezidensek Magyarorszdgon térténé befektetései kozott keriilnek elszamoldsra), vagy kozvetlen kilfoldi
befektet6je van, am a végsé befektetSje magyar. (Ekkor eddig a nem rezidensek Magyarorszagra torténd befektetései kozott szamoltuk el
a tdrsvallalatok kozotti adatait, mig ez mostantdl a rezidensek kulfoldi befektetései kozé tartozik. Emiatt 2013-ban a tarsvallalatoknal az
addssag tipusu instrumentumokon atsorolas kovetkezett be a kdzvetlentSke-befektetések Magyarorszagon, illetve kulfoldon kozott, a for-

galom atsorolasdnak értéke 255 millié euro volt (mindkét irdnyban).

A portfélidbefektetések koziil az egyéb befektetések kozé keriiltek at a nem értékpapirban megtestesiilé 10% alatti szavazati
jogot megtestesit, nem vallalatcsoport tagjai kozotti részesedések. Nagysaga a kbvetelés oldalon elenyészd, a tartozasoldalon
néhany évben 100 millié eurds nagysagrendi atsorolas tortént. (Lasd az elmozduldsokat tartalmazo excel mellékletet.)

Megvaltozott az SDR statisztikai kezelése, s ezzel 0sszefliggésben az SDR-allokdcié elszamoldsa is: az SDR addssag tipusu inst-
rumentum lett, aminek megfelel6en a tartalékeszkézok kozott kimutatott allokdlt SDR-rel szemben kotelezettséget is ki kell
mutatni az egyéb befektetéseken. Az IMF altali tartalékeszkoz-teremtésben (SDR-allokacid) Magyarorszag 2009-ben részeslilt
el6szor. Két 1épésben 6sszesen 991 millié SDR-rel (1,1 milliard euro) néttek az MNB tartalékeszkozei. A BPM6 alapjan magat az
allokaciét tranzakcioként kell elszamolni, s hatdsa nem csupan a tartalékeszk6zok allomanyanak névekedésében (ennek elsza-
molasa egyéb dllomdanyvaltozdsként a BPM5 szerint is megtortént), hanem a kiilfélddel szembeni tartozasok emelkedésében is
megjelenik (ennyivel n§ az orszag kilfolddel szembeni brutté és netté addssagallomanya).

Az addssagmutatdkat modositotta a nemzetkozi szervezetekben vald részesedések elszamolasanak valtozasa is, mivel eddig
ezek a tételek az egyéb befektetéseken az addssag tipusu instrumentumok kozott szerepeltek, a mddszertani valtast kovetéen
viszont egyéb részesedésként kell ezeket elszdmolni, s a részesedések nem addssag tipusu instrumentumok. Mivel tébbnyire
a kovetelések csokkentek az Uj elszamolds kovetkeztében, ezért ez a valtozas a netté addssag ndvekedésével jart.

MAGYARORSZAG FIZETESIMERLEG- ES KULFOLDDEL SZEMBENI| BEFEKTETESIPOZICIO-STATISZTIKAI « 2014

71



72

3.3. A MODSZERTANI VALTASSAL EGY IDOBEN VEGREHAJTOTT
VISSZAMENOGLEGES ADATJAVITASOK

A KSH és az MNB (a pénzigyiszamla-statisztikait is beleértve) egymassal 6sszhangban egyéb adatjavitasokat is végrehajtott
a mddszertani atallassal parhuzamosan a haztartdsok valutatartassal, kilféldi betételhelyezéssel és kiilfoldi tulajdonosi be-
fektetésekkel kapcsolatos adataiban. A haztartasok kiilfoldi pénzigyi befektetéseinek teljesebb bemutatasa Uj adatforrasok
felhaszndlasaval valt lehet6vé. A véltozasok visszamendlegesen is megjelennek a kozvetlentSke-befektetések idGsorainal 1998-ig
a zaro allomanyt érintéen, az egyéb befektetések id6soraiban pedig 2008-ig.

A fizetési mérlegben megjelené munkavallaléi jovedelmek, a hozzajuk kapcsolddé transzferek, valamint a munkavallaléi hazauta-
lasok adatait a Kbzponti Statisztikai Hivatal (KSH) allitja el&. Az ESA 2010-re valo atallassal egy id6ben a KSH ezekre vonatkozdan
2009-ig visszamendleg felllvizsgalta a becsléseihez hasznalt adatforrasait, melynek kévetkeztében jelentésen mddosultak az
adatok. A fellilvizsgdlatrdl bévebben a KSH a 2014. szeptember 30-an megjelent ,Magyarorszag nemzeti szamlai, 2013 (el6zetes
adatok)” kiadvanyaban lehet informalédni.

A megujult nemzetk6zi mddszertanok hangsulyosan targyaljak a gazdasagi, illetve jogi szempontu tulajdonlds kérdését. A sta-
tisztikai elszamolasok szempontjabdl fontos, hogy ahol e kettd kozott eltérés van, ott a gazdasagi szempont érvényesiiljon
a tulajdonosvaltdas megitélésekor. Ezzel kapcsolatosan a KSH és az MNB az érintett Ggyletek tartalmanak részletes vizsgdlata
alapjan bizonyos lizingligyleteket atsorolt operativ lizingbdl pénzigyi lizinggé.

A 9. és 10. tablazatban bemutatjuk, hogy 2013-ban szamszer(ien mennyi volt az egyes tényez6kon a valtozads millié eurdban.
A tablazatokban a fizetési mérlegre és az allomdnyi statisztikak esetében bemutatjuk a BPM5 és a BPM6 szerinti adatokat, és
hogy a teljes elmozduldsbdél mennyi volt a mddszertani valtas hatdsa.t?

13 A korédbbi évekre ezek a tébldzatok 1995-ig visszamendlegesen megtalalhaték a honlapon: http://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-
informaciok/adatok-idosorok/viii-fizetesi-merleg-kozvetlen-tokebefektetesek-kulfolddel-szembeni-allomanyok/fizetesi-merleg-kulfolddel-
szembeni-allomanyok/a-2014-es-modszertani-atallas-hatasa-eves-bontasban
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http://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/idoszaki/gdpev/gdpevelo13.pdf
http://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/idoszaki/gdpev/gdpevelo13.pdf
http://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/viii-fizetesi-merleg-kozvetlen-tokebefektetesek-kulfolddel-szembeni-allomanyok/fizetesi-merleg-kulfolddel-szembeni-allomanyok/a-2014-es-modszertani-atallas-hatasa-eves-bontasban
http://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/viii-fizetesi-merleg-kozvetlen-tokebefektetesek-kulfolddel-szembeni-allomanyok/fizetesi-merleg-kulfolddel-szembeni-allomanyok/a-2014-es-modszertani-atallas-hatasa-eves-bontasban
http://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/viii-fizetesi-merleg-kozvetlen-tokebefektetesek-kulfolddel-szembeni-allomanyok/fizetesi-merleg-kulfolddel-szembeni-allomanyok/a-2014-es-modszertani-atallas-hatasa-eves-bontasban

9. tablazat
A fizetési mérlegben bekovetkezett valtozasok
(SCV-k nélkiil, millic euréban)

BPM6 ebbél:
2013 BPMS5 szegtgﬁber) Eltérés Mée;ftea'rstani Revinis
1. Folyé fizetési mérleg 2941 4162 1221 74 1147
1.A. Aruk és szolgaltatasok 7811 7623 -188 119 -307
1.A.a. Aruk 4313 3586 -727 —-254 -473
1.A.b. Szolgaltatasok 3498 4037 539 373 165
1.A.b.4. Utazas 2383 2534 151 183 =33
1.A.b.e. Egyéb szolgéltatasok 1115 1503 388 190 198
1.B. Els6dleges jovedelmek -5933 —2907 3026 1407 1618
1.B.1. Munkavallaléi jovedelmek, egyenleg 801 2168 1368 1368
1.B.2. Befektetések jovedelmei, egyenleg -6734 -6485 248 —45 294
1.B.2.1. KozvetlentSke-befektetések jovedelmei, egyenleg —4157 -3921 237 237
1.B.2.2. Portfélidbefektetések jovedelmei, egyenleg -1749 —2387 -638 -643 5
1.B.2.3. Egyéb befektetések jovedelmei, egyenleg -828 -826 2 -50 52
1.B.2.4. Tartalékeszkozok jovedelmei, egyenleg 0 648 648 648 0
1.B.3. Egyéb elsédleges jovedelmek, egyenleg 0 1410 1410 1453 -43
1.C. Mésodlagos jovedelmek 1062 -554 -1617 —-1453 -164
2. Tékemérleg 3392 3641 249 106 143
2.1. Nem termelt, nem pénziigyi eszkdzok forgalma -50 49 99 106 -7
2.2. T6ketranszferek 3442 3592 150 0 150
3. Pénziigyi mérleg (netto kévetelés) 7266 7178 -89 0 -89
3.1. KozvetlentSke-befektetések (nettd kovetelés) -615 -373 242 0 242
Kovetelések 3793 3689 -104 0 -104
Részesedések 1341 1146 -195 0 -195
Addssag tipusu instrumetnumok 2452 2543 91 0 91
Tartozasok 4408 4063 -346 0 -346
Részesedések 3914 3589 -325 0 -325
Addssag tipusu instrumetnumok 495 474 =21 0 =21
3.2. Portfélidbefektetés (nettd kovetelés) -3140 -3073 67 0 67
Kovetelések —420 -351 68 0 68
Tartozasok 2720 2722 2 0 2
3.3. Pénzligyi derivativak és munkavallaloi részvényopcidk (nettd kovetelés) -576 -579 =2 0 =2
Kovetelések —3893 —3893 0 0 0
Tartozdsok -3317 -3314 2 0 2
3.4. Egyéb befektetések (nettd kovetelés) 10388 9993 -395 0 -395
Kovetelések —67 -200 -133 0 -133
Tartozasok —-10456 -10193 262 0 262
3.5. Tartalékeszkozok 1210 1210 0 0 0
4. Tévedések és kihagyasok egyenlege 934 -625 -1559 -180 -1379
Feltlrél szamitott (folyd és tékemérleg egyenlege ) 6332 7803 1470 180 1290
Alulrdl szamitott (pénzugyi mérleg egyenlege ) 7266 7178 -89 0 -89
Kozvetlent6ke-befektetések irany szerinti megbontasban

3.1. KézvetlentSke-befektetések -615 -373 242 0 242
Kulfoldon (nettd kovetelés) 1701 1283 -418 —-255 -163
Részesedések 1341 1147 -194 0 -194
Részvény és egyéb részesedések 731 663 -67 -112 45
Jovedelmek ujrabefektetése 610 484 =127 112 -239
Addssag tipusu instrumetnumok 360 136 -224 =255 31
Magyarorszagon (nettd tartozas) 2316 1656 -660 =255 —-405
Részesedések 3914 3590 -324 0 -324
Részvény és egyéb részesedések 2702 2171 -531 -682 151
Jovedelmek ujrabefektetése 1212 1419 207 682 -475
Addssag tipusu instrumetnumok -1597 -1934 -336 =255 -81

MAGYARORSZAG FIZETESIMERLEG- ES KULFOLDDEL SZEMBENI| BEFEKTETESIPOZICIO-STATISZTIKAI « 2014

73



74

10. tablazat
Az dllomanyokban bekdvetkezett valtozasok
(SCV-k nélkiil, millic euréban)

BPM6 ebbdl:
2013 BPMS5 szegtgﬁéer) Eltérés Mée;ftea'rstani Revinis
3.1. KézvetlentSke-befektetések (nettd kdvetelés) -51 865 -50 214 1652 0 1652
Kovetelések 45 850 46 813 964 0 964
Részesedések 26 475 27233 759 0 759
Addssag tipusu instrumetnumok 19 375 19 580 205 0 205
Tartozasok 97 715 97 027 -688 0 -688
Részesedések 67 868 67 011 -857 0 -857
Addssag tipusu instrumetnumok 29 847 30016 169 0 169
3.2. Portféliobefektetés (netté kovetelés) -44 166 -44 023 143 29 114
Kovetelések 5721 5835 114 0 114
Tartozasok 49 886 49 858 -28 -29 1
3.3. Pénziigyi derivativak és munkavallaldi részvényopciok (netté kévetelés) -1 032 -1 038 -6 -6
Kovetelések 2678 2679 1 1
Tartozésok 3710 3718 7 7
3.4. Egyéb befektetések (netté kovetelés) -27 927 -30 415 -2488 -1138 -1 350
Kovetelések 17 017 17 123 106 0 106
Tartozasok 44944 47 538 2594 1138 1456
3.5. Tartalékeszkozok 33782 33782 0 0 0
IIP 6sszesen (netto kovetelés) -91 208 -91 907 -699 -1 109 410
IIP-kdvetelés Gsszesen 105 047 106 233 1185 0 1186
IIP-tartozds 6sszesen 196 255 198 140 1885 1109 776
Nettd adéssag (FDI-ad6ssaggal) 44 968 47 770 2 802 1488 1314
Kovetelések 6sszesen (FDI-addssaggal) 71 445 71377 -68 -379 311
Bruttd addssag 6sszesen (FDI-addssaggal) 116 413 119 147 2734 1109 1625
Nett6 adéssag (FDI-adéssag nélkiil) 34 496 37334 2838 1488 1350
Kovetelések 6sszesen (FDI-addssag nélkil) 52 070 51797 -273 -379 106
Bruttd addssag 6sszesen (FDI-addssag nélkiil) 86 566 89 131 2 566 1109 1457
Koézvetlent6ke-befektetések irany szerinti megbontasban

3.1. KozvetlentSke-befektetések -51 865 -50 214 1652 0 1652
Kalféldon (nettd kovetelés) 28774 28 010 -764 -1567 803
Részesedések 26 475 27 230 755 755
Addssag tipusu instrumetnumok 2299 780 -1519 -1 567 48
Magyarorszagon (netto tartozas) 80 639 78 223 -2 416 -1 567 -848
Részesedések 67 868 67 007 -861 -861
Addssag tipusu instrumetnumok 12771 11 217 -1 555 -1567 12
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1. melléklet

A fizetésimérleg-statisztika dsszeallitasdhoz elrendelt adatgyiijtések f6bb témakorék szerint'

Tokebefektetések
Adatgydijtés Adatgydijtés neve Gyakorisag Jelentési hatarid6
kodja
RO2 T6kebefektetések havi adatszolgéltatasa — nem pénzligyi kijelolt, havi targyiddszakot kovetd hénap 10.
véllalatok, biztositok, nyugdijpénztarak, kdzponti munkanap
kormanyzat, helyi dnkormanyzatok, tarsadalombiztositasi
alapok, valamint haztartdsokat segité nonprofit
intézmények
RO3 T6kebefektetések havi adatszolgéltatdsa — egyéb monetaris | kijelolt, havi targyiddszakot kovet hénap 10.
intézmények, egyéb pénziigyi kozvetitGk és pénzlgyi munkanap
kiegészit6 tevékenységet végzk
R12 T6kebefektetések negyedéves adatszolgaltatasa — nem negyedéves targyid@szakot kovet hénap 12.
pénzigyi vallalatok, biztositok, nyugdijpénztarak, kozponti munkanap
kormanyzat, helyi 6nkormanyzatok, tarsadalombiztositasi
alapok, valamint haztartdsokat segit6 nonprofit
intézmények
R13 T6kebefektetések negyedéves adatszolgaltatasa — egyéb negyedéves targyiddszakot kovetd hénap 10.
monetaris intézmények, egyéb pénziligyi kdzvetit6k és munkanap
pénzligyi kiegészit6 tevékenységet végz&k
R27 Belfoldi maganszemélyek kilfoldi ingatlanbefektetései éves targyiddszakot kovets év marcius 10.
munkanap
R29 T6kebefektetések éves adatszolgaltatasa éves targyiddszakot kovetd év junius 30.
R43 Kulfoldi tékebefektetével rendelkezd, dtalakulds sordn eseti az 4talakulds napjat kévet6 150. nap
megsz(ing gazdasagi tarsasagok eseti adatszolgaltatdsa
(végleges vagyonmérleg) azon gazdasagi tarsasag
jogutddija, amely vallalatcsoportba tartozo kilfoldi
befektetével rendelkezik, és a kilfoldi befektetére jutd
Osszes sajat téke 0sszege az atalakulds napjan elériaz 1
millidrd forintot vagy kisebb, mint minusz 1 millidrd forint
Ertékpapir-befektetések
Adatgydijtés Adatgyiijtés neve Gyakorisag Jelentési hatarid6
kédja
RO4 Ertékpapir-befektetések kijelolt, havi targyidGszakot kovets honap 10.
munkanap
Pénziigyi derivativak
Adatgydijtés Adatgydijtés neve Gyakorisag Jelentési hatarid6
kodja
ROS Pénzigyi derivativak havi adatszolgdltatasa kijelolt, havi targyiddszakot koveté hénap 10.
munkanap
R14 Pénzligyi derivativak negyedéves adatszolgéltatasa negyedéves targyidGszakot kovets honap 10.

munkanap

14 A Magyar Nemzeti Bank elnékének rendelete http://www.mnb.hu/statisztika/informaciok-adatszolgaltatoknak/rendeletek-allasfoglalasok/48-
2014-xi-27-mnb-rendelet-a-jegybanki-informacios-rendszerhez-elsodlegesen-a-magyar-nemzeti-bank-alapveto-feladatai-ellatasa-erdekeben-

teljesitendo-adatszolgaltatasi-kotelezettsegekrol alapjan, kivéve a KSH-tdl atvett adatok esetében, ahol az OSAP az adatatvétel jogalapja.
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Egyéb befektetések

Adatgydijtés Adatgydijtés neve Gyakorisag Jelentési hatarid6

koédja

RO6 Egyéb befektetések havi adatszolgdltatdsa — nem pénzigyi | kijel6lt, havi targyiddszakot kovetd hénap 10.
vallalatok, biztositdk és nyugdijpénztarak, valamint munkanap
haztartasokat segité nonprofit intézmények

RO7 Egyéb befektetések havi adatszolgéltatasa — egyéb kijelolt, havi targyid@szakot kovetd hénap 10.
monetaris intézmények munkanap

RO8 Egyéb befektetések havi adatszolgéltatasa — egyéb kijelolt, havi targyiddszakot koveté hénap 10.
pénzligyi kozvetit6k és pénzigyi kiegészits tevékenységet munkanap
végzék

R0O9 Egyéb befektetések havi adatszolgdltatdsa — kozponti kijelolt, havi targyiddszakot kovetd hénap 10.
kormanyzat, helyi 6nkormanyzatok és tarsadalombiztositdsi munkanap
alapok

R10 Konzorcialis hitelek kijelolt, havi targyid@szakot kovetd hénap 10.

munkanap

R15 Egyéb befektetések negyedéves adatszolgaltatasa — nem negyedéves targyiddszakot koveté hénap 10.
pénzigyi véllalatok, biztositok és nyugdijpénztarak, munkanap
valamint haztartasokat segité nonprofit intézmények,
pénziigyi derivativak negyedéves adatszolgéltatasa

R16 Egyéb befektetések negyedéves adatszolgaltatasa — egyéb | negyedéves targyiddszakot koveté hénap 10.
monetaris intézmények munkanap

R17 Egyéb befektetések negyedéves adatszolgaltatasa — egyéb | negyedéves targyiddszakot kovet6 hénap 10.
pénzigyi kozvetitSk és pénziigyi kiegészitd tevékenységet munkanap
végzbk

R20 Even tuli lejaratu tartozasok esedékességi bontdsa —nem | negyedéves targyiddszakot kovet6 hénap 10.
pénziigyi véllalatok, biztositok és nyugdijpénztarak, munkanap
haztartasokat segité nonprofit intézmények, egyéb
pénziigyi kozvetitSk és pénzigyi kiegészits tevékenységet
végz6k

R21 Even tuli lejaratu kovetelések és tartozasok esedékességi negyedéves targyidészakot kovets hénap 10.
bontdsa — egyéb monetdris intézmények munkanap

R22 Even tuli lejaratu tartozasok esedékességi bontdsa — negyedéves targyid@szakot kovet6 hénap 10.
kdzponti kormanyzat, helyi 6nkorményzatok és munkanap
tarsadalombiztositdsi alapok

R25 Allam altal vallalt kezességvallalasok negyedéves targyiddszakot kovet6 51. nap

R26 Az eurdban vezetett afaszamlak miatt nem rezidensekkel negyedéves targyidGszakot kévet6 honap 10.
szemben fennall6 kovetelések és tartozasok dllomanya és munkanap
forgalma

R28 Az allam és a tobbségi allami tulajdonban Iévé gazdalkodd | éves targyidGszakot kovetd év 32. munkanap
szervezetek, valamint a nem tobbségi allami tulajdonban
lévéd, de dllam altal garantdlt, éven tuli kilfoldi adossaggal
rendelkez6 gazdalkodd szervezetek kilfolddel szemben
keletkezett éven tuli addssaga egyes adatainak éves
adatszolgdltatdsa

R39 Even tdli lejératy hiteltartozasok elGtorlesztése éves targyidGszakot kovetd év 32. munkanap

Viszonzatlan atutalasok és eszmei, szellemi javak

Adatgydijtés Adatgydijtés neve Gyakorisag Jelentési hatarid6

kodja

R11 Viszonzatlan atutalasok és eszmei, szellemi javak havi kijelolt, havi targyiddszakot kovetd hénap 10.
adatszolgaltatasa munkanap

R18 Viszonzatlan atutaldsok és eszmei, szellemi javak kijeldlt, negyedéves | targyid6szakot kévetd honap 10.

negyedéves adatszolgaltatdsa — nem pénzugyi vallalatok,
biztositok és nyugdijpénztarak, egyéb monetaris
intézmények, egyéb pénziigyi kozvetitSk és pénzigyi
kiegészit6 tevékenységet végzk

munkanap
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Tajékoztaté mérlegadatok

Adatgydijtés Adatgydijtés neve Gyakorisag Jelentési hataridé
koédja
R19 Nem pénzigyi vallalatok tdjékoztaté mérlegadatai kijelolt, negyedéves | targyid6szakot kdvetd honap 30. nap

Regiszter célu adatok

Adatgydijtés Adatgyiijtés neve Gyakorisag Jelentési hatarid6
koédja
RO1 T6kebefektetésben érintett adatszolgaltatok nem rezidens | kijel6lt, eseti az R02, RO3, R12 vagy R13
partnereinek torzsadatai az R02, RO3, R12, adatszolgaltatashoz kapcsoléddan azok
R13 vagy R29 targyidGszakat kdvets honap 9.
adatszolgéltatas munkanap;
elsé alkalommal az R29 adatszolgaltatdshoz kapcsoléddan
torténd annak targyidGszakat kovetd év junius 20.
teljesitésekor, ezt
kovetSen valtozas
esetén
R24 Az dllam és a tobbségi dllami tulajdonban 1év6 gazdalkodd | negyedéves targyidGszakot kovets honap 10.
szervezetek, valamint a nem tébbségi dllami tulajdonban munkanap
|évé, de allam altal garantalt, éven tuli kulfoldi adéssaggal
rendelkez gazdalkodé szervezetek kilfélddel szemben
keletkezett éven tuli addssaga egyes adatainak negyedéves
adatszolgaltatasa
R38 Rezidens, nem bank tgyfelek kilfoldi (forint és deviza) negyedéves targyiddszakot koveté hdnap utolsd
fizetési forgalom miatti jovairasai és terhelései munkanap
Adatatvételek a KSH-tol
Adatgydijtés Adatgydijtés neve Gyakorisag Jelentési hataridé
koédja
R52 Rezidensek és nem rezidensek kozotti aruforgalom havi a targyidészakot kdvetd 43. nap
R33 Idegenforgalom negyedéves a targyidészakot kévetd 60. nap
R54 Rezidensek és nem rezidensek kozotti szolgaltatasok negyedéves a targyidészakot kovetd 60. nap
forgalma
R36 Rezidensek és nem rezidensek kozotti viszonzatlan folyd és | negyedéves a targyidészakot kdvetd 60. nap
tékedtutalasok, munkavallaléi jovedelmek
R55 Kulfoldi FISIM-bevételek és -kiadasok negyedéves a targyid6északot kovetd 55. nap
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2. melléklet

s

Megjegyzések az 1990-1994-es adatok uj szerkezetbe t6rténé besorolasahoz

Az 1990-94 kozotti szlikebb instrumentumbontdsu adatokat besoroltuk az Uj moédszertannak megfeleld sorok ald. Ez a besorolds
nem mindig egyértelm(, ezért tdjékoztatasul ismertetjik az alkalmazott eljarast.

Az Export, Import és a Kereskedelmi egyenleg rakeriilt az 1.A.a. Arukon beliil rendre a bevétel, kiadas és egyenleg sorra.
e Az Arufuvar és széllitmanyozas, netté tétel az 1.A.b.3. Szdllitds egyenlegen jelenik meg.
o A Kormanyzati fizetések, netté a 1.A.b.12. Kormdnyzati druk, szolgdltatdsok, egyenleg soron lathatd.

¢ A Szolgaltatasok, nettd az 1.A.b.10. Egyéb lizleti szolgdltatdsok, egyenleg része lett (a Munkabol és vagyonbdl szarmazoé jove-
delmekkel, valamint az Egyéb fizetések, nettdval egytt).

¢ Az Idegenforgalmi bevétel, kiadds, egyenleg az 1.A.b.4. Utazds bevétel, kiadds, egyenleg soron jelenik meg.

o A Kozvetlen t6kebefektetések jovedelmei, nettd az 1.B.2.1. K6zvetlentéke-befektetések jévedelmei, egyenlegre kerlt.

¢ A Kamatok és pénzligyi befektetések jovedelmei megoszlik az 1.B.2.2. Portfdliobefektetések jévedelmei és az 1.B.2.3. Egyéb
befektetések jovedelmei kozott. A bevételek az 1995-6s forgalmi adatokbdl kiindulva atlagolva képz6dnek, mig a kiaddsok

a Pénzligyi szamlaval konzisztens adatok aranyaban keriltek szétosztasra.

* A Munkabdl és vagyonbdl szarmazo jovedelmek, nettd az 1.A.b.10. Egyéb lizleti szolgdltatdsok, egyenleg része lett, mert ezen
a soron elsGsorban az operativ lizinggel kapcsolatos tranzakcidkat szamoltuk el.

¢ A Viszonzatlan atutaldsok a 1.C. Mdsodlagos jévedelmek és az 1.A.b.4. Utazds kozott kerilt szétbecslésre modellalapon.
o Az Egyéb fizetések, nettd az 1.A.b.10. Egyéb lizleti szolgdltatdsok, egyenleg része lett (lasd feljebb).

e A Folyé fizetési mérleg egyenlege az I. Folyo fizetési mérleg, egyenlegnek felel meg az Uj strukturdban.

A régi t6kemérleg elemei a kdvetkezé sorokon jelennek meg.

o K6zép- és hosszu lejaratu t6kemozgas és rovid lejaratu t6kemozgds Kovetelések a 3.4.k. Egyéb befektetések kévetelésekre
kertil —1-szeres szorzéval.

* KOzép- és hosszu lejaratu t6kemozgas és rovid lejaratu t6kemozgas Tartozdsok a 3.4.t. Egyéb befektetések tartozdsokra, vala-
mint a 3.2.t. Portfdlidbefektetés tartozdsokra keril a pénziigyi szamlak allomanyi adatainak aranyaban.

¢ A Kodzvetlen t6kebefektetések Magyarorszégon, nettd, illetve kiilféldon, nettd a 3.1.t. KézvetlentSke-befektetések (tartozdsok)
soron, illetve a 3.1.k. KbzvetlentGke-befektetések (kbvetelések) soron jelenik meg, ez utdbbi —1-szeres szorzdval.

e A nemzetkozi tartalékok valtozasa —1-szeres szorzéval a 3.5. Tartalékeszk6z6kén lathatd.
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Az 1990-1994-es allomanyi adatok a BPM6 szerinti hierarchiaban az alabbiak szerint lathatoak.

o A kovetelések kozott a Nemzetkozi tartalékok konvertibilis devizdban a 3.5. Tartalékeszk6z6kén jelennek meg, az arany pedig
ennek részeként lathatd a 3.5.1.k. Monetdris arany soron.

e Arovid és kdzéplejaratu egyéb kilfoldi kovetelések konvertibilis devizdkban a 3.4.k. Egyéb befektetésekre kerilnek.
¢ A Kozvetlen tékebefektetés kilfoldon a 3.1.k. KozvetlentSke-befektetésnek felel meg az Uj strukturaban.
e A tartozasok kozil az 6sszes hitel (financialis, kereskedelmi, kormanykozi, egyéb) a 3.4.t. Egyéb befektetésekre keril ra, kivéve

a Pénzigyi szamldkkal konzisztens részt, amely a hitelek koziil a 3.2.t. Portfdliobefektetés része lesz. Tehat az 6sszes ,régi”
hiteltartozast az Egyéb befektetés és Portfdlidbefektetés tartozasok dllomanya adja ki.
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Fluggelék

Példa a fizetési mérleg és a kiilfolddel szembeni befektetési pozicié dsszeallitasara

Az alabbiakban Eden fizetési mérlegét és kiilfélddel szembeni befektetési pozicidjat allitjuk 6ssze az I.1. pontban megadott
tranzakcidk, és a ll.1. pontban megadott feltételek alapjan.

Eden hivatalos pénzneme a petak, ebben késziilnek a statisztikdk. A pénziigyi miveleteket a hazai bankoknal vezetett szamlaikon

keresztiil bonyolitjak a gazdasagi szereplék. Az elszamolds menetéhez kapcsolddd megjegyzések az egyes tablak, illetve blokkok
végén taldlhatok.

I. A FIZETESI MERLEG OSSZEALLITASA
I.1. Eden nem rezidensekkel folytatott tranzakcii

1. Eden vallalatai autét exportéltak. Az export ellenértékeként befolyt 10239 millié tallért a hazai szamlavezetd kereskedelmi
bankok kilféldi nostro szamlajan irtdk jova.

2. Elelmiszerimportra az év soran 35609 millié petakot forditottak, amelyet a hazai szimlavezetd bankok kiilféldi nostro szam-
lajardl egyenlitettek ki, 11599 millio tallér értékben.

3. Az druimporthoz kapcsolédva, nem rezidens szallitmanyozasi vallalkozok szolgdltatasat igénybe véve 11432 millié petakkal
egyenértékd 3849 millid tallér kerilt leemelésre a hazai szamlavezet6 bankok kilféldi nostro szamlajardl.

4. Edenben a Pokolbdl érkezd turistak 4333 millid tallért valtottak at a kereskedelmi bankokban, és kéltottek el az ott-tartdz-
kodasuk alatt.

5. Eden kormanya 318 millié petak értékii gydgyszersegélyt kiildott a természeti katasztréfa altal sujtott Pokolba.
6. A Pokolban dolgozé édeni vendégmunkdsok 56 millid tallért utaltak haza az otthoniak kereskedelmi banki szamldira.
7. Eden vallalatai kdzvetlen hitelfelvétel formajaban 1300 millio tallér forrast vontak be az év soran.

8. Az Edenben 100%-os kiilfoldi tulajdonban 1évé, kézvetlen tékebefektetéssel Iétrehozott vallalatok targyévi adézott eredménye
4000 millié petak.

9. Osztalékként 2709 millié petdkot szavaztak meg, s utaltak haza a nem rezidens miikodé6tSke-befektetsk.
10. A portfélié befektetések utdn Eden 1067 milli6 tallér kamatbevételt szimolhatott el.
11. Eden kormanya kétvényt bocsatott ki, amelybdl a kiilfoldiek 100 millié petakot jegyeztek.

12. A kormany 49%-ban privatizalta a Postat, a kllféldi befektet6 1500 millid tallért fizetett a tulajdonrészért.
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13. Eden vallalatai t6zsdei részvénykibocsétas formajaban is vontak be friss tékét kiilféldrdl, dsszesen 301 millié petak értékben.
14. Eden kereskedelmi bankjai elengednek Pokol adéssagabdl 51 millié petakot.

15. Rezidens befektetk a targyévben nem szavaztak meg maguknak osztalékot, 540 millié tallérnyi addézott jovedelmet helyeztek
eredménytartalékba a kulfoldi vallalataiknal.

16. Eden rezidensei 300 millié tallér értékii Pokol-kétvényt vesznek.

1.2. Az ligyletek értéke a tranzakcidkhoz kapcsolddo arfolyamon petakban és tallérban

Millic tallér Milli6 peték "a“:ae'f;i";’/sti';lfgr"’am
1. autdéexport 10 239 30717 3,00
2. élelmiszerimport 11 599 35 609 3,07
3. szdllitasi szolgéltatas import 3849 11 432 2,97
4. turizmus export 4333 12 609 2,91
5. gyogyszersegélynyujtas 104 318 3,07
6. vendégmunkasok hazautalasai 56 166 2,97
7. véllalati hitelfelvétel 1300 3900 3,00
8. targyévi addzott eredmény (Ujrabefektetett jovedelem) 1329 4000 3,01
9. osztalékmegszavazas és -kifizetés 897 2709 3,02
10. portfélidbefektetések jovedelmei 1067 3201 3,00
11. allamkotvény-kibocsatas 34 100 2,94
12. privatizacios bevétel 1500 4500 3,00
13. részvénykibocsatas 100 301 3,01
14. addssagelengedés 17 51 3,00
15. Ujrabefektetett jovedelem 540 1620 3,00
16. kotvényvasarlas 300 936 3,12

Megjegyzések a |.2. tablazathoz

A kiilonb6z6 pénznemekben végrehajtott tranzakcidkat a statisztika 0sszeallitdsahoz at kell szamitani egy k6zos devizanemre,
amelyben a statisztika 6sszeallitasa torténik. Ez a devizanem szolgal a sokféle egyedi ligylet nemzetgazdasagi szintl aggregala-
sara. Az egységes szambavételre az orszagok altaldban a hivatalos pénznemet szoktak alkalmazni.

Az atvaltashoz a tranzakcid id6pontjahoz kapcsolodd arfolyam (tranzakcids arfolyam) a legtokéletesebb, de a gyakorlatban az
adatgydjtési rendszertdl figg, hogy ez az informdcio a statisztikusok rendelkezésére all-e. Ennek hianyaban altalaban valamilyen
atlagarfolyammal helyettesitik az Ggyleti drfolyamot a tranzakcidk értékének aggregacios devizaban tortén6 meghatarozasahoz.
Minél kdzelebb 4ll a valasztott atlagarfolyam a tényleges tigyleti arfolyamhoz, anndl pontosabban kodzelit a tranzakcié atszami-
tott értéke a tényleges piaci értékhez. igy pl. a napi atlagarfolyamon torténd atszamitds pontosabban tiikrozi a tranzakcié piaci
értékét, mint a heti vagy havi atlagarfolyam alkalmazasa.
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1.3. A fizetési mérleg tételei — tranzakcioparok

Millié petak Kovetel Tartozik
1. 4ruk 30717
1. kereskedelmi bankok kovetelései, betét 30717
2. aruk 35 609
2. kereskedelmi bankok kovetelései, betét 35 609
3. szallitasi szolgaltatasok 11432
3. kereskedelmi bankok kovetelései, betét 11432
4. utazas 12 609
4. kereskedelmi bankok kovetelései, betét 12 609
5. druk 318
5. masodlagos jovedelmek (folyd transzfer) 318
6. kereskedelmi bankok kovetelései, betét 166
6. masodlagos jovedelmek (folyd transzfer) 166
7. egyéb t6kebefektetések, tartozasok, hitel 3900
7. kereskedelmi bankok kovetelései, betét 3900
8. Ujrabefektetett jovedelmek (elsédleges jovedelmek) 4 000
8. jovedelmek Ujrabefektetése Edenben (pénziigyi mérleg) 4000
9a. osztalék (megszavazas) 2 709
9a. tulajdonossal szembeni kotelezettség 2709
9b. djrabefektetett jovedelmek (jovedelmek) -2 709
9b. jovedelmek Ujrabefektetése (pénziigyi mérleg) 2 709
9c. tulajdonossal szembeni kotelezettség (osztalék kifizetés) 2709
9c. kereskedelmi bankok kovetelései, betét 2 709
10. portfélidbefektetések jovedelmei 3201
10. kereskedelmi bankok kovetelései, betét 3201
11. portfélidbefektetések, tartozasok, kotvény 100
11. tartalékeszkozok 100
12. kdzvetlentSke-befektetések Edenben 4500
12. tartalékeszkozok 4 500
13. portfdlio részvénybefektetések, tartozasok 301
13. kereskedelmi bankok kovetelései, betét 301
14. egyéb t6kebefektetések, kovetelések, hitel 51
14. t6ketranszfer 51
15. Gjrabefektetett jovedelmek (elsédleges jovedelmek) 1620
15. jovedelmek djrabefektetése kilfoldon(pénzigyi mérleg) 1620
16. portféliobefektetések, kovetelések, kbtvény 936
16. kereskedelmi bankok kovetelései, betét 936
OSSZESEN 114 878 114 878

Megjegyzések a 1.3. tablazathoz

Az |.3. tablazat az egyes tranzakcidkhoz tartozé tranzakcidpdrokat tartalmazza az aggregacids pénznemben kifejezve az I.2. tablazat
alapjan. A kett6s konyvelés elvébdl kdvetkez6en minden tranzakcid két helyen, kdvetel és tartozik tételként keril be a fizetési
mérlegbe. Ebbdl a szemponthdl specidlisan jelenik meg az Ujrabefektetett jovedelem osztalék megszavazasa miatti elszamoldsa
(9b), ami tartalmilag voltaképpen a korabbi id6szakra (amikor az eredmény keletkezett, s nem kerlt kivonasra a vallalatbdl)
elszamolt Ujrabefektetett jovedelem korrekcidja: ez magyarazza a negativ eljelet a jovedelemmérlegben is. Vele szemben All
a t6kekivonas a pénzligyi mérlegben. A kett6s kdnyvelés elvébdl kdvetkezéen a mérleg két oldala egyenld. Azon tranzakcidk
esetében, amikor nincs az alapugyletnek ellentételezése (5. és 14.), a folyd vagy t6ketranszfer lesz a tranzakcid ,,masik l1aba”.
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Mivel a példaban szereplé feltétel szerint Eden rezidens gazdaségi szerepl&i pénziigyi miiveleteiket a hazai szamlavezetd bankja-
ikon keresztil (az dllam a kozponti bankon keresztill, ezért a nemzetkozi tartalék az érintett pénzigyi instrumentum a 11. és 12.
Ugyletben) bonyolitjak, ezért a kiilfélddel folytatott tranzakciok végsé soron a monetaris intézmények nettd kilfoldi pozicidjanak
véltozdsaban jelennek meg. (Bar a vallalat exportal, a deviza ellenérték a szamlavezetd bank kilféldon vezetett szamlajara folyik
be —a banknak nének a kiilfdlddel szembeni kdvetelései, amit az jovair a vallalat ndla vezetett szamldjan — egyuttal a belfélddel
szembeni kotelezettségei is n6nek. A fizetésimérleg-statisztikakban a kilfélddel szembeni tranzakcidk és poziciok jelennek meg.)

1.4. Eden fizetési mérlege (BPM5-szemlélet — 2014 el6tt)

Millié petak Bevétel Kiadas Egyenleg
1. Foly6 fizetési mérleg 48 631 51 359 -2728
Aruk 31035 35 609 -4 574
Szolgaltatdsok 12 609 11432 1177
Idegenforgalom 12 609 0 12 609
Szallitmanyozasi szolgéltatasok 0 11432 -11432
Jovedelmek 4821 4000 821
KozvetlentSke-befektetések jovedelmei 1620 4000 -2380
Felosztott és atutalt jovedelmek (osztalék) 0 2709 -2709
Ujrabefektetett jovedelmek 1620 1291 329
Portfélidbefektetések jovedelmei 3201 0 3201
Viszonzatlan folyé atutaldsok 166 318 =152
1. T6kemérleg 0 51 =51
Egyéb szektorok viszonzatlan t6keatutalasai 0 51 -51
11l. Pénziigyi mérleg 66 247 63 468 2779
Kozvetlent&ke-befektetések 11 209 7038 4171
Kulféldon 0 1620 -1620
Ujrabefektetett jdvedelmek 0 1620 -1620
Edenben 11 209 5418 5791
Részvény és egyéb tulajdonosi részesedés 4500 0 4500
Ujrabefektetett jovedelmek 4000 2709 1291
Egyéb téke 2709 2709 0
Tartozas 2709 2709 0
Portfélidbefektetések 401 936 -535
Kovetelések 0 936 -936
Kotvények 0 936 -936
Tartozasok 401 0 401
Tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok 301 0 301
Kotvények 100 0 100
Egyéb befektetések 54 637 50 894 3743
Kovetelések 50737 50 894 =157
Tartozasok 3900 0 3900
Nemzetkozi tartalékok 0 4600 -4600
IV. Teljes fizetési mérleg 114 878 114 878 0

Megjegyzések a 1.4. tablazathoz

Az |.4. tablazat abban a szerkezetben tartalmazza az adatokat, ahogyan az a most levaltott standard (BPMS5) révén a felhasznalok
szamdra korabbrol ismerés lehet. Ebben a tdbldzatban a fizetési mérleg strukturdjiba illesztve jelennek meg az I.3. tablazat
tranzakciéparjai. A BPM5 alapjan Osszeallitott standard publikaciétdl eltéré azonban, hogy ebben tablaban a pénzligyi mérleg
tételei is bruttd szarakkal, s nem csak egyenleggel szerepelnek. Ez teszi lehet6vé az érdeklédé olvasdk szamara a 1.3 tablazat
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pénzigyimérleg-tételeinek beazonosithatdsagat. (Példaul azt, ahogyan a kovetelések névekedése (tartozik tétel) kiadasként,
negativ egyenleggel jelenik meg (lasd a tartalékok novekedését a privatizacids bevételek és a kotvénykibocsatas eredménye-
képpen, 11. és 12. tgylet)

1.5. Eden fizetési mérlege (BPM6-szemlélet — 2014-t5l)

Millié petak Bevétel Kiadas Egyenleg
1. Folyo fizetési mérleg 48 631 51 359 -2728
Aruk 31035 35 609 -4574
Szolgaltatdsok 12 609 11 432 1177
Utazas 12 609 0 12 609
Szallitasi szolgdltatasok 0 11 432 -11432
ElsGdleges jovedelmek 4821 4000 821
KozvetlentSke-befektetések jovedelmei 1620 4000 -2380
Felosztott és atutalt jovedelmek (osztalék) 0 2709 —2709
Ujrabefektetett jovedelmek 1620 1291 329
Portfélidbefektetések jovedelmei 3201 0 3201
Masodlagos jovedelmek 166 318 -152
1. T6kemérleg 0 51 =51
Egyéb szektorok viszonzatlan t6kedtutaldsai 0 51 -51
Kovetelés Tartozas "Egyenleg
(netto kov.)"
11l. Pénziigyi mérleg 7313 10 092 -2779
Kozvetlent6ke-befektetések 1620 5791 -4171
Kulfoldon 1620 0 1620
Jovedelmek Ujrabefektetése 1620 0 1620
Edenben 0 5791 -5791
Részvény és egyéb részesedés 0 4500 —-4500
Jovedelmek ujrabefektetése 0 1291 -1291
Egyéb téke 0 0 0
Portfélidbefektetések 936 401 535
Hitelviszonyt megtestesitd éven tuli értékpapirok 936 100 836
Részvény és befektetési jegy 0 301 -301
Egyéb befektetések 157 3900 —3743
Tartalékeszkozok 4600 0 4600
memo:
Kulfélddel szembeni finanszirozasi képesség (felllrdl) [1.+11.] -2779
Kulfolddel szembeni finanszirozasi képesség (alulrdl) [l11.] -2779

Megjegyzések a |.5. tablazathoz

Az |.5. tdblazat mutatja be azt, ahogyan a megujult mddszertani szabvany (BPM®6) a fizetési mérleg aggregalt megjelenitése so-
ran szakit az elemi szinten tovdbbra is érvényesiilé elGjel konvenciénak megfelel§ eddigi prezentacids gyakorlattal, s a pénzigyi
mérlegben az egyenlegek a kdvetelések és tartozdsok esetében is a ndvekedésnek, illetve csékkenésnek megfelelGen veszik fel
a pozitiv, illetve negativ elGjelet. Az aggregalt megjelenités sordn bevezetett véltozds eredményeképpen az alulrdl és felilrél
szamitott finanszirozasi képesség azonos elGjellel mutatjak meg a kilfélddel szembeni pozicié tranzakcidk miatti valtozdsat és
nem ellentettjei egymasnak. Jellegét tekintve a pénzligyi mérleg egyenlege igy egy nettd kdvetelés tartalmu mutatd (a kovete-
|ések valtozdsabadl kivonjuk a tartozasok valtozasat). (A BPM5 szerinti aggregalt megjelenitésben a pénzligyi mérleg egyenlege

éppen ellentettje volt a folyd fizetési mérleg és a tékemérleg egyenlegének, tartalmat tekintve pedig igy netté tartozas tipusu
mutatd volt.)
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Il. A KULFOLDDEL SZEMBENI BEFEKTETESI POZiCIO OSSZEALLITASA

I.1. Eden kiilfolddel szembeni befektetési pozicidjara haté tényezdk és feltételek

1. petak/tallér az el6z6 idGszak végén 2,87
2. petak/tallér a targyidGszak végén 3,15
3. minden kovetelés és egyéb befektetés tartozas tallérban, az ezen kiviili tartozasok

petakban vannak denominalva

4. a kovetelés oldalon a portfolié kétvény arfolyamvaltozasa (tallérban) 6%
5. a kovetelés oldali részvények arfolyama nem valtozott
6. a tartozas oldalon a portfélio részvény ardnya a nyité allomanyban 90%
7. a korabban kibocsatott részvények arfolyamanak valtozasa a tartozas oldalon
az el6z6 hdnap végéhez képest -12%
8. a tartozas oldali kotvény arfolyama nem valtozott
9. kétes hitelkdvetelés leirasa a targyidGszak végén (millio tallér) 100
10. a nyitd allomanyok értéke tetszélegesen valasztott
I1.2. Eden kiilfélddel szembeni befektetési pozicidja
Allomanyvaltozas
MEGNEVEZES él:":fl\t:nv flianzakelik élr)fz‘ll:{zaan;- Arviltozas éllign‘:::y- Osszesen é"f’af;gnv
egyenlege valtozas valtozas
(1) (2) () (4) (5) (6)=(2+..45) | (7)=(1+6)
KOVETELESEK
1. KézvetlentSke-befektetések 2587 1620 333 0 0 1953 4540
2. Portféliébefektetések 6987 936 691 517 0 2143 9130
3. Egyéb befektetések 582 157 1263 0 -315 1106 1688
4. Tartalékeszkozok 9854 4600 1194 0 0 5794 15 648
Kovetelések dsszesen 20010 7313 3481 517 -315 10 996 31006
TARTOZASOK
1. KozvetlentSke-befektetések 4598 5791 0 0 0 5791 10389
2. Portfélidbefektetések 3598 401 0 -389 0 12 3610
3. Egyéb befektetések 1458 3900 337 0 0 4237 5695
Tartozasok Gsszesen 9654 10 092 337 -389 0 10 041 19 695
NETTO KOVETELES
1. KézvetlentSke-befektetések -2011 -4171 883 0 0 -3838 -5849
2. Portfélidbefektetések 3389 535 691 905 0 2131 5520
3. Egyéb befektetések -876 -3743 926 0 =315 -3132 —4008
4. Tartalékeszkozok 9854 4600 1194 0 0 5794 15 648
NETTO KOVETELES OSSZESEN 10 356 -2779 3144 905 -315 955 11311

Megjegyzések a II.2. tablazathoz

A kiilfélddel szembeni befektetési pozicid a nyitd allomanybdl kiindulva az id6szaki valtozdsok szdmbavételén keresztlil mutatja be
a kulfolddel szembeni pénziigyi kovetelések és tartozasok id6szak végi dllomanyanak értékét az aggregécids devizdban kifejezve.
A tablazat soraiban a fizetési mérleg standard funkcionalis kategériait talaljuk, az oszlopokban pedig a pénziigyi pozicidkban
(dllomanyokban) bekdvetkezd idGszaki valtozas tényezdit.

A kulfoldi pénznemben denominalt pénziigyi kdvetelés és tartozds dllomanyokat a vonatkozasi id6szak végén érvényes arfo-
lyamon szdmoljuk at az aggregdcids pénznemre. Egy id&szak nyitd allomdanya megegyezik az el6z6 id&szak zard allomanyaval.

Py

A nyitd allomany szamitdsahoz tehat az el6z6 idGszak végi drfolyamot haszndljuk. (Mivel a példaban a kiindulé allomanyok értéke

MAGYARORSZAG FIZETESIMERLEG- ES KULFOLDDEL SZEMBENI| BEFEKTETESIPOZICIO-STATISZTIKAI « 2014

85



86

tetsz6legesen megadott, ezért ezek értékének meghatdrozasaban ennek nincs jelentésége.) A zard dllomany pedig megegyezik
az el6z6 idGszaki zard allomany (=id&szaki nyitd allomany) és az adott id6szakban bekovetkezett valtozasok dsszegével.

A tranzakcidk egyenlege megegyezik a fizetési mérleg pénziigyi mérlegében szerepld egyenlegekkel, de az el6jel az dllomanyval-
tozashoz vald hozzajaruldasnak megfelelGen alakul: ,,+”, ha noveli az dllomanyt, és ,—”, ha csdkkenti azt. A kbvetelések esetében
ez éppen ellentétes a fizetési mérlegben érvényes el6jelkonvencidval, ahol a tranzakciok miatti novekedés a kiadas oldalon
(tartozik tétel) kertil kimutatasra. A kovetelések esetében tehat a pénzligyi mérlegben szereplé egyenleg (—1)-szeresét kell venni.

Mivel a pénziigyi kdvetelések és az egyéb befektetés tartozdsok a feltételek szerint tallérban denominalt instrumentumokhoz
kapcsolddnak, ezért az aggregacios pénznemben szamitott értékiiket befolydsolja az is, hogy a tallér és a petdk arfolyama ho-
gyan alakult a vizsgalt id6szakban. Ennek két 6sszetevGje van. Az dllomanyok aggregécids devizara atszamitott értékére egyrészt
hatassal van az id&szak végi arfolyamok egymashoz viszonyitott elmozduldsa (ha az adott id6szakban nem térténik semmilyen
véltozas, ami az eredeti devizaban denominalt értékeket megvaltoztatnd, az aggregdacios pénznemben kifejezett érték akkor
is megvaltozik, ha az idGszak végi arfolyam eltér az el6z6 id6szak végi arfolyamtol). Masrészt pedig az idGszaki valtozasokhoz
kapcsolddo arfolyamok és az id6szak végi arfolyam kozotti eltérés (a tranzakcidk példaul tranzakcids arfolyamon vagy valamilyen
atlagarfolyamon keriilnek aggregalasra a fizetési mérlegben, igy az id6szak végi arfolyamon vett értékiik, amellyel az dllomanyi
statisztikdban kimutatasra keriilnek, el fog térni annyival, amennyivel a tranzakcids arfolyam vagy atlagarfolyam eltér az idGszak
végi arfolyamtdl). Technikailag ezeket dllomanyra esd arfolyamvaltozasnak, illetve forgalomra esé arfolyamvaltozasnak nevezzik.
Voltaképpen arrdl van szd, hogy a denomindcid pénznemében elkdnyvelt valtozdsok dtszamitasahoz kiilénb6z6 arfolyamokat hasz-
nalunk, s dltaldban az idészak végi arfolyamok is elmozdulnak egymashoz képest. Ezért ahhoz, hogy teljesiiljon a nyité allomany,
a zaro allomany és az iddszaki valtozasok kdzott fenndlld zartsag kovetelménye az arfolyamvaltozasok hatasat figyelembe kell
venni. Ertelemszer(en azon pénziigyi allomanyok esetében, ahol a denomindcio és az aggregacids pénznem megegyezik, nincs
devizadrfolyam-valtozdsbdl eredd valtozas (a példdban a tartozas oldali kbzvetlen t6kebefektetések és portfélié befektetések).

A piaci instrumentumok drdnak megvaltozasa (kotvényarfolyam, részvényarfolyam) hasonld hatassal van az dllomanyok érté-
kének alakulasara, mint a devizaarfolyam megvaltozasa miatti atértékel6dés. Ha a pénzigyi eszkoz piaci ara megvaltozik, akkor
megvaltozik a pénziigyi vagyon értéke is, amellyel szamolnunk kell. A kilféldi pénznemben denominalt eszkozok esetében ez
kombinalédik a devizadrfolyam véltozasanak hatasaval (lasd a példaban a kdvetelések kozott tallérban denominalt kétvény
arfolyamdanak valtozdsat), de ilyen tipusu atértékel6dés az aggregacids pénznemben denominalt dllomanyok esetében is beko-
vetkezik (lasd a példdban a tartozdsoldali portféliérészvényeket).

A vagyonvaltozas elemei kozll az egyéb dllomanyviéltozas kategoériajat kell hasznalni, ha a hitelezé egyoldalt dontés alapjan
leirja (write-off) az addssal szembeni kintlévdségét. Tehat nem kétoldali megéllapodas eredményeképpen keril sor az adds és
a hitelezd kozott addssagelengedésre (lasd a példaban a 14. tranzakcidt), ami a fizetési mérlegben elszamolandé tranzakcid, ha-
nem a hitelezd altal hozott egyoldalt dontésrél. A kdvetelés egy részének leirdsaval a nyilvantartott kdvetelések értéke csdkken.
Ez a csokkenés jelenik meg az egyéb allomanyvéltozas oszlopban. Mivel a példdban a tallérban denominalt kovetelés leirdsara
a targyidGszak végén kerl sor, ezért erre a véltozasra kiilon nem kell arfolyamkiilonbézetet szamolni.
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A kiadvanyban hasznalt fontosabb specialis kifejezések magyarazata

Fogalom

Magyarazat

addssag tipusu pénzigyi eszkdzok

Addssag tipusu instrumentumok azok a pénziigyi eszkozok, amelyek jovébeni id6pont(ok)ban téke
visszafizetési és/vagy kamatfizetési kotelezettséggel jarnak. Az addssag tipusu instrumentumok kdzé az
alabbi pénzigyi eszkdzok (kovetelések és kotelezettségek) tartoznak: SDR, készpénz és betét,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kdlcsdonok, biztositastechnikai tartalékok, nyugdijpénztari
dijtartalékok, szabvanyositott garanciak, egyéb kovetelések és kotelezettségek, ideértve a kereskedelmi
hiteleket és el6legeket.

afa-regisztracio

Nem rezidens cég alltal afa-fizetés céljara Iétrehozott rezidens addszam. Az addszam mogott nem all
tényleges rezidens gazdasagi szerepld.

atfolyo téke

Egy multinaciondlis véllalatcsoportba tartozé rezidens, nem SCV normal (termel6, szolgéltatd)
tevékenysége mellett a kapott t6ke cégcsoporton beliili tovdabbadasa. Ez noveli a statisztikaban

a t6kebedramlas és -kiaramlas osszértékét, de ez a t6kearamlas épplgy nincs hatassal az adott orszag
gazdasagara, mint az SCV-k tevékenysége.

COPC-korrekcid

A vdllalat eredményébdl a normal miikodésen kivili , rendkivili” tényez6k eredményeképpen keletkezett
jovedelem kisztrése. A vallalati szamviteli eredmény megbontdsa aszerint, hogy az statisztikailag
jovedelemként, atértékelédésként vagy egyéb allomdanyvaltozasként hatott a sajat t6ke értékének
véltozédsara. Jovedelemként a folyo fizetési mérlegben csak a normal izletmenethez kapcsolédo
eredményt (current operating performance concept, COPC) kell figyelembe venni.

eszkozportfdlio-atrendezés

Egy multinacionalis vallalat hatdrokon atnyuléan atszervezi az eszkdzeinek portfolidjat: egyik
lednyvallalatat megsziintetve, Uj lednyvallalatot hoz létre, vagy egyes eszkozeit beapportalja egy masik
lednyvallalatba. Idesoroljuk azokat a tranzakcidkat is, amikor a befektet§ altal befizetett, de még be nem
jegyzett — atfolyo tékeként elszamolt és kiszlirt — t6ke cégbirdsagi bejegyzésre kerdl.

kulfolddel szembeni finanszirozasi
képesség/igény

A kiilsé egyensuly mér6szama, a folyd fizetési mérleg és a t6kemérleg egylittes egyenlege.

A fizetésimérleg-azonossag miatt az ily médon (,feltlrél”) szamitott érték megegyezik a pénzligyi mérleg
egyenlegével (az ,alulrdl szamitott” finanszirozasi képesség/igény). A gyakorlatban a kétféle médon
szamitott mutatd kozotti eltérés tévedések és kihagyasok (a statisztikai hiba) egyenlege.

kereszttulajdonlas

Kereszttulajdonlas keletkezik, ha egy kozvetlen t6kebefektetd pénzt kdlcsondz, vagy tékét fektet be
a kozvetlen vagy kozvetett befektetGjébe, feltéve hogy nincs 10% feletti szavazati joga abban.

kiugro osztalék (szuperosztalék)

A kivételes(en nagy) kifizetéseket, amelyeket a véllalat az eredménytartalékbdl fizet a részvényeseinek,
vagy ha a normal lzletmenetnél szdmitottnal nagyobb az osztalék, azt az Uj mddszertan szerint nem
osztalékként, hanem t6kekivondsként kell megjeleniteni

SCV (SPE)

Olyan rezidens vdllalatok, amelyek tevékenységiiket alapvetGen kilféldon folytatjak, a hazai gazdasaghoz
vald kapcsolddasuk minimalis. ElsGsorban pénziigyi forrdsok vallalatcsoporton belili kdzvetitésében
érintettek, a rajtuk keresztil foly6é pénzek irdnyat és nagysagat azonban anyavallalataik szabalyozzak.
Nem tényleges célpontjai a kozvetlen tékebefektetéseknek: a kiilonb6z86 pénziigyi instrumentumokon
megjelend nettd befektetésiik hosszabb periddust tekintve kozel nulla.

vallalatcsoport

A vdllalatok olyan kore, amely a kozvetlent6ke-befektetések elszdmoldsa szempontjabdl tartalmazza
a kozvetlentSke-befektetSket és -befektetéseket, tovabba azon vallalatokat, amelyek kdzvetlen vagy
kozvetett médon ugyanazon — végs6 — befektetd ellendrzése, illetve befolydsa alatt dlinak (ellenérzés
alatt azt kell érteni, hogy a részesedés tulajdonjoga a szavazati jog tobb mint 50%-at biztositja,
befolyasnak pedig az mingsiil, ha a részesedés tulajdonjoga a szavazati jognak legalabb 10%-at, de
legfeljebb 50%-at biztositja).

végs6 befektetd

A vdllalatcsoport tulajdonosi lancédnak cstcsan [évé tobbségi — az adott véllalkozdsban koézvetve vagy
kozvetleniil 50% feletti szavazati joggal rendelkez6 — befektetd, amely fol6tt mas befekteté nem gyakorol
ellendrzést (nincs tovabbi 50% feletti szavazati joggal rendelkezd tulajdonosa). Végs6 befektetd lehet
rezidens vagy nem rezidens magénszemély, jogi személy vagy jogi személyiség nélkiili szervezet,
kozvetlentSke-befektetd vagy kozvetett befektetd.
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HASZNOS LINKEK

Az MINB fizetésimérleg-statisztikai sajtokozleményei:
http://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/statisztikai-kozlemenyek-1/a-fizetesi-merleg-alakulasa

Fizetési mérleg és kilfélddel szembeni allomanyok id&sorai:
http://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/viii-fizetesi-merleg-kozvetlen-
tokebefektetesek-kulfolddel-szembeni-allomanyok/fizetesi-merleg-kulfolddel-szembeni-allomanyok

Kozvetlent6ke-befektetések idGsorai:
http://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/viii-fizetesi-merleg-kozvetlen-
tokebefektetesek-kulfolddel-szembeni-allomanyok/kozvetlentoke-befektetesek

Mddszertani megjegyzések:
http://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/modszertan-1/modszertani-megjegyzesek-a-fizetesi-merleg-
statisztikakhoz/bpm6-modszertan-szerinti-adatokhoz-a-2014-juniusi-publikacioktol

European Union balance of payments/international investment position statistical methods, ECB, May 2007:
http://www.ecb.int/pub/pdf/other/bop_052007en.pdf

IMF BOPCOM:
http://www.imf.org/external/bopage/bopindex.htm

IMF: Balance of Payments: Selected Publications
http://www.imf.org/external/np/sta/bop/biblio.htm

The Special Data Dissemination Standard: Guide for Subscribers and Users, IMF, 2007
http://www.imf.org/external/pubs/ft/sdds/guide/2007/eng/sddsguide.pdf

Balance of Payments and International Investment Position Manual Sixth Edition, IMF, 2009 (BPM6)
https://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/bpm6.pdf

BPM6 fejezetenként:
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/bopman6.htm

Balance of Payments (BPM6) Compilation Guide, IMF, 2014
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2014/pdf/Guide.pdf

External Debt Statistics: Guide for Compilers and Users (BPM6), IMF, 2014
http://www.tffs.org/pdf/edsg/ft2014.pdf

BPM®6 konverzids matrix
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/matrix.pdf

Balance of Payments Manual 5th Edition, IMF, 1993
http://www.imf.org/external/np/sta/bop/BOPman.pdf

Balance of Payments Textbook (BPM5), IMF, 1996
http://www.imf.org/external/np/sta/bop/BOPtex.pdf

Balance of Payments Compilation Guide (BPM5), IMF, 1995
http://www.imf.org/external/np/sta/bop/BOPcg.pdf
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http://www.imf.org/external/pubs/ft/sdds/guide/2007/eng/sddsguide.pdf
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FUGGELEK

External Debt Statistics: Guide for Compilers and Users (BPMS5), IMF, 2003
http://www.imf.org/external/np/sta/ed/guide.htm

Az IMF online adatbazisa:
http://elibrary-data.imf.org/ (BOP = fizetésimérleg-adatbazis)

SNA 2008:
http://unstats.un.org/unsd/nationalaccount/sna2008.asp

OECD Benchmark Definition of FDI 4th Edition
http://www.oecd.org/datacecd/26/50/40193734.pdf

OECD Benchmark Definition 3rd Edition:
http://www.oecd.org/daf/inv/investment-policy/2090148.pdf

Vildgbank-adatbazis:
http://databank.worldbank.org/ddp/home.do

Eurostat-adatbazis:

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/statistics/search_database

EKB-adatbazis:
http://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=2018790

OECD-adatbazis:

http://www.oecd.org/document/8/0,3746,en 2649 34529562 40930184 1 1 1 34529562,00.html

UNCTAD-adatbazis:
http://unctadstat.unctad.org/EN/
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	1.5.2. A nemzeti számlákkal való összhang
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