Moédszertani megjegyzések

a specidlis célii villalatok (SCV)' tranzakcibinak és allomanyainak
megjelenitésérdl a fizetésimérleg-statisztikakban 2006. januar 1-t61

A tarsasagiado-torvény 2002. novemberi moédositasa kovetkeztében Magyarorszagon 2003. januar
1-je utan mar nem lehetett off-shore statuszu vallalatot alapitani, illetve a mar meglévé off-shore
tarsasagoknak legkésébb 2006. januar 1-jével normal statuszava kellett atalakulniuk. Az atalakult
vallalkozasok esetében, fuggetlenil a jogi statusz megvaltozasatol, amennyiben alapvetd
tevékenységitk jellemz6i nem wvaltoztak, tovabbra is a korabbi elszamolasi gyakorlatot
alkalmaztuk.

A nemzetkozi statisztikai modszertani ajanlasok alapjan az off-shore vallalat, hasonléan barmely
mas vallalathoz abban az orszagban rezidens, ahol be van jegyezve. Ennek megfeleléen ezen
vallalkozasok forgalmait és allomanyait brutté moédon kell szerepeltetni a statisztikakban, ugyanis
ezen  teljeskorti adatok teszik lehet6vé a statisztikdk nemzetkézi Gsszehasonlitasat és a
tikkorstatisztikai elemzéseket. Igy viszont az altaliban jelentés pénziigyi forrasok véllalatcsoporton
belili kozvetitésében érintett vallalatok adatai torzitjdk a nemzetgazdasag realgazdasagi és
pénzigyi folyamatait leird statisztikakat. Ezek a vallalatok ugyanis altalaban csak az adézasi
elényok kihasznalasa miatt telepiilnek be egy adott orszagba, a rajtuk keresztil folyé pénzek
(amelyek iranyat és nagysagat anyavallalataik szabalyozzak) miatt sokkal inkabb csak kozvetitSi
szerepeket jatszanak az adott vallalatcsoporton beltl, semmint hogy tényleges célpontjai lennének
a kozvetlen tékebefektetéseknek (a kilonbozé pénziigyi instrumentumokon megjelend nettod
pénzaram hosszabb periddust tekintve kozel nulla). A specialis céla kulféldon tevékenységet
végz6 vallalatok fizetési mérlegben torténé megjelenitésének problémai:

Folyo fizetési merleg

A definicié szerint a kilféldon tevékenységet végz6 vallalatok kapcsolédasa a hazai gazdasagi
folyamatokhoz minimalis vagy egyaltalan nincs, jobbara passziv kozvetitéi szerepet jatszanak a
tranzakcidkban, rezidensekkel folytatott tranzakciéikbdl szarmazé jovedelmik elhanyagolhato.
Tevékenységiik elvileg nem befolyasolja jelent6sen a foly6 fizetési mérleg (eredményszemléletben
szamitott) egyenlegét, csak annak brutté szarait. Ennek ellenére szerepeltetésik tSbb
szempontbdl is problémat jelent:

. A vallalati szektor eredménye a targyévet kovetd év szeptemberéig a hazai
jovedelmi folyamatokon alapul6 becslés. Mivel ezeknek a vallalatoknak az eredménye nem
all Osszefuiggésben a hazai gazdasagi folyamatokkal, ezért ezek nem szerepelnek az
eredménybecslésben sem. Ugyanakkor a kiilfoldrol szarmazé bevételeik jelentSs része (pl.
kamatbevételeik és kiadasaik) azonnal megjelenik a folyd fizetési mérlegben, ezért az
egyenleg torzitott lesz.

. A foly6 fizetési mérleg felbontasa realgazdasagi, valamint transzfer és
jovedelemmérlegre, illetve a jOvedelemegyenleg megbontasa kamat, osztalék és
visszaforgatott jovedelemre Onmagaban fontos informaciét hordoz. Ezeknek a
vallalatoknak a tevékenysége ezekben a mutatdkban is torzitast okoz.

1 kilfoldon tevékenységet végzs, passziv pénzkozvetitdi funkciot betolts vallalatok



Pénziigyi mérleg

A kulfoldon tevékenységet végzé vallalatok egyik fontos jellemzdje, hogy viszonylag nagy tékét
mozgatnak, igy a tranzakcioik elszamolasa kiilonésen a pénziigyi mérleg brutt6 szarait noveli meg,.
A foly6 fizetési mérleg finanszirozasaval kapcsolatban kitintetett jelentésége van annak, hogy
abban mekkora szerepet jatszanak az addssaggeneralé és a nem addssaggenerald
insttumentumok. Ezt az informaciét a dontéshozdk, befektetGk és a hitelmindsitdk a forint
sebezhet6sége és a kiilsé egyensuly fenntarthatésaga szempontjabol kiemelten fontosnak tekintik.
Ezért probléma akkor jelentkezik, ha a kulféldon tevékenységet végzé vallalat kévetelése és
tartozasa nem ugyanabba az instrumentum kategdriaba esik. A specialis célu vallalkozasok
szerepeltetése tObb szempontbol problémat okoz:

. A kulfoldon  tevékenységet végz6é vallalkozasok torzitast okozhatnak az
adossaggeneralé és a nem-addssaggenerald finanszirozas aranyaban.

. A kiilsé egyensulyi folyamatok és a konjunktura megitélése szempontjabdl fontos
kérdés, hogy a mekkora a bearamlé kozvetlen tékebefektetés nagysaga.

2000. januartdl koézgazdasagi megfontolasok alapjan tovabbra is megkiilonboztetjik a specialis
céla vallalatoknak a tranzakcidit és allomanyait és Osszeallitjuk az SCV-k nélkuli fizetési mérleget
¢s allomanyi statisztikakat. A nemzetkézi moédszertani eléirasoknak megfeleléen azonban
Osszeallitjuk az SCV-ket brutté moédon tartalmazé fizetési mérleget és allomanyi statisztikakat is.
(Erre a kérre azonban nem becsliink djrabefektetett jovedelmet és osztalékot, a jelentett adataikat
csak az éves statisztikak fogjak tartalmazni.)

A specialis célu vallalatok korének meghatarozasaban az MNB egylttmikodik a KSH-val. A
regiszter Osszeallitasahoz a rendelkezésre all6 mutatok kozil azokat hasznaljuk fel, amelyek jol
megragadjak ezen vallalatok legfébb jellemz6jét, vagyis azt, hogy tevékenységiiket alapvetSen
kulfoldon folytatjak és hazai gazdasaghoz vald kapcsolodasuk minimalis:

. Mérlegtikben a redleszk6zok sulya elhanyagolhatd a pénziigyi eszk6z6khoz képest,
s ez utobbiakat alapvetSen részesedések, tartosan adott kdlesonok és értékpapirok
testesitik meg.

= Arbevételitk dontéen exportbdl szarmazik.

- Nagyon alacsony foglalkoztatotti 1étszam (a vallalatok 90-95 szazaléka maximum 2
tét foglalkoztat).

= Anyagkoltségtik elhanyagolhato.

= A vallalkozas neve utal az ,,off-shore jellegli” tevékenységre.

Magyarorszagon 768 olyan aktiv vallalkozas volt, amelyet a fentiek alapjan a specialis céla
vallalatok ko6zé soroltunk.  Ezen vallalkozasok kilfélddel kapcsolatos forgalmainak és
allomanyainak nagysagrendje rendkivil jelentés. Mivel az SCV-k megjelenitése nagymértékben
torzitana az egyes kozgazdasagi kategoriak tartalmat az MNB az SCV-k nélkiili fizetési mérleget
és kapcsoloddo allomanyi statisztikakat adja kozre sajtokézleményében. Az MNB honlapjan és a
nemzetkozi intézmények felé azonban a mddszertani szabvanyoknak megfeleléen az SCV-ket is
tartalmazé fizetési mérleget és kiilfélddel szembeni befektetési poziciot tesz kézzé.



